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บทคัดย่อ  
บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาการแก้ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจอาศัยทุนการเงินและวิเคราะห์การออก
จากวิกฤติเศรษฐกิจโดยอาศัยการเปลี่ยนฐานเทคโนโลยี วิธีการศึกษาใช้การวิเคราะห์ข้อมูลเศรษฐกิจเชิง
เปรียบเทียบตัวเลขตามวัฎจักรเศรษฐกิจ ค้นหาสาเหตุและผลในการอธิบายบรรยายพร้อมทั้งการใช้ความ
เที่ยงตรงของคาติกอรี่ทางเศรษฐศาสตร์เพ่ือวิเคราะห์ปรากฏการณ์ทางเศรษฐกิจขอบเขตการศึกษาใช้
ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ปี ค.ศ.1970-2021 
ผลการวิจัย พบว่า วิธีเดียวที่จะเอาชนะวิกฤติเศรษฐกิจในภาวะของการลดประสิทธิภาพผลตอบแทนของ
เงินทุนและการสะสมทุนที่ล้นเหลือได้ต้องอาศัยการเปลี่ยนสู่ฐานเทคโนโลยีใหม่โดยการลงทุนสร้าง
องคป์ระกอบทางเทคนิคขั้นสูงขึ้นจึงจะสามารถประกันความเสี่ยงต่อนักลงทุนขยายตลาดและกระตุ้นการ
เพ่ิมอุปสงค์และความสามารถในการซื้อได้ ก่อให้เกิดความเชื่อมั่นต่อสกุลเงินดอลลาร์ตามมา สถานการณ์
แบบนี้เศรษฐกิจไทยควรแบ่งโซนการค้าโดยโซนการเงินภูมิภาค (หยวน รูเบิล ยูโร และอ่ืน ๆ ) เพ่ือลด
ความเสี่ยงที่จะก่อให้เกิดวิกฤติของประสิทธิภาพเงินทุนที่ลดลงและเป็นช่วงที่เหมาะสมส าหรับการ
ลงทุนด้านความก้าวหน้าวิทยาศาสตร์และเทคนิคเชิงพาณิชย์ในระยะยาว 
 
ค าส าคัญ: ฐานเทคโนโลยี ทุนการเงิน วิกฤติการลดประสิทธิภาพของทุน สกุลเงินดอลลาร์ 
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Abstract 
The objective of this article was aimed to examine the economic crisis solutions 
based on financial capital and to analyze the release from the economic crisis 
through the technology infrastructure transformation. Methodologically, analysis of 
economic data was performed using numerical comparison in the economic cycle, 
finding causes and effects to explain, and the category precision in economics was 
used to analyze economic phenomena. The scope of the study covers the 1970-
2021 US economic data. 
The results showed that the only way to overcome the economic crisis in the 
condition of declined efficiency in capital return and an abundant accumulated 
capital requires the innovative technology infrastructure transformation with the 
investment in more advanced technical elements that are potential to hedge the 
risks to investors, market expansion, and demand and purchasing power simulation, 
thereby resulting in the confidence in the US currency. In such a situation, trade 
zones by regional financial zones (yuan, rubles, euros, etc.) is proposed to the Thai 
economy to reduce the risk of crisis of reduced capital efficiency and a suitable 
period for long-term investment in commercial scientific and technical advances. 
 
Keywords: technology infrastructure, financial capital, capital efficiency reduction crisis, 

the US dollar currency 
 
บทน า 

การพัฒนาของระบบเศรษฐกิจทุนนิยมในแต่ละครั้งจะศึกษาผ่านวิกฤติเศรษฐกิจว่ามีตัวช่วย
อะไรและอาศัยแหล่งที่มาของทรัพยากรอะไรที่สามารถท าให้เกิดการขยายตัวได้ตามปกตินั้นจะให้
ความสนใจในโครงสร้างพลังการผลิตหรือปัจจัยการผลิตตามฐานเทคโนโลยีในแต่ละรุ่นซึ่งจะก าหนด
แรงจูงใจในการลงทุน อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์ดังกล่าวก็ยังไม่เพียงพอที่จะเข้าใจธรรมชาติของ
ระบบทุนนิยมเนื่องจากปลายทศวรรษที่ 70 เป็นต้นมาระบบทุนนิยมได้สร้างรายได้จากภาคการเงิน
และได้พัฒนาการเติบโตมากเกินไป ภาคการเงินก าลังพัฒนาตามกฎของตัวเองและส่วนใหญ่ได้แยกตัว
ออกจากฐานการผลิตวัตถุดั้งเดิม ตามข้อมูลที่รายงานว่าในช่วงวิกฤตปี ค.ศ.2012 ธุรกรรมในสกุลเงิน
โลกเครดิตและตลาดการเงินสูงกว่ามูลค่าธุรกรรมในการค้าสินค้าโลกถึง 50 เท่า ตลาดตราสารหนี้
ระหว่างประเทศก าลังพัฒนาอย่างรวดเร็ว ในช่วงปี ค.ศ.1994 ถึงปี ค.ศ.2014 เพ่ิมขึ้นเกือบ 11 เท่า 
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จาก 2.1 ล้านล้านดอลลาร์ เป็น 22.9 ล้านล้านดอลลาร์ ส าหรับการเปรียบเทียบตลาดการค้าสินค้าทั่ว
โลกเติบโตขึ้นในระดับที่น้อยกว่ามากในช่วงสองทศวรรษที่ผ่านมา 3.8 เท่า (จาก 4.9 ล้านล้าน
ดอลลาร์ในปี ค.ศ.1995 เป็น 18.8 ล้านล้านดอลลาร์ในปี 2014) อุตสาหกรรมโลกขยายตัวช้าลง
ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ตั้งแต่กลางทศวรรษที่ 1990 การผลิตภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้นเพียง 2.5 เท่า
หรือจาก 7.8 ล้านล้านดอลลาร์ในปี ค.ศ.1996 เป็น 20.1 ล้านล้านดอลลาร์ในปี 2013 ดังนั้นการ
สร้างรายได้ทางการเงินคือการเปลี่ยนแปลงของทุนการเงินให้กลายเป็นกิจกรรมเสมือนและแยกออก
จากขอบเขตการผลิตที่แท้จริง (Komolov, 2017) ผู้ผลิตในประเทศที่พัฒนาแล้วได้เกิดการ
เคลื่อนย้ายทุนจากภาคการผลิตอุตสาหกรรมจ านวนมากไปยังประเทศที่มีเศรษฐกิจเกิดใหม่ เงินทุน
สะสมในประเทศที่พัฒนาแล้วก าลังเปลี่ยนไปใช้กิจกรรมทางการเงินเพ่ือการเก็งก าไรขนาดใหญ่ซึ่ง
กระจุกตัวอยู่ที่สินทรัพย์ทางกายภาพที่หลากหลาย เช่นที่อยู่อาศัยสินค้าโภคภัณฑ์ทองค าและ
เครื่องมือทางการเงินอ่ืน ๆ หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า การขยายตัวของเงินทุนขนาดใหญ่
น าไปสู่ทุกด้านของชีวิตความเป็นอยู่ทางเศรษฐกิจเรียกว่า การท าให้เป็นเรื่องของการ เงิน ด้วย
กระบวนการโลกาภิวัตน์ที่ทวีความรุนแรงขึ้นการท าให้การเงินขยายไปสู่ระดับโลกอย่างแท้จริง ท าให้
เราสามารถพูดถึงการสร้างระบบการเงินของเศรษฐกิจโลกได้ (Rodina, 2019) จากตรงนี้เห็นได้ว่า
ระบบทุนนิยมสามารถขยายตัวไปได้โดยไม่ใช้ทุนการผลิตที่เป็นเป้าหมายการผลิตแบบเดิม ค าถาม
ภาคการเงินมีผลต่อสาเหตุของวิกฤติเศรษฐกิจอย่างไรและการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจอาศัยอะไรมี
ความเป็นไปได้มากน้อยแค่ไหนซึ่งที่ผ่านมาในแวดวงวิชาการของประเทศได้ให้การศึกษาที่น้อยมากจึง
เป็นที่มาของบทความวิจัยชิ้นนี้ 

 
วัตถุประสงค์การวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาการแก้ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจอาศัยทุนการเงิน 
2. เพ่ือวิเคราะห์การออกจากวิกฤติเศรษฐกิจโดยอาศัยการเปลี่ยนฐานเทคโนโลยี 
 

เอกสารและงานที่เกี่ยวข้อง 
แนวคิดวิกฤติจะหมายถึงช่วงเวลาที่ไม่ปรารถนาซึ่งมีลักษณะความผันผวนและปรากฏการณ์

เชิงลบมีอุปสรรค แต่ค าจ ากัดความนี้ไม่ได้ค านึงถึงรูปแบบและขั้นตอนต่าง ๆ ของการพัฒนาและการ
ท างานของระบบเศรษฐกิจ ดังนั้นนิยามของวิกฤติจึงถูกแทนที่ด้วยแนวคิด “วิกฤติเศรษฐกิจ” ที่
คลุมเครือมากขึ้น ซอมบาร์ทให้ค าจ ากัดความของวิกฤติเศรษฐกิจว่าเป็น “ปรากฏการณ์เชิงลบทาง
เศรษฐกิจซึ่งมีภัยคุกคามอย่างใหญ่หลวงต่อชีวิตความเป็นอยู่” (Unknown, 2013) ค าจ ากัดว่าความ
ของวิกฤติเศรษฐกิจถือว่าเป็นภาวะเศรษฐกิจของประเทศท่ีเสื่อมลงอย่างรวดเร็วซึ่งแสดงให้เห็นถึงการ
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญในการผลิตการหยุดชะงักของความสัมพันธ์ทางอุตสาหกรรมที่มีอยู่การ



บทความวิจัย วารสารมนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์ มหาวิทยาลัยราชพฤกษ ์
ปีที่ 8 ฉบับท่ี 2 (พฤษภาคม – สิงหาคม 2565) 

 

36 

ล้มละลายของสถานประกอบการการว่างงานที่เพ่ิมขึ้นและเป็นผลให้ลดมาตรฐานการครองชีพ
สวัสดิการของประชากร (Mbaitel, 2013) วิกฤติของแต่ละสถานประกอบการสามารถขยายสู่ภาคการ
ผลิตและเป็นวิกฤติระดับเศรษฐกิจมหภาคได้ ในหนังสือทุนเล่มที่สองในส่วน “การหมุนเวียนของ
เงินทุน” ระบุว่า “ไม่ว่าในกรณีใด ๆ ต่อไปนี้ วัฏจักรของการเชื่อมต่อระหว่างกันซึ่งมีระยะเวลาหลายปี 
วิกฤติและในช่วงวัฏจักรชีวิตการด าเนินธุรกิจขององค์กรจะต้องผ่านช่วงเวลาที่ถดถอย การฟ้ืนตัว การ
เติบโตอย่างรวดเร็วและวิกฤติ” (Marx, 2021) จะเห็นได้ว่าวิกฤติเศรษฐกิจถูกมองว่าเป็นช่วงเวลาที่
หลีกเลี่ยงไม่ได้ในการพัฒนาระบบเศรษฐกิจเมื่อการเติบโตน าไปสู่ภาวะถดถอยเพ่ือแก้ไขความขัดแย้ง
และเป็นแรงผลักดันให้เกิดการฟ้ืนตัวครั้งใหม่ ความเป็นไปได้ของวิกฤติอยู่ที่การผลิตสินค้า “สินค้า
โภคภัณฑ์ (C)-เงิน (M)-สินค้าโภคภัณฑ์ (C) “ในการแลกเปลี่ยน C-C โดยตรงการซื้อและขายจะ
ด าเนินการในเวลาเดียวกันการปรากฏตัวของเงินหมายความว่าการแลกเปลี่ยนแบ่งออกเป็นสองการ
กระท าคือซื้อ (M-C) และการขาย (C-M) ซึ่งอาจไม่ตรงตามเวลา ด้วยการพัฒนารูปแบบทุนนิยมไม่ใช่
แค่เป็นกระบวนการแปลงสินค้าเป็นเงินเท่านั้น แต่ยังรวมถึงกระบวนการแปลงทุนสินค้าเป็นทุนเงิน
ด้วย ความเป็นไปได้ของวิกฤติจะเป็นรูปธรรมมากขึ้น เนื่องจากการท างานของเงินเป็นแค่เครื่องมือ
ช าระ แต่ไม่ใช่เป็นเครื่องมือในการแลกเปลี่ยน (Manushin, 2013) ความหมายของค าจ ากัดความ
ทั้งหมดของวิกฤติอยู่ในความจริงที่ว่าเป็นช่วงเวลาหนึ่งในการท างานของระบบเศรษฐกิจ วิกฤติ
เศรษฐกิจถือว่าเป็นช่วงหนึ่งของวัฏจักรเศรษฐกิจคือช่วงระยะเวลาที่ได้ละเมิดดุลยภาพที่ซ้ ากันของ
ระบบเศรษฐกิจซึ่งน าไปสู่การลดกิจกรรมทางเศรษฐกิจภาวะถดถอยและวิกฤติ ความพยายามครั้งแรก
ในการสร้างทฤษฎีวัฏจักรเศรษฐกิจเป็นระยะ ๆ ถูกสร้างขึ้นโดยซิสมองดีมองเห็นสาเหตุของวิกฤติคือ
ในการผลิตที่ล้นเกินขนาดใหญ่ การสะสมเงินทุนมากเกินไปและการบริโภคที่ต่ า ขั้นตอนวิกฤติการ
ผลิตล้นเกินคือความไม่สมดุลในระบบเศรษฐกิจซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ช่วง ได้แก่ วิกฤติ ความถดถอยใน
ขั้นตอนนี้จะสังเกตเห็นกระบวนการที่หยุดนิ่ง แต่อุปสงค์จะค่อย ๆ กลับมามีการขายสินค้าส่วนเกิน
และการผลิตเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย การฟ้ืนตัวในขั้นตอนนี้การผลิตเพ่ิมขึ้นจนถึงปริมาณก่อนวิกฤติ เกิด
อุปทาน ดอกเบี้ยเงินกู้ค่าจ้างและราคาเพ่ิมขึ้น ภาวะการอ่ิมตัวและการเติบโตการผลิตที่เพ่ิมขึ้นอย่าง
รวดเร็ว ราคาสูงขึ้นการว่างงานมีแนวโน้มที่จะเป็นศูนย์ ช่วงเวลาถึงจุดสูงสุดของเศรษฐกิจแล้ววิกฤติก็
มาอีกครั้ง (Grinin, 2009) และวิธีการออกจากวิกฤติ คือ รัฐต้องแทรกแซงเศรษฐกิจ วิกฤติเศรษฐกิจ
คือการสะสมทุนมากเกินไปหรือการละเมิดสัดส่วนระหว่างการออมและการลงทุน โดยข้อเท็จจริงที่ว่า
การเติบโตอย่างรวดเร็วของอุตสาหกรรมท าให้ราคาสินค้าอุปโภคบริโภคลดลงและการลดอุปสงค์ใน
เครื่องมือการผลิต การเติบโตทางอุตสาหกรรมที่ชะลอตัวและการลดลงของการผลิต และการผลิต
เครื่องมือการผลิตที่ล้นเกินมากกว่าการผลิตสินค้าอุปโภคบริโภคจึงไม่สามารถจ าหน่ายได้หากไม่ได้
อาศัยการค้าต่างประเทศ เนื่องจากการขยายตัวของการผลิตสินค้าอุปโภคบริโภคภายใต้ระบบทุนนิยม
ด าเนินไปตามความสามารถการซื้อของประชากรที่ต่ าซึ่งเกี่ยวข้องกับค่าแรงที่ต่ าของคนงานหรือการ
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ขาดแคลนรายได้ในหมู่คนว่างงาน วิกฤติการณ์ของการผลิตล้นเกินเกิดเป็นช่วง  ๆ ในระบบทุนนิยม
เป็นภาวะชั่วคราว (Cherkovets, 1998) ที่ผ่านมาการศึกษาวิกฤติเศรษฐกิจจะให้ความส าคัญไป
กับวัฎจักรของเศรษฐกิจคือการผลิตที่ล้นเหลือปัญหาต้องอาศัยการประกันการขยายตัวของตลาดผ่าน
การกระตุ้นอุปสงค์ ความสามารถของการซื้อที่จะให้เกิดประสิทธิภาพของเงินทุนตามมา แนวคิด
ดังกล่าวท าให้เกิดการคาดการณ์ล่วงหน้าที่ขาดความแม่นย าถึงความเป็นไปได้ที่จะเกิดวิกฤติการเงิน
โลกในปัจจุบัน รวมทั้งยังขาดค าแนะน าเฉพาะส าหรับการเอาชนะวิกฤติ ดังนั้นในปัจจุบันจึงมีความ
คิดเห็นที่ขัดแย้งกันมากมายเกี่ยวกับสาเหตุ ผลที่ตามมาและวิธีการออกจากวิกฤตินี ้ บางแนวคิด
ก าลังเชื่อว่าใกล้จะเอาชนะวิกฤติได้แล้วในขณะที่บางแนวคิดบอกว่าความยากล าบากทั้งหมดยังรอ
อยู่ข้างหน้า ในขณะเดียวกันก็มีความเห็นว่าทางออกจากวิกฤติเศรษฐกิจในปัจจุบันนั้นไม่สามารถ
ค้นหาทางออกได้ในอนาคตอันใกล้นี้  

 
วิธีการวิจัย 

การศึกษาอยู่บนตรรกะแบบวิพากษ์วิธีคลี่คลายความขัดแย้งของประเด็นหัวข้อผ่านการ
วิเคราะห์พ้ืนฐานทางทฤษฎีและระเบียบวิธีของการศึกษาผลงานของนักวิชาการเก่ียวกับทฤษฎีแนวคิด
วิกฤติการณ์เศรษฐกิจของระบบทุนนิยมและวงจรการพัฒนาเศรษฐกิจ ผลกระทบที่ตามมาใน
สถานการณ์ท่ีเปลี่ยนแปลงโดยใช้วรรณกรรมของผู้เขียนและบทความของหน่วยวิเคราะห์ให้ค าปรึกษา
ที่เผยแพร่ทางออนไลน์ ขอบเขตการศึกษาใช้ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐเนื่องจากเป็นผู้จัดตั้งทุนการเงิน
ของระบบทุนนิยมโลกตั้งแต่ปี ค.ศ.1970-2021 

วิธีการวิเคราะห์ใช้การวิเคราะห์ข้อมูลเศรษฐกิจเชิงเปรียบเทียบตัวเลขตามวัฎจักรเศรษฐกิจ 
ค้นหาสาเหตุและผลในการอธิบายบรรยายพร้อมทั้งการใช้ความเที่ยงตรงของคาติกอรี่ทาง
เศรษฐศาสตร์เพื่อวิเคราะห์ปรากฏการณ์ทางเศรษฐกิจ 

 
ผลการวิจัย 

1. การแก้ปัญหาวิกฤติอาศัยโซนการเงิน 
ตั้งแต่ปี ค.ศ.1971 เมื่อเงินดอลลาร์ไม่ได้ยึดติดกับทองค าที่ต้องจัดหาการส ารองทองค า 

ดอลลาร์สหรัฐถูกพิมพ์ออกมาในปริมาณที่ไม่จ ากัด ก าลังซื้อของเงินดอลลาร์ไม่เพียงแต่มาจากจีดีพี 
ของสหรัฐฯ เท่านั้นแต่ยังรวมถึงจีดีพีของประเทศต่าง ๆ ทั่วโลกด้วยและไม่มีประเทศใดแม้แต่รัฐบาล
สหรัฐที่จะสามารถควบคุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ได้ ปลายทศวรรษที่ 70 สหรัฐฯ เอาชนะวิกฤติ
ประสิทธิภาพของเงินทุนที่ลดลงผ่านการขยายตัวของตลาดแบบ “เสมือน” โดยการกระตุ้นความ
ต้องการของผู้บริโภคที่มีอยู่ คือ เงินกู้ของรัฐบาลซึ่งแปลงเป็นทุนสมมติผ่านการออกพันธบัตรที่
สามารถซื้อและขายในตลาดโดยเปลี่ยนหนี้ที่ไม่สามารถต่อรองได้และไม่มีสภาพคล่องให้เป็น
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หลักทรัพย์ที่สามารถโอนได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ท าให้สามารถโอน
หนี้ของธนาคารพาณิชย์เป็นหลักทรัพย์โดยมีการขายในตลาดโลกต่อมา วิธีใหม่ในการขยายตัวของ
เงินทุนสมมติเหล่านี้ช่วยให้มั่นใจได้ว่าจะสามารถเข้าถึงต าแหน่งที่โดดเด่นในเศรษฐกิจโลกได้ซึ่งจะ
น าไปสู่การจ าลองเสมือนของกิจกรรมทางเศรษฐกิจไปยังเครือข่ายคอมพิวเตอร์สามารถท าธุรกรรมได้
แบบเรียลไทม์ทั่วโลก จึงมีผลอย่างเต็มรูปแบบของการบริหารจัดการทางเศรษฐกิจโดยไม่ต้องอ้างอิง
โดยตรงกับหน่วยงานทางเศรษฐกิจที่แท้จริง สินค้าและราคาที่เฉพาะเจาะจง ตราสารหนี้เครดิตของ
ภาคการธนาคารในภาคการเงินเปลี่ยนจากการอะไหล่เสริมให้แก่ภาคการผลิตมาเป็นภาคเศรษฐกิจ
หลักของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่สามารถส่งออกเงินทุนที่มีประสิทธิภาพเท่าเดิมได้อีกต่อไปและไม่
สามารถหยุดการพิมพ์เงินดอลลาร์ได้ เนื่องจากจ าเป็นต้องกระตุ้นการพัฒนาในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทางทหารจึงตัดสินใจที่จะไม่ลดการพิมพ์ดอลลาร์เพื่อเพิ่มทุน ในขณะเดียวกันไม่เพียงมุ่งเป้าไปที่
ธนาคารและการพัฒนาอุตสาหกรรมทางทหารเท่านั้น แต่ยังมุ่งเน้นไปที่การรองรับอุปสงค์โดยรวม
ด้วย ในปี ค.ศ.1981-1983 เพ่ือการพัฒนาอุปสงค์ของรัฐ (โปรแกรมของ “สตาร์วอร์ส”) เป็นต้นมา 
ทุนทางการเงินสามารถซื้อหุ้น พันธบัตร น้ ามัน อนุพันธ์ ทองค าท าให้เกิดการเก็งก าไรและซึ่งฟองสบู่
ทางการเงินเมื่อเทียบกับการขาดดุลงบประมาณขนาดของหนี้ของประเทศได้เติบโตขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ ตามสถิติทุก ๆ สิบปีตั้งแต่ปี ค.ศ.1980 หนี้ของสหรัฐเพ่ิมขึ้นสองเท่า อัตราการเติบโตก็ยิ่ง
เร็วขึ้น เป็นไปได้มากว่าภายในกลางปี ค.ศ.2021 เมื่อพิจารณาถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน หนี้ของรัฐจะเกิน 30 ล้านล้านดอลลาร์ ตามตรรกะทั้งหมดของสิ่งที่เกิดขึ้นไม่
มีข้อก าหนดเบื้องต้นใด ๆ เลยที่จะถือว่าสหรัฐสามารถเริ่มจ่ายหนี้ได้ตั้งแต่หนี้บุคคลองค์กรและ
ประเทศซึ่งในความเป็นจริงไม่สามารถช าระหนี้ได ้
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ภาพที่ 1 สัดส่วนของหนี้ภาครัฐต่อจีดีพี (Total Federal Debt to GDP, 2020) 
 
สิ้นปี ค.ศ.2020 หนี้ของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ มีจ านวนถึง 811% ของรายได้งบประมาณ 

(หรือ 133% ของ จีดีพี) นี่เป็นหนึ่งในตัวชี้วัดที่สูงที่สุดในโลกและสูงกว่าเพดานที่ก าหนดโดยสถาบัน
ระหว่างประเทศหลายเท่า เป็นเวลานานที่นโยบายการคลังของรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่ได้รับการต่อต้าน
กลายเป็น การสูญเสียเสถียรภาพทางการเงินทีละน้อย สหรัฐฯ ไม่สามารถช าระหนี้ไดเ้นื่องจากสหรัฐฯ 
ผูกขาดการให้กู้ยืมเงินโดยเงินสกุลดอลลาร์และการส ารองเงินตราระหว่างประเทศของแต่ละธนาคาร
กลางในแต่ละประเทศ ยิ่งสหรัฐฯ มีความเข้มแข็งทางเศรษฐกิจการเมืองและการทหารมากเท่าไหร่ก็
จะสามารถน าเสนอต่อผู้ที่ต้องการซื้อขายได้มากขึ้นเท่านั้น หากจะเสนอเงินกู้ให้กับประเทศลูกหนี้ใน
สกุลเงินดอลลาล์ยังได้รับค่าดอกเบี้ยส าหรับการใช้เงินกู้ด้วยเพ่ิมประโยชน์เป็นสองเท่า  อัตราการ
แลกเปลี่ยนเงินดอลลาร์ขึ้นกับอุปสงค์และเศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยรวม เงินดอลลาร์ได้รับการ
สนับสนุนจากสินค้าจากประเทศต่าง ๆ ซึ่งขายเป็นเงินดอลลาร์ เศรษฐกิจภาคการผลิตจริงของสหรัฐฯ 
มีเพียงแค่ 18% ของจีดีพีเท่านั้น สินค้าส่งออกหลักคือดอลลาร์ (เงินทุนเหล่านั้น) ในช่วงหลาย
ทศวรรษที่ผ่านมาสหรัฐฯ ได้ออกจากภาคการผลิตจริงโดยไปลงทุนในประเทศต่าง ๆ สหรัฐฯ ได้
เปลี่ยนไปสู่เศรษฐกิจการบริการ 

https://twitter.com/isabelnet_sa/status/1150081313476530176
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ภาพที่ 2 การขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ  

ที่มา: Richter (2021) 
 

นี่คือกราฟของการขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งแสดงให้เห็นว่าสหรัฐฯ น าเข้าสินค้าจาก
ต่างประเทศมากกว่าที่ส่งออก และการขาดดุลนี้มีอัตราที่เพ่ิมขึ้นทุกปีตั้งแต่ปี ค.ศ.2012 เป็นต้นมา ภาค
การบริการเริ่มสูญเสียความสามารถในการแข่งขัน และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ด าเนินไปได้ด้วยการพิมพ์
ดอลลาร์ที่ไม่มีหลักประกันใด ๆ โดยหากพิจารณาจีดีพี ของสหรัฐฯ คือ 20% ของจีดีพี โลกแต่สหรัฐฯ 
บริโภคคิดเป็น 40% ของการผลิตต่อปีในโลก ค าถามคือส่วนเกินดังกล่าวนี้สหรัฐฯ ช าระเงินนี้อย่างไร 
ในขณะที่ การถ่ายโอนการผลิตกลับไปยังสหรัฐฯ ก็ไม่เกิดขึ้นเนื่องจากมีภาษีสูงและต้นทุนเงินเดือนสูง สิ่ง
นี้ก่อให้เกิดเงื่อนไขที่ดีที่สุดส าหรับการเติบโตขององค์ประกอบการฝากของทุนทางการเงินในรูปพันธบัตร
รัฐบาลซึ่งไม่มีมูลค่าที่แท้จริงใด ๆ แต่ ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลจ่ายผ่านภาษีเป็นหลักและหากพิจารณา
การเติบโตของทุนการเงินต่อการพัฒนาเศรษฐกิจในรอบหลายปีหลังวิกฤติปี ค.ศ.2008-09 งบประมาณ
ยังคงขาดดุลจ านวนหนี้ไม่ได้ลดลงเมื่อเทียบกับจีดีพีแต่การช าระหนี้ท าได้ง่ายขึ้นเนื่องจากอัตรา
ผลตอบแทนหนี้ที่ลดลงท่ามกลางอัตราดอกเบี้ยเป็นศูนย์ จากภาพที่ 3 เห็นได้ว่าอัตราดอกเบี้ยในช่วงปี
ทศวรรษ 80 มีอัตราที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยหลังปี ค.ศ.2008-2015 อยู่ในระดับ 0.25 
และการเพ่ิมขึ้นของการใช้จ่ายสาธารณะการเติบโตของอัตราดอกเบี้ยของเฟดในปี ค.ศ.2012 เพ่ือกระตุ้น
การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ามกลางความซบเซา เฟดได้เปิดตัวโครงการผ่อนคลายเชิงปริมาณ ธนาคาร
กลางใช้เงิน 85 ล้านดอลลาร์ต่อเดือนเพ่ือซื้อพันธบัตร สิ่งนี้จ าเป็นในการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ
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ทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ต่ าและการซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ ยิ่งเงินในระบบเศรษฐกิจเติบโตเร็วขึ้นซึ่ง
เป็นสิ่งที่เฟดต้องการ ในปี ค.ศ.2017-18 คุกคามความเสถียรของระบบถึงระดับอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 
2.15 แต่ในปี ค.ศ.2019 อัตราดอกเบี้ยเริ่มลดลงอีกครั้ง ปี ค.ศ.2020 เฟดปรับลดอัตราดอกเบี้ยหลักจาก 
1.5-1.7% เป็น 0-0.25% สิ่งนี้ได้ฝังนโยบายการปรับอัตราปกติซึ่งไม่ช่วยให้สร้างความมั่นใจว่าวิกฤติใน
สหรัฐฯ สิ้นสุดลง หนี้รัฐบาลสหรัฐฯ ในช่วงครึ่งแรกของปี ค.ศ.2020 เพ่ิมขึ้น 1-1.5 ล้านล้านดอลลาร์ต่อ
เดือนในตอนแรกหนี้ของรัฐบาลเกิน 26 ล้านล้านดอลลาร์ 

 

ภาพที่ 3 อัตราดอกเบี้ยของเฟด 
ที่มา: Pautov (2019) 

 
จากนั้นทะยานตัวถึง 28 ล้านล้านดอลลาร์ค่าใช้จ่ายของรัฐสูงกว่ารายรับ3.13 ล้านล้าน

ดอลลาร์ หนี้ของรัฐบาลในปีนี้เพิ่มขึ้น 4.5 ล้านล้านดอลลาร์ การขาดดุลงบประมาณอยู่ที่ 15% ของจี
ดีพีสหรัฐฯ การชดใช้หนี้ของสหรัฐฯ ด าเนินการโดยหนี้เก่าได้รับการชดใช้โดยการได้รับเงินกู้ใหม่
เท่านั้น สหรัฐฯ ไม่มีเงินทุนที่แท้จริงในการช าระหนี้ หนี้ขององค์กรที่ไม่ใช่สถาบันการเงินอยู่ที่ 91% 
ของจีดีพี หนี้ของบริษัทการเงินและธนาคารคิดเป็น 81% ของจีดีพี เพ่ือที่จะด ารงอยู่ได้ก็ต้องกู้ยืม
ต่อไปในขณะที่ตัวเลขหนี้สินเพิ่มมากขึ้นเรื่อย ๆ กลายเป็นความก้าวหน้าเชิงเรขาคณิต หนี้ของสหรัฐฯ 
ไม่ใช่สินทรัพย์อันดับ 1 อีกต่อไปสกุลเงินประจ าชาติอย่างหยวนยูโร รูเบิลก าลังเริ่มเปลี่ยนเป็นสกุลเงิน
ส ารองของภูมิภาคซึ่งเทียบเท่ากับมูลค่าในการแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ 

จีนและรัสเซียก าลังก้าวไปสู่การลดการใช้เงินสกุลดอลลาร์โดยท าการค้าร่วมกันในตลาด
พลังงานที่ไม่ใช่เงินดอลลาร์ รัสเซียลดส่วนแบ่งของสกุลเงินอเมริกาในทองค าและทุนส ารองการ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศตั้งแต่ปี ค.ศ. 2018 จาก 40% เป็น 22% และปริมาณการค้าระหว่าง
ประเทศลดการใช้ดอลลาร์ถึงร้อยละ 50 เงินดอลลาร์ในรัสเซียยังเชื่อมโยงกับสถานการณ์ทางการ
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เมืองและความเป็นไปได้ในการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ต่อภาคส่วนส าคัญของเศรษฐกิจรัสเซียเพ่ิมขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ เพื่อปกป้องประเทศจากความเสี่ยงเหล่านี้ทางการตัดสินใจที่จะค่อย ๆ ลดการใช้เงิน
ดอลลาร์ได้ในการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ต่อภาคส่วนส าคัญของเศรษฐกิจรัสเซียเพ่ิมขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ เพ่ือปกป้องประเทศจากความเสี่ยงเหล่านี้ทางการตัดสินใจที่จะค่อย  ๆ ลดการใช้เงิน
ดอลลาร์ 

 

ภาพที่ 4 การส ารองเงินสกุลดอลลาร์ของธนาคารกลางในแต่ละประเทศ 
ที่มา: Smart-lab (2019) 

 
2. การออกจากวิกฤติเศรษฐกิจโดยอาศัยการเปลี่ยนฐานเทคโนโลยี 

จากการศึกษาข้อมูลของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตั้งแต่ป ีค.ศ.1970-2021 จะเห็นว่าวิกฤติเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ นั้นเกิดขึ้นมาจากความขัดแย้งของทุนการผลิตและทุนการเงิน ภาคการผลิตและภาค
การเงินซึ่งก่อให้เกิดผลที่ตามมาดังนี้ 
 
ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจระหว่างทุนการผลิตและทุนการเงิน 

ทุนการผลิต ทุนการเงิน 
การเปลี่ยนแปลงรูปแบบของทุนนิยมและการ
เปลี่ยนไปใช้เทคโนโลยีการผลิตใหม่เพ่ือสร้าง
มูลค่าใหม่จ าเป็นต้องมีส่วนร่วมอย่างจริงจังใน
การวิจัยพื้นฐานและยกระดับการศึกษา

อิทธิพลของรัฐต่ออุปสงค์มวลรวมผ่านการจัดการ
ปริมาณเงินโดยเพ่ิมความต้องการโดยรวมน าไปสู่
การที่ธนาคารซื้อหลักทรัพย์ของประเทศต่าง ๆ 
แทนที่จะปล่อยกู้ให้กับ บริษัท ในประเทศ ซึ่ง
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โดยทั่วไปเนื่องจากเศรษฐกิจดังกล่าวจะต้องการ หมายความว่าผลกระตุ้นการผลิตไปต่างประเทศ 

ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจระหว่างทุนการผลิตและทุนการเงิน (ต่อ) 
ทุนการผลิต ทุนการเงิน 

ผู้สร้างและไม่ใช่ผู้บริโภคอย่างที่เป็นอยู่ในขณะนี้ สร้างเงินจากเงิน เครดิตและการสะสมทุนทาง
การเงินเป็นไปอย่างไม่มีที่สิ้นสุดเป็นลักษณะส าคัญ
ของทุนนิยมสมัยใหม่ ซึ่งโครงสร้างเศรษฐกิจแบบ
เสมือนจริงไร้ประโยชน์ 

วิกฤติประสิทธิภาพเงินทุนที่ลดลงไม่มีทางแก้ไข
ได้อย่างรวดเร็วเนื่องจากไม่สามารถขยายตลาด
การขายได้อีกท้ังกลไกการกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอ่อน
ล้าจะต้องมีการเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการ
พัฒนาตามฐานเทคโนโลยีของวัฏจักรระยะยาว
อ่ืน ๆ ซึ่งแตกต่างจากกลไกของโซนการเงิน 

การผ่อนคลายนโยบายการเงินและออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ (QE) ใหม่ หากความคาดหวัง
ของนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายไม่ได้รับการยืนยัน
อย่างต่อเนื่องโดยการลดอัตราดอกเบี้ยและการ
ขยายตัวของปริมาณเงินโดยเฟดตลาดการเงิน
จะต้องเผชิญกับการล่มสลายและมีความเสี่ยง  

การแข่งขันผลักดันให้นักลงทุนค้นหา
ความก้าวหน้าทางวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี
บังคับให้ลดต้นทุนแรงงานในการผลิตสินค้าและ
ท าให้ต้นทุนของการผลิตสินค้าลดลง เป็นผลให้
ผลตอบแทนจากการผลิตสินค้าหนึ่งหน่วยลดลง
อย่างรวดเร็ว ก าไรจ าเป็นต้องตอบสนองงานใน
การพัฒนาการผลิตในภาคอุตสาหกรรมโดย
อาศัยการพัฒนาเทคโนโลยีใหม่และการเพิ่ม
แรงงานการผลิตธนาคารจึงสามารถปล่อยเงินกู้ 

การเปลี่ยนแปลงล าดับความส าคัญเกิดขึ้นในห่วง
โซ่การไหลเวียนของเงินทุนที่ไม่มีที่สิ้นสุด แทนที่จะ
เป็นC -M-C 'จะอยู่ในรูปแบบ M-C-M' สูตรใหม่
ของการแลกเปลี่ยนเงินไม่ใช่ตัวกลางระหว่างสินค้า 
แต่ในทางกลับกันเติบโตของภาคการเงินได้แยกตัว
ออกจากภาคเศรษฐกิจจริงอย่างสิ้นเชิง แนวคิด
หลักคือ “เงินสร้างเงิน” เห็นได้ชัดว่านี่คือทางตัน 
วิกฤติปี 2008 ได้แสดงให้เห็นว่าการท าก าไรระยะ
สั้น (แรงจูงใจของเงินทุนสมมติ) มีความส าคัญ 

เพ่ือการเติบโตทางเศรษฐกิจวิกฤติการลด
ประสิทธิภาพของเงินทุนสามารถหยุดได้ด้วย
การขยายตลาดเท่านั้นแต่ปัญหาคือ การแบ่ง
งานกันท าแนวลึกยิ่งขึ้นท าให้เกิดความเสี่ยงที่
เพ่ิมขึ้นของผู้ผลิตซึ่งจะต้องรวมเข้ากับความ
ซับซ้อนที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องของห่วงโซ่การ
ผลิต หากไม่มีกลไกในการลดความเสี่ยงเหล่านี้
เมื่อถึงจุดหนึ่งระบบจะเข้าสู่สภาวะวิกฤติ 
ดังนั้นต้องขยายตัวลงทุนในพ้ืนที่ใหม่ การสะสม

เหนือกว่าแผนระยะยาวของเงินทุนจริง เป็นผลให้
การลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาวก าลังแออัดเม่ือ
ทรัพยากรทางการเงินไม่ได้ลงทุนในทรัพย์สินที่
แท้จริงการขยายตลาดอย่างไม่มีที่สิ้นสุดจึงเป็นไป
ไม่ได้ กลไกอ่ืน ๆ ทั้งหมดในการลดความเสี่ยงของ
ผู้ผลิตไม่ว่าจะเป็นการแจกจ่ายซ้ าภายในระบบ
เศรษฐกิจหรือมีเวลาจ ากัดโดยพื้นฐาน ด้วยเหตุนี้
ระบบทุนนิยมจึงมีขอบเขต จ ากัดการออกจาก
วิกฤติ อาศัยบ่าของรัฐอ่ืน ๆ การขาดดุล
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เงินทุนมากเกินไปเป็นเวลานานในภาคเศรษฐกิจ งบประมาณของสหรัฐฯ ช าระโดยประเทศอ่ืน ๆ 
โดยใช้เงิน 

 

ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจระหว่างทุนการผลิตและทุนการเงิน (ต่อ) 
ทุนการผลิต ทุนการเงิน 

ที่แท้จริงไม่สามารถน าส่วนที่เพ่ิมขึ้นมาใช้กับ
ระดับความสามารถในการท าก าไรได้ 
เช่นเดียวกับส่วนก่อนหน้าหรือไม่สามารถ
น าไปใช้ให้มีก าไรได้ 

ดอลลาร์เป็นสกุลเงินระหว่างประเทศของตนสิ่งนี้
สร้างรายได้เป็นธุรกิจที่ท าก าไรได้มากและมีความ
มั่นคงอย่างไม่น่าเชื่อ หากไม่มีการควบคุมการ
พิมพ์เงินสหรัฐฯ สามารถพิมพ์เงินตามที่ตนเอง
ต้องการโดยได้รับสินค้าจริงจากเงินดอลลาร์ 

การกระตุ้นอุปสงค์ความสามารถของการซื้อที่
จะต้องมีการเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการพัฒนา
ที่เป็นวัฎจักรระยะยาว หากขาดการกระตุ้นอุป
สงค์เมื่อใดก็ไม่สามารถที่จะลดความเสี่ยงแก่
สถานประกอบการได้ กลายเป็นข้อจ ากัด
ส าหรับการกระจายความเสี่ยงอย่างสินเชื่อ
เครดิตและการประกันภัยในทางปฏิบัติไม่ได้
เพ่ิมประสิทธิภาพของผู้ผลิตอีกต่อไป ธุรกิจไม่
เพียงต้องการสร้างรายได้เท่านั้น แต่ยังต้อง
จ่ายเงินจากรายได้ส าหรับบริการธนาคาร
ดอกเบี้ยธนาคารและเงินทุนอีกส่วนหนึ่งเพ่ือ
ลงทุนในการพัฒนาทางวิทยาศาสตร์และทาง
เทคนิค การเติบโตของการค้าท าให้เกิดความ
ต้องการเทคโนโลยีและสิ่งประดิษฐ์ การยึดพื้นที่ 

ในช่วงเวลาที่รัฐเผชิญกับวิกฤติเมื่อพิมพ์ดอลลาร์
และแจกจ่ายให้กับผู้คนที่ประสบปัญหาทาง
การเงิน ในปี 2008ทางการได้ครอบคลุมภาคการ
ธนาคารด้วย “เงินเฮลิคอปเตอร์” อย่างไรก็ตามใน
ปี 2020 กลยุทธ์การผ่อนคลายเชิงปริมาณล้มเหลว 
การอัดฉีดเงินหลายล้านล้านดอลลาร์เป็นครั้งแรก
ไม่ได้น าไปสู่การเติบโตทางเศรษฐกิจและการ
กระตุ้นกิจกรรมทางธุรกิจในทางตรงกันข้ามแค่เป็น
การเตรียมตัวสู่วิกฤติเศรษฐกิจซึ่งไม่สามารถก้าว
ไปสู่วัฏจักรเทคโนโลยีใหม่หรือวิกฤติของรูปแบบ
เศรษฐกิจในที่สุด น ามาสู่การลดความน่าเชื่อถือต่อ
เงินสกุลดอลลาร์ผลท าให้เศรษฐกิจของประเทศ
อย่างจีนรัสเซียเพ่ือปกป้องและสร้างภูมิคุ้มกันทาง
เศรษฐกิจและอธิปไตยต้องสร้างโซนเงินภูมิภาค 

ใหม่จึงมีความจ าเป็นเพื่อแก้ปัญหาการสะสม
ส่วนเกินเมื่อเงินทุนในพ้ืนที่เดิมไม่สามารถท า
ก าไรได้อีกต่อไป เงินทุนส่วนเกินบังคับให้
นายทุนต้องหาแหล่งลงทุนในพ้ืนที่ทาง
ภูมิศาสตร์ใหม่ หากไม่สามารถหาแหล่งลงทุนได้
ก็อาจท าให้ทุนถูกลดค่าลง 

ของตนเองในเขตการค้าเสรีอย่างเงินหยวนหรือรู
เบิล 
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ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจระหว่างทุนการผลิตและทุนการเงิน (ต่อ) 

ทุนการผลิต ทุนการเงิน 
การกระตุ้นความต้องการบริโภคสามารถ
ด าเนินการได้จนกว่าความต้องการจะอ่ิมตัวการ
เติบโตทางเศรษฐกิจเชิงปริมาณเป็นไปได้ซึ่ง
สามารถเร่งได้โดยการให้กู้ยืม สร้างความสมดุล
แก่ผู้บริโภคและผู้ผลิต การบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึน
น าไปสู่การเพ่ิมข้ึนของการผลิต การจ้างงาน
รายได้ของผู้บริโภคโดยรวมซึ่งขึ้นกับระดับการ
พัฒนาฐานทางเทคโนโลยีแต่ละรุ่นเมื่อถึงจุด
อ่ิมตัวของอุปสงค์ความอย่างเต็มที่จ าเป็นต้อง
เปลี่ยนไปใช้ฐานเทคโนโลยีใหม่ไม่นั้นก่อให้เกิด
วิกฤติเศรษฐกิจ 

อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางเกือบเป็นศูนย์ได้ 
จ ากัด ประสิทธิผลของนโยบายการรักษา
เสถียรภาพทางการเงิน แต่ท าให้เกิดความคิดท่ีว่า
เศรษฐกิจประเทศพัฒนาอัตราดอกเบี้ยที่ต่ าแบบ
พิเศษจะท าให้ระดับหนี้สูงสามารถกลายเป็น 
“อาหารกลางวันฟรี” และการเติบโตทางเศรษฐกิจ
สามารถหักล้างอัตราส่วนหนี้สินต่อรายได้ที่เพ่ิมข้ึน  

 
ผลการศึกษาเห็นได้ว่าการแก้ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจเป็นไปไม่ได้ที่จะแก้ปัญหาภายในประเทศ

ของตนเองเนื่องจากการลดลงของอุปสงค์ท าให้เกิดการลดลงของประสิทธิภาพของเงินทุน วิกฤตินี้
สามารถหยุดได้โดยการขยายตลาดเท่านั้นบนฐานเทคโนโลยีใหม่ในแต่ละครั้ง การเพ่ิมผู้บริโภคจึงเป็น
เรื่องยาก การชะลอตัวของการบริโภคท าให้เกิดความไม่สมดุลระหว่างการผลิตและการบริโภคที่
ขยายตัวขึ้นและไม่สามารถเข้าถึงสินเชื่อใหม่ได้ เนื่องจากไม่สามารถที่ จะลดความเสี ่ยงแก่สถาน
ประกอบการได้กลายเป็นข้อจ ากัดส าหรับการกระจายความเสี ่ยงอย่างสินเชื ่อเครดิตและการ
ประกันภัยในทางปฏิบ ัต ิไม่ได้เพิ ่มประสิทธิภาพของผู ้ผล ิตอีกต่อไป เป็นผลท าให ้วิกฤติของ
ประสิทธิภาพเงินทุนที่ลดลง เพื่อแก้ไขปัญหาเชิงระบบที ่สะสมอยู ่จ าเป็นต้องเปลี ่ยนไปสู ่วงจร
เทคโนโลยีใหม่ (โครงสร้าง) ด้วยคุณภาพใหม่ของการผลิตและการจัดหาสินค้าและบริการใหม่โดย
พ้ืนฐานพร้อมคุณสมบัติของผู้บริโภคแบบใหม่เป็นสิ่งที่จ าเป็น 

 
อภิปรายผล 

การพัฒนาของเศรษฐกิจทุนนิยมอยู่บนฐานของทุนการเงินมากกว่าทุนการผลิตโดยเงินสกุล
ดอลลาร์ถือว่าเป็นสินทรัพย์ที่มีค่าที่สุด เนื่องจากความมั่งคั่งทั้งหมดของสหรัฐฯ สร้างขึ้นจากสกุลเงิน
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สากล โดยปฏิเสธภาคการผลิตและพยายามยืนยันว่าการเติบโตทางการเงินของเศรษฐกิจสามารถ
น าไปสู่ความมั่งคั่งใหม่และการออกจากวิกฤติเศรษฐกิจสหรัฐฯ เองก็สามารถพิมพ์ดอลลาร์ส าหรับ
ตัวเองและซื้อสินค้าบางอย่างได้เช่นกันโดยไม่ต้องท างาซึ่ง ขึ้นกับความเชื่อถือของประเทศคู่ค้ากับ
สหรัฐฯ และอิทธิพลทางเศรษฐกิจการเมืองการทหารระหว่างประเทศ ดอลลาร์เป็นที่ต้องการจาก
หลายประเทศและตราบใดที่ผู้คนเชื่อมั่นในเงินดอลลาร์ สหรัฐฯ ก็มีความสามารถในการจัดหาเงินทุน
ตามความต้องการของตนโดยการเพ่ิมหนี้และการคืนทุนจะมาในภายหลัง แนวคิดนี้อยู่บนการสร้าง
อากาศให้เป็นเงินหลักซึ่งได้พิสูจน์แล้วว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ไม่สามารถออกจากวิกฤติได้ แค่ยับยั้ง
เตรียมตัวเข้าสู่วิกฤติโดยมาตรการนโยบายผ่อนปรนทางการเงินและอัตราดอกเบี้ยที่ต่ าจนไม่สามารถ
เข้าสู่ภาวะปกติทางเศรษฐกิจสอดคล้องกับการศึกษาของ (Aivasob, Belikov, 2017) ได้ยืนยันว่าเมื่อ
สะสมทุนภาคการผลิตที่ล้นเหลือและน ามาสู่การลงทุนภาคการเงินอัตราก าไรที่เติบโตในสัดส่วนของ
การลงทุนของจีดีพีไม่เติบโต แต่มีแนวโน้มที่ลดลงโดยเงินทุนน ามาใช้ในการเก็งก าไรในตลาดหุ้น  
ดังนั้นราคาสินค้าเงินสมมตินี้จึงมีความผันผวนอย่างมากกว่าราคาสินค้าโภคภัณฑ์การปล่อยให้กู้ยืม
เพ่ือแก้ไขสภาพคล่องโดยไม่มีสินทรัพย์ใด ๆ ค้ าประกันและการกระตุ้นอุปสงค์เทียมส าหรับภาค
ผู้บริโภคเป็นพ้ืนฐานที่ท าให้เกิด “ฟองสบู่” อย่างต่อเนื่องและจะก่อให้เกิดวิกฤติครั้งต่อไปมีผลท าให้
ลดค่าจ้างน าไปสู่การลดความสามารถในการซื้อของประชากร 

เนื่องจากภาคการบริการนั้นไม่ได้สร้างมูลค่าเพ่ิมในตัวสินค้าในทางกลับกันสามารถขยายการ
พิมพ์ธนบัตรได้อย่างต่อเนื่องไม่สามารถควบคุมได้เงินดอลลาร์ในเศรษฐกิจภาคการบริการอย่างตลาด
หลักทรัพย์นั้นมี ลักษณะเสมือนจริงท าหน้าที่หมุนเวียนของส่วนแบ่งเครื่องมือทางการเงินที่ล้นหลาม
ในโลก ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร์เองก็พิมพ์โดยเฟดโดยการสร้างหนี้ที่ไม่มีหลักประกันภายใต้
เงื่อนไขที่สหรัฐฯ เป็นผู้น าโลกขั้วเดียว ก่อนหน้านี้ทุนท าหน้าที่เพ่ือที่จะท าก าไรจ าเป็นต้องตอบสนอง
งานในการพัฒนาการผลิตในภาคอุตสาหกรรมโดยอาศัยการพัฒนาเทคโนโลยีใหม่และการเพ่ิมแรงงาน
การ แต่ปัจจุบันท าหน้าที่แทนที่ภาคการผลิต เพ่ิมความแข็งแกร่งให้กับเงินทุน งานหลักคือการเพ่ิม
มูลค่าทุนของบริษัทนั่นคือการประเมินมูลค่าตลาด ดังนั้นทรัพย์สินใหม่ของเงินทุนคือการแยกตัวออก
จากกระบวนการควบคุมการผลิตด้วยตนเองของตลาด จ านวนเงินทุนและประสิทธิภาพในขณะนี้ไม่ได้
ขึ้นอยู่กับคุณภาพของผลิตภัณฑ์และต้นทุนการผลิต แต่ข้ึนอยู่กับเงื่อนไขที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลาของ
ตลาดทุนเสมือน มันแยกตัวออกจากกระบวนการผลิตสินค้าและบริการที่แท้จริงและกลายเป็นโลก
แห่งการเก็งก าไรที่ค่อนข้างอิสระ (Buzgalin, 2009) นักลงทุนรับรู้ข้อมูลที่จ ากัดของภาคการผลิต
ปัจจุบันและอนาคตที่ครอบครองต าแหน่งในตลาดหุ้นและหน่วยสุดท้ายของประสิทธิภาพของเงินทุนที่
จะคาดหวังรายได้จากการลงทุนจากฐานเทคโนโลยีเดิมสู่ฐานเทคโนโลยีใหม่ต่อการประกันความเสี่ยง
แก่นักลงทุนเพ่ือขยายพ้ืนที่ใหม่ทางเศรษฐกิจ (Manuylov, 2013) การแก้ปัญหาวิกฤติได้ประเมินด้าน
เทคโนโลยีต่ าที่เกินไปและการใช้ประโยชน์จากความเป็นไปได้ของความก้าวหน้าทางวิทยาศาสตร์และ
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เทคโนโลยีการค้าซึ่งเป็นผลมาจากความเฉื่อยของภาคธุรกิจในการถ่ายโอนเงินทุนไปสู่การพัฒนา
นวัตกรรมที่มีประสิทธิผลสูงของโครงสร้างเทคโนโลยีใหม่ในภาคเศรษฐกิจจริง ท าให้เศรษฐกิจสามารถ
ขยายการค้าและการลงทุนในพ้ืนที่ใหม่ได้ตลอด ปัญหาของการก่อตัวของวิกฤติเศรษฐกิจในวันนี้
ชี้ให้เห็นว่าวิกฤติเศรษฐกิจเกิดขึ้นในช่วงเวลาระหว่างการตระหนักถึงความจ าเป็นในการละทิ้งฐาน
เทคโนโลยีเดิมในปัจจุบันและการด าเนินการตามการเปลี่ยนแปลงของสังคมไปสู่การพัฒนาฐาน
เทคโนโลยีใหม่ท าให้สามารถออกจากวิกฤติได้ สาระส าคัญของวิกฤติเศรษฐกิจไม่ได้อยู่แค่การผลิต
สินค้ามากเกินไปซึ่งมีความเกี่ยวข้องกับ “ประสิทธิภาพเงินทุนที่ลดลง” หรือกล่าวอีกนัยหนึ่งคือ
เกี่ยวข้องกับการเพ่ิมขึ้นของจ านวนเงินทุนเริ่มต้นส าหรับการผลิตที่เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ก าไรจะ
เท่ากับศูนย์หรือขาดทุนตามมา แค่การผลิตซ้ าที่เพ่ิมข้ึนของเงินทุนต้องใช้เงินลงทุนเริ่มต้นมากขึ้นเรื่อย 
ๆ เพ่ือรักษาความสามารถในการท าก าไรจากการผลิตครั้งใหม่  ๆ วิกฤติของการลดลงของ
ประสิทธิภาพของเงินทุนสามารถแก้ไขได้ด้วยการขยายตลาดเท่านั้น แต่เศรษฐกิจของสหรัฐฯ เลือกใช้
การพัฒนาเศรษฐกิจภาคการบริการแทนที่ท าให้ลดความสามารถในการแข่งขันและ เพ่ิมการขาด
ดุลการค้าระหว่างประเทศมากยิ่งข้ึน 

แนวคิดเกี่ยวกับการแก้ไขความขัดแย้งภายในระบบทุนนิยมโดยการกระจายผลลัพธ์ของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างสองปัจจัย–แรงงานและทุนที่เศรษฐศาสตร์การเมืองคลาสสิกและหลัก
เศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิกให้องค์ความรู้เหล่านี้กลายเป็นนามธรรมและล้มเหลวไม่สามารถคาดการณ์
พัฒนาการทางเศรษฐกิจและสังคมในระยะยาวได้ กล่าวคือการเอาชนะกฎของการลดลงของรายได้
สามารถเอาชนะได้ผ่านการน าเอาความก้าวหน้าทางวิทยาศาสตร์ และเทคนิคน ามาใช้ในช่วงเวลาของ
การสะสมที่ล้นเหลือของทุน (ช่วงขาลงของฐานเทคโนโลยีเดิม) การกระตุ้นโดยอุปสงค์ผ่านนโยบาย
การเงินของรัฐไม่สามารถขยายตลาดการขายได้อีกต่อไป เนื่องจากกลไกการกระตุ้นอุปสงค์ที่อ่อนล้า
จะต้องมีการเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการพัฒนาตามฐานเทคโนโลยีของวัฏจักรระยะยาวการกระตุ้น
การเติบโตควรที่จะให้ความสนใจในการวิจัยเกี่ยวกับการสร้างองค์ประกอบทางเทคนิคขั้นสูงขึ้นและ
การกระจุกตัวของเงินทุนในมือของกลุ่มอุตสาหกรรมและการเงินได้ก่อตัวสร้างข้อก าหนดเบื้องต้น
ส าหรับการฟ้ืนฟูและจุดเริ่มต้นของการเติบโตครั้งใหม่ในขั้นตอนใหม่ของพลังการผลิต (Shipnikova, 
Kripak, 2017) หากพิจารณาจากช่วงเวลาของขาลงเศรษฐกิจตามฐานเทคโนโลยีปัจจุบัน 32-38 ปี
(1982-2020) 

 
สรุป 

วิกฤติเศรษฐกิจของระบบทุนนิยมไม่สามารถแก้ไขได้โดยใช้ทุนการเงินเนื่องจากเศรษฐกิจ
แบบเสมือนและสกุลเงินดอลลาร์ไม่ได้สร้างมูลค่าและไม่สามารถคาดการณ์ผลตอบแทนจาก
ประสิทธิภาพของเงินทุนได้ในสภาวะของการสะสมทุนที่ล้นเหลือได้ จึงไม่สามารถประกันความเสี่ยง



บทความวิจัย วารสารมนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์ มหาวิทยาลัยราชพฤกษ ์
ปีที่ 8 ฉบับท่ี 2 (พฤษภาคม – สิงหาคม 2565) 

 

48 

ได้ต่อนักลงทุน ดังนั้นเศรษฐกิจระบบทุนนิยมจึงไม่สามารถขยายตลาดและกระตุ้นการเพ่ิมอุปสงค์และ
ความสามารถในการซื้อได้ ในทางกลับกันน ามาสู่ภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจและก่อให้เกิดความไม่
เชื่อมั่นต่อสกุลเงินดอลลาร์ เนื่องจากปริมาณการพิมพ์ธนบัตรไม่สามารถควบคุมได้ส่งผลให้บาง
ประเทศที่สามารถเผชิญการคุกคามด้านการทหาร เศรษฐกิจการเมืองของสหรัฐฯ ได้ ลดการใช้เงิน
สกุลดอลลาร์เพ่ือลดความเสี่ยงทางเศรษฐกิจและการคว่ าบาตร การขยายพ้ืนที่ทางเศรษฐกิจเป็น
หนทางเดียวที่สามารถแก้ปัญหาวิกฤติโดยการเปลี่ยนฐานเทคโนโลยีใหม่ เร่งการลงทุนสร้าง
องค์ประกอบทางเทคนิคขั้นสูงขึ้นก้าวสู่ฐานเทคโนโลยีลูกที่6ซึ่งปัจจุบันนั้นอยู่ในช่วงขาลงของฐาน
เทคโนโลยีลูกที่ 5 (การพัฒนาอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ หุ่นยนต์ นาโนเทคโนโลยี คอมพิวเตอร์เลเซอร์
และอุปกรณ์โทรคมนาคม) 

 
ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 
วิกฤติเศรษฐกิจของระบบทุนนิยมโลกและเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันก าลังอยู่ในช่วงขาลงของ

ฐานเทคโนโลยีลูกที่ 5 มีความเป็นไปได้ที่จะล่าช้าไปสู่การเกิดฐานเทคโนโลยีลูกที่ 6 เนื่องจากภาวะ
ถดถอยเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ได้ถูกบิดเบือนอย่างมีนัยส าคัญหลายประการ ขัดขวางกลไกอัตโนมัติของ
การเปลี่ยนจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยโดยมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณท าให้มีความล่าช้าต่อการ
เปลี่ยนแปลงไปสู่วิกฤติและเข้าสู่ภาวะปกติอีก 4-5 ปี (2020-2025) ส่งผลให้เติบโตปริมาณเงินอย่าง
ถาวรที่มีสภาพคล่องต่ า อัตราดอกเบี้ยติดลบ ดังนั้นในสถานการณ์แบบนี้เศรษฐกิจไทยควรแบ่งโซน
การค้าโดยโซนการเงินภูมิภาค (หยวน รูเบิลยูโร และอ่ืน ๆ) จะลดความเสี่ยงที่จะก่อให้เกิดวิกฤติของ
ประสิทธิภาพเงินทุนที่ลดลงและเป็นช่วงที่เหมาะสมส าหรับการลงทุนด้านความก้าวหน้าวิทยาศาสตร์
และเทคนิคเชิงพาณิชย์ในระยะยาวที่ต้องหาฉันทามติร่วมกันของด้านนโยบายเศรษฐกิจและการลงทุน 

ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป 
ควรศึกษาเรื่องการก่อตัววิถีชีวิตเทคโนโลยีลูกที่ 6 ของไทยหลังโรคระบาดไวรัสโคโรน่า 
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