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บทคัดย่อ 
 บทความวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการประเมินความคุม้ค่า 
ของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียว โดยใชก้รณีศึกษาโครงการพฒันาพื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียว 
แห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน เป็นตวัอย่างเชิงประยุกต์ ซ่ึงมีขอ้มูลทางการเงินและการลงทุนท่ีครบถว้น 
ผลการวิจัยพบว่าข้อมูลทางบญัชี เช่น งบก าไรขาดทุน  งบกระแสเงินสดและงบดุล มีบทบาทส าคัญใน 
การสนับสนุนการตดัสินใจลงทุน โดยเฉพาะเม่ือน ามาใช้ร่วมกับเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงิน เช่น  
อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV) จุดคุม้ทุน (BEP) ระยะเวลาคืนทุน (Payback 
Period) และอตัราส่วนทางการเงินอ่ืน ๆ ซ่ึงช่วยให้เขา้ใจถึงความเท่ียงตรงทางการเงินของโครงการ ทั้งใน
สถานการณ์ปกติและสถานการณ์ความไว (Sensitivity Analysis) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิจากจากเอกสาร 
Feasibility Study โครงการพฒันาพื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียวแห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน  
 นอกจากน้ีงานวิจยัยงัเสนอกรอบแนวคิดในการใช้ขอ้มูลทางการเงินและบญัชีในการประเมิน
ผลตอบแทนและผลกระทบทางเศรษฐกิจของโครงการอย่างย ัง่ยืน โดยเนน้การวางแผนเชิงกลยทุธ์ท่ีมีขอ้มูล 
เป็นฐาน ซ่ึงสามารถน าไปประยุกต์ใช้กับโครงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานด้านการท่องเท่ียวอ่ืน ๆ ได้             
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจดัการทรัพยากรและลดความเส่ียงทางการเงินรวมถึงส่งเสริมการมี                
ส่วนร่วมของชุมชนอยา่งแทจ้ริง ซ่ึงเป็นหวัใจส าคญัของการพฒันาทอ้งถ่ินท่ีย ัง่ยนืในประเทศไทย 
 

ค าส าคัญ: ข้อมูลทางบัญชี , การลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน, การท่องเท่ียว, การศึกษาความเป็นไปได้,                 
การวิเคราะห์ทางการเงิน 
 

Abstract 
 This research article aims to examine the role of accounting information in assessing the  
cost-effectiveness of tourism infrastructure investment. A case study of a tourism development project in 
the Upper Northeastern region of Thailand was selected as an applied example, based on comprehensive 
financial and investment data. The findings reveal that accounting data, including income statements, cash 
flow statements, and balance sheets, play a crucial role in supporting investment decision-making, especially 
when used in conjunction with financial analysis tools such as Internal Rate of Return (IRR), Net Present 
Value (NPV), Break-even Point (BEP), Payback Period and other financial ratios. These tools help 
stakeholders understand the financial viability of the project under both normal and sensitivity scenarios, 
by utilizing secondary data from the Feasibility Study document of a tourism development project in a 
certain area of Upper Northeastern Thailand. 
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Furthermore, this study proposes a conceptual framework for using financial and accounting data to evaluate 
economic returns and impacts sustainably. Emphasizing data-driven strategic planning, the framework can 
be applied to other tourism infrastructure projects to improve resource management efficiency, reduce 
financial risks, and promote genuine community participation-key components of sustainable local 
development in Thailand. 
 

Keywords: Accounting Information, Infrastructure Investment, Tourism, Feasibility Study, Financial 
Analysis 
 

บทน า 
 การพฒันาแหล่งท่องเท่ียวในประเทศไทย โดยเฉพาะในพื้นท่ีภาคตะวนัออกเฉียงเหนือหรือ      
“ภาคอีสาน” มีศกัยภาพในการกระตุน้เศรษฐกิจทอ้งถ่ินและกระจายรายไดใ้ห้เกิดขึ้นภายในชุมชนอย่างมี
ประสิทธิภาพ (Boonyasana & Chinnakum, 2021) แมว้่าในภาพรวมจะพบว่าการพฒันาดา้นการท่องเท่ียว
ของประเทศนั้น ไดมี้หน่วยงานต่าง ๆ ผลกัดนัให้การพฒันาการท่องเท่ียวของประเทศและกลุ่มจงัหวัดนั้นมี
การเติบโตขึ้น (สุนีย ์เล่ียวเพ็ญวงษ์, 2557) ซ่ึงความส าเร็จของโครงการพฒันาด้านการท่องเท่ียวเหล่าน้ี
จ าเป็นตอ้งอาศยัการลงทุนเชิงกลยุทธ์ในโครงสร้างพื้นฐานท่ีเหมาะสม ซ่ึงตอ้งได้รับการสนับสนุนจาก
ขอ้มูลทางบญัชีและการเงินท่ีถูกตอ้งแม่นย  า เพื่อประเมินความคุ ้มค่าและความเส่ียงของการลงทุน ทั้งใน
ระยะสั้นและระยะยาว (Horngren et al., 2021) 
 ปัจจุบนั การท่องเท่ียวได้แสดงให้เห็นบทบาทส าคัญในการลดความยากจนและส่งเสริมการ
เติบโตของภาพรวมเศรษฐกิจ (Phonwattana et al., 2021) แต่ในขณะเดียวกันก็อาจส่งผลกระทบต่อ
ส่ิงแวดลอ้ม (Boonyasana & Chinnakum, 2021) การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม  
จึงเป็นส่ิงจ าเป็นเพื่อรักษาสมดุลระหว่างผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจและความยัง่ยนืดา้นส่ิงแวดลอ้ม และอีก
ส่ิงหน่ึงท่ีส าคญัคือความชดัเจนและความต่อเน่ืองของนโยบาย ความมุ่งมัน่ของรัฐบาลในการผลกัดนัเป็นส่ิง
ท่ีจ าเป็น (ณัฐณภรณ์ เอกนราจินดาวฒัน์, 2562) นอกจากน้ีการท่องเท่ียวเชิงชุมชน (Community-Based 
Tourism - CBT) ไดรั้บการยอมรับว่าเป็นเคร่ืองมือท่ีมีศกัยภาพในการสร้างรายไดใ้ห้แก่ประชากรท้องถ่ิน 
โดยเฉพาะในกิจกรรมการผลิตของท่ีระลึก ซ่ึงสามารถสร้างโอกาสในการมีส่วนร่วมของผูสู้งอายุและ
แรงงานในชุมชน (เบญจา ทองพนัธ์ และประกอบ ใจมัน่, 2567) ทั้งน้ีการกระจายรายไดจ้ากการท่องเท่ียว
อาจไม่สม ่าเสมอ ท าให้เกิดความเหล่ือมล ้ าทางเศรษฐกิจ (Wattanakuljarus & Coxhead, 2006) ดังนั้ น               
การวางแผนการลงทุนท่ีใชข้อ้มูลเป็นฐาน (Data-Driven Planning) และมีความโปร่งใสจึงเป็นส่ิงส าคญัยิง่ 
 ในบริบทของภาคอีสานนั้น ความทา้ทายหลายประการ เช่น ขอ้จ ากดัทางวฒันธรรม สภาพปัจจยั
การผลิตท่ีมีคุณภาพต ่า และการขาดการประสานงานในห่วงโซ่คุณค่าการท่องเท่ียว ยงัคงเป็นอุปสรรคต่อ
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การพฒันาการท่องเท่ียวอยา่งเต็มประสิทธิภาพ การวางแผนเชิงกลยทุธ์และความร่วมมือระหว่างภาครัฐและ
เอกชนจึงมีความส าคญัอย่างมากในการเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของพื้นท่ี โดยเฉพาะอย่างยิ่งดา้น
การท่องเท่ียว (พระครูสุตวรธรรมกิจ, 2564) ในขณะเดียวกนั การท่องเท่ียวท่ีย ัง่ยืน ซ่ึงส่งเสริมกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ การอนุรักษ์วฒันธรรม และสวสัดิภาพของชุมชน มีบทบาทส าคัญในการส่งเสริมการพฒันา
ทอ้งถ่ินท่ีย ัง่ยืน (Phonwattana et al., 2021) ดงันั้นการลงทุนควรมุ่งเนน้ไปท่ีแนวทางปฏิบติัท่ีย ัง่ยืน เพื่อเพิ่ม
ผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุด โดยการศึกษางานวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ               
โดยน าขอ้มูล 5 ปีมาใชใ้นการวิเคราะห์ เน่ืองจากมีความระมดัระวงัในการใช้ขอ้มูลระยะยาวในการอธิบาย 
เช่น สถานการณ์ COVID 19 ซ่ึงอาจท าใหก้ารศึกษาขอ้มูลท่ีไดอ้าจมีความล าเอียง 
 ขอ้มูลทางบญัชี เช่น งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสดและงบดุล ควบคู่กบั อตัราส่วนทางการเงิน 
เช่น IRR, NPV, BEP และ ROI มีบทบาทส าคญัในการประเมินความคุม้ค่าของโครงการลงทุนทั้งในเชิง
ปริมาณและเชิงคุณภาพ เน่ืองจากขอ้มูลเหล่าน้ีจะสามารถบ่งบอกไดถึ้งความสามารถในการท าก าไรของ
สถานประกอบการ (Brealey, R. A., Myers, S. C., & Allen, F., 2020); อาภาภรณ์ พนัธ์เขียว และพรรณทิพย ์
อย่างกลัน่, 2565) ขอ้มูลเหล่าน้ีไม่เพียงสะทอ้นผลประกอบการในอดีต แต่ยงัช่วยในการคาดการณ์อนาคต 
ระบุโอกาสและความเส่ียง ตลอดจนสนับสนุนการตดัสินใจลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพและยัง่ยืน การน า
ขอ้มูลทางบญัชีมาใชใ้นการวิเคราะห์โครงการจะช่วยให้ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียเขา้ใจถึงศกัยภาพและขอ้จ ากดั
ของโครงการอยา่งรอบดา้น (Horngren et al., 2021) 
 บทความวิจยัน้ีมีมุ่งเนน้การศึกษาบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการประเมินความคุม้ค่าของการ
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านการท่องเท่ียว โดยใช้กรณีศึกษาโครงการพัฒนาพื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียว                  
แห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน เป็นตวัอย่างเชิงประยุกต์ ซ่ึงมีขอ้มูลทางการเงินและการลงทุนท่ีครบถว้น 
จากการศึกษาพบวา่ ขอ้มูลทางบญัชีมีความส าคญัในการสนบัสนุนการตดัสินใจลงทุน ซ่ึงรายไดข้องกิจการ 
มูลค่าตามบญัชี และอตัราส่วนของหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยข์องสถานประกอบการนั้นมีผลกบัคุณภาพของ
ขอ้มูลทางบญัชี (ชนิดา  จนัทนฤมาน, 2562) โดยเฉพาะเม่ือใชร่้วมกบัเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงิน เช่น 
อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR), มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV), จุดคุม้ทุน (BEP) และอตัราส่วนทางการเงินอ่ืน 
ๆ ซ่ึงช่วยให้เขา้ใจถึงความมีชีวิตทางการเงินของโครงการ ทั้งในสถานการณ์ปกติและสถานการณ์ความไว 
(Sensitivity Analysis) (Dayananda et al., 2002) 
 นอกจากน้ีงานวิจัยน้ียงัมุ่งเสนอกรอบแนวคิดและหลักการ ท่ีสามารถน าไปประยุกต์ใช้กับ
โครงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานการท่องเท่ียวอ่ืน ๆ ได ้โดยเนน้การใชข้อ้มูลทางการเงินและบญัชีในการ
สนบัสนุนการตดัสินใจลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพและยัง่ยนื ทั้งน้ีการวางแผนเชิงกลยุทธ์ท่ีมีขอ้มูลเป็นฐาน 
จะช่วยลดความเส่ียงในการลงทุน เพิ่มประสิทธิภาพการใชท้รัพยากรและส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชน
อย่างแทจ้ริง ซ่ึงเป็นหัวใจส าคญัของการพฒันาทอ้งถ่ินท่ีย ัง่ยืนในประเทศไทย (Chatkaewnapanon & Lee, 
2022; Suriya, 2012) 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการสนับสนุนการตดัสินใจลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน
ดา้นการท่องเท่ียว 
 2. เพื่อวิเคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียวโดยใชข้อ้มูลจาก
โครงการพฒันาพื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียวแห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน 
 3. เพื่อเสนอกรอบแนวคิดในการใชข้อ้มูลทางบญัชีร่วมกบัเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงินใน
การประเมินผลตอบแทนและผลกระทบทางเศรษฐกิจของโครงการท่องเท่ียวอยา่งย ัง่ยนื 
 

กรอบแนวคิดการท าวิจัย 
 

 
รวบรวมข้อมูลทางบัญชี 

 

 
รวบรวมข้อมูลทางการเงินท่ีจ าเป็น 

  

 
วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้เคร่ืองมือทางการเงิน 
 

 
ใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงิน 

  

 
ประเมินความคุ้มค่าของการลงทุน 

 

 
ประเมินความคุ้ มค่าและความย่ังยืนของการ
ลงทุน 

  

 
ตัดสินใจลงทุนโดยพิจารณาถึงผลกระทบทาง
สังคมและส่ิงแวดล้อม 

 
ตัดสินใจลงทุนอย่างย่ังยืน 

  
ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดการวิจยั 
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 โดยการใชข้อ้มูลทางบญัชีเพื่อประเมินความคุม้ค่าการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียว
อยา่งย ัง่ยนื 

การทบทวนวรรณกรรม 
 1. บทบาทของข้อมูลทางบัญชีกบับทบาทในการตัดสินใจลงทุน 
 ขอ้มูลทางบญัชี เช่น งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และงบดุล ถือเป็นแหล่งขอ้มูลส าคญัใน
การตัดสินใจทางธุรกิจ (Brigham & Ehrhardt, 2020) โดยเฉพาะในบริบทของการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐาน ขอ้มูลเหล่าน้ีไม่เพียงสะทอ้นผลประกอบการในอดีต แต่ยงัสามารถใช้ในการคาดการณ์แนวโนม้
อนาคต รวมทั้งระบุโอกาสและความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุน โดย Brigham & Houston (2019)               
กล่าวว่า การวิเคราะห์ขอ้มูลทางบญัชีเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการวางแผนทางการเงินท่ีมีประสิทธิภาพ 
ซ่ึงช่วยให้นักลงทุนและผูบ้ริหารสามารถประเมินศกัยภาพทางการเงินของโครงการอย่างรอบดา้น อีกทั้ง 
Götze et al. (2015) ยนืยนัวา่ การน าขอ้มูลทางบญัชีมาใชร่้วมกบัเทคนิคการวิเคราะห์ทางการเงินจะเพิ่มความ
แม่นย  าในการตดัสินใจลงทุนระยะยาว 
 2. การใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการประเมินความคุ้มค่าของโครงการลงทุน 
 ในการประเมินความคุม้ค่าของโครงการลงทุน นักวิจยัและผูบ้ริหารมกัใช้เคร่ืองมือทางการเงิน 
เช่น IRR, NPV, BEP, Payback Period และ ROI เพื่อวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินและความเป็นไปได้
ในการลงทุนของโครงการ (Dayananda et al., 2002) โดย IRR เป็นตวัช้ีวดัท่ีใชว้ดัความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากโครงการเม่ือค านึงถึงมูลค่าเงินในอนาคต ในขณะท่ี NPV ช่วยให้เห็นมูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิจากการลงทุน นอกจากน้ี BEP หรือจุดคุ ้มทุน ยงัช่วยให้เข้าใจระดับรายได้ขั้นต ่าท่ี
โครงการจ าเป็นตอ้งบรรลุเพื่อหลีกเล่ียงการขาดทุน ในขณะท่ี ROI แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการใช้
ทรัพยากรทางการเงินโดยรวม (Götze et al., 2015) เคร่ืองมือเหล่าน้ีจึงมีบทบาทส าคญัในการสนบัสนุนการ
ตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ โดยเฉพาะในโครงการขนาดใหญ่ท่ีเก่ียวข้องกับการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน 
(Horngren et al., 2021) 
 3. การวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) กบัการลดความเส่ียงในการลงทุน 
 การวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) เป็นแนวทางส าคญัในการประเมินผลกระทบจาก 
การเปล่ียนแปลงของตัวแปรส าคัญ เช่น รายได้เฉล่ียต่อปี ต้นทุนคงท่ี และอัตราดอกเบ้ีย ซ่ึงมีผลต่อ
ผลตอบแทนของโครงการ (Dayananda et al., 2002) การประยุกตใ์ชก้ารวิเคราะห์ประเภทน้ีช่วยให้ผูมี้ส่วน
ไดส่้วนเสียเขา้ใจถึงสถานการณ์ท่ีไม่แน่นอน และเตรียมแผนรองรับความเส่ียงไดอ้ยา่งเหมาะสม (Hall et al., 
2020) ส าหรับในกรณีของโครงการพฒันาแหล่งท่องเท่ียว การเปล่ียนแปลงของจ านวนนักท่องเท่ียว ราคา
ค่าบริการ หรือสภาพเศรษฐกิจ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนทางการเงิน เช่น จ านวน
นกัท่องเท่ียว อตัราแลกเปล่ียน ราคาน ้ ามนั ตลอดจนสถานการณ์จากภยัธรรมชาติ เป็นตน้ (Gössling et al., 
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2020; Becken & Carmignani, 2020) การใช ้Sensitivity Analysis จึงเป็นเคร่ืองมือเสริมความมัน่ใจและความ
โปร่งใสในการน าเสนอผลการลงทุน  
 
 4. การลงทุนเชิงโครงสร้างพื้นฐานด้านการท่องเท่ียวและการใช้ข้อมูลทางบัญชีในการประเมินผล 
 การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านการท่องเท่ียวมักมีลักษณะเป็นโครงการระยะยาวท่ีมี
ระยะเวลาด าเนินงานหลายสิบปี ดังนั้ นการวางแผนทางการเงินท่ีมีข้อมูลเป็นฐานจึงเป็นส่ิงจ าเป็น 
(Phonwattana et al., 2021) โดยเฉพาะในบริบทของภาคอีสาน ซ่ึงมีขอ้จ ากดัดา้นภูมิศาสตร์และทรัพยากร
หลายประการ การใช้ข้อมูลทางบัญชีอย่างละเอียดช่วยลดความเส่ียงและเพิ่มศักยภาพในการบรรลุ
ผลตอบแทนท่ีย ัง่ยืน ทั้งน้ี Boonyasana & Chinnakum (2021) ไดเ้สนอกรณีศึกษาเก่ียวกบัการลงทุนในพื้นท่ี
ท่องเท่ียวในภาคอีสาน โดยพบว่าโครงการท่ีใช้ข้อมูลการเงินและบัญชีในการวิเคราะห์อย่างละเอียด                   
มีแนวโน้มประสบความส าเร็จมากกว่าโครงการท่ีพึ่งพาการตดัสินใจแบบประมาณการหรือประสบการณ์
เพียงอยา่งเดียว (Asian Development Bank, 2019; OECD, 2020) 
 5. การท่องเท่ียวเชิงชุมชน (Community-Based Tourism - CBT) กับการใช้ข้อมูลบัญชีในการ 
วางแผนการลงทุน  
 การท่องเท่ียวเชิงชุมชน (CBT) ได้รับการยอมรับว่าเป็นแนวทางท่ีสามารถสร้างรายได้ให้แก่
ประชากรทอ้งถ่ิน โดยเฉพาะในกิจกรรมการผลิตของท่ีระลึก ซ่ึงสามารถสร้างโอกาสในการมีส่วนร่วมของ
ผู ้สูงอายุและแรงงานในชุมชน (An economic analysis of community-based tourism in Thailand, 2022)               
โดยรูปแบบทางการเงินของการท่องเท่ียวชุมชนมีโครงสร้างทางการเงินท่ีแตกต่างจากการท่องเท่ียวแบบเชิง
พาณิชย ์ในดา้นโครงสร้างเจา้ของมกัเป็นแบบกลุ่ม สหกรณ์ หรือชุมชน (Giampiccoli & Saayman, 2018) 
และการจดัสรรผลก าไร จะกระจายไปยงัสมาชิกชุมชน ดงันั้นบญัชีส าหรับการจดัสรรผลประโยชน์จะเป็น
การแสดงการกระจายรายได้ไปยงัสมาชิกชุมชน กองทุนพฒันาชุมชน และกิจกรรมอนุรักษ์ส่ิงแวดลอ้ม 
(Sebele, 2019) อย่างไรก็ตาม Wattanakuljarus & Coxhead (2006) ช้ีให้เห็นว่า การกระจายรายได้จากการ
ท่องเท่ียวอาจไม่สม ่าเสมอ ท าให้เกิดความเหล่ือมล ้าทางเศรษฐกิจ ดงันั้นการวางแผนการลงทุนท่ีใช้ขอ้มูล
เป็นฐานจึงเป็นส่ิงส าคญัในการลดช่องวา่งของรายไดแ้ละเพิ่มความโปร่งใสในการลงทุน 
 6. การพฒันาการท่องเท่ียวเชิงย่ังยืนและการใช้ข้อมูลบัญชีสนับสนุนการตัดสินใจระยะยาว 
 การท่องเท่ียวเชิงย ัง่ยืนไม่เพียงแต่เน้นผลตอบแทนทางเศรษฐกิจ แต่ยงัค านึงถึงผลกระทบทาง
สังคมและส่ิงแวดลอ้มเป็นส าคญั (Chatkaewnapanon & Lee, 2022; Elkington, 2018) ดังนั้น การใช้ขอ้มูล
ทางบัญชีท่ีครอบคลุมทั้งมูลค่าทางการเงินและผลกระทบทางสังคมจึงเป็นแนวทางท่ีเหมาะสมในการ
ประเมินความคุม้ค่าของโครงการระยะยาว (Schaltegger & Burritt, 2017) โดย Suriya (2012) ไดว้ิเคราะห์วา่ 
การท่องเท่ียวไม่ใช่ “ยาครอบจกัรวาล” ส าหรับการขจดัความยากจน โดยเฉพาะในพื้นท่ีท่ีขาดการลงทุน
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โครงสร้างพื้นฐานท่ีเหมาะสม ดงันั้น การใชข้อ้มูลทางบญัชีในการวางแผนและติดตามผลจึงเป็นส่ิงจ าเป็น
เพื่อใหโ้ครงการท่องเท่ียวสามารถสร้างประโยชน์ไดอ้ยา่งย ัง่ยนืทั้งในแง่เศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม 
 จากการทบทวนวรรณกรรมน้ีสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคก์ารวิจยั โดยเนน้ย  ้าถึงบทบาทส าคญัของ
ขอ้มูลทางบญัชี  โดยในการประเมินความคุม้ค่าของการลงทุนของโครงการ ซ่ึงสนับสนุนวตัถุประสงค์                
ขอ้แรกในการศึกษาบทบาทของข้อมูลทางบัญชีต่อการตัดสินใจลงทุน นอกจากน้ียงัตอบวตัถุประสงค์            
ขอ้ท่ีสอง ด้วยการยกตัวอย่างกรณีศึกษาในภาคอีสานตอนบนของไทย ท่ีแสดงให้เห็นการน าเคร่ืองมือ
ทางการเงิน มาประยกุตใ์ชใ้นการวิเคราะห์ความคุม้ค่าของโครงการ รวมถึงวตัถุประสงคข์อ้ท่ีสาม โดยเสนอ
กรอบแนวคิดท่ีบูรณาการขอ้มูลทางบญัชีกบัการวิเคราะห์ทางการเงิน เพื่อส่งเสริมการพฒันาการท่องเท่ียว 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบัเป้าหมายหลกัของการวิจยัในการพฒันากรอบการท างานท่ีน าไปใชไ้ดจ้ริงส าหรับโครงการ
ท่องเท่ียวในทอ้งถ่ิน 
 

วิธีการวิจัย 
 บทความวิจัยน้ีเป็น การวิจัยเชิงประยุกต์ (Applied Research) โดยใช้แนวทาง การวิจัยแบบ
ผสมผสาน (Mixed Methods Research) ซ่ึงรวมทั้ง การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)                     
จากขอ้มูลทางการเงินและการบญัชี และการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) จากการสัมภาษณ์
และการส ารวจความเห็นของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย เพื่อให้เขา้ใจบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการสนบัสนุน
การตดัสินใจลงทุนอยา่งรอบดา้น โดยมีวิธีการวิจยั 3 ขั้นตอน ดงัน้ี 
 ขั้นตอนท่ี 2 การวิเคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียว โดยใช้
เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงินเพื่อประเมินความคุม้ค่าของโครงการ ไดแ้ก่ IRR (Internal Rate of Return) 
เพื่อค านวณอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ NPV (Net Present Value) เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ
ของกระแสเงินสด  BEP (Break-even Point) เพื่อค านวณจุดคุม้ทุนของโครงการ และพิจารณาถึงระยะเวลา
คืนทุนของเงินท่ีน าไปลงทุน รวมถึง Sensitivity Analysis เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรส าคญั เช่น รายไดล้ดลงร้อยละ 10, ร้อยละ 30 และ ร้อยละ 50 ดว้ยการวิเคราะห์ขอ้มูลจากเอกสาร
งบประมาณและ Feasibility Study ของโครงการ ซ่ึงเคร่ืองมือเหล่านั้นจะช่วยให้เขา้ใจถึงความคุม้ค่าของ
โครงการ (Dayananda et al., 2002) 
 ขั้นตอนท่ี 3 เสนอกรอบแนวคิดในการใช้ข้อมูลทางบัญชีร่วมกับเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
การเงิน ดว้ยการน าผลการวิเคราะห์จากขั้นตอนท่ี 1 และ 2 มาสรุป เพื่อการใชข้อ้มูลทางบญัชีในการประเมิน
ความคุม้ค่าของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียว โดยใช้ Content Analysis ในการวิเคราะห์
ข้อมูลจากการสัมภาษณ์และแบบสอบถาม และใช้  Thematic Analysis เพื่อแยกประเด็นส าคัญ เช่น                    
ความยัง่ยนื, การมีส่วนร่วมของชุมชน, ความเหล่ือมล ้าทางเศรษฐกิจ ส าหรับการตรวจสอบความถูกตอ้งของ
ขอ้มูล (Validity and Reliability) ใช้เทคนิค Triangulation เพื่อเปรียบเทียบขอ้มูลจากหลายแหล่ง เช่น 
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งบประมาณและ Feasibility Study ของโครงการ, วิธีการบนัทึกทางบญัชี, ความถูกตอ้งของสมการทางบญัชี 
เช่น Assets = Liabilities + Equity  พร้อมกบัตรวจสอบความแม่นย  าของสูตรการค านวณ เช่น IRR, NPV    
โดยใช ้Excel ดว้ยวิธีการ Cross-check ขอ้มูลจากรายงานเดิมมาเปรียบเทียบกบัการค านวณใหม่เพื่อให้แน่ใจ
ว่าไม่มีขอ้ผิดพลาด โดยวิธีการน้ีเป็นการเน้นการตรวจสอบการใช้ขอ้มูลทางบญัชีร่วมกบัการวิเคราะห์ทาง
การเงิน ช่วยใหเ้ขา้ใจผลตอบแทนและความเส่ียงของโครงการไดอ้ยา่งรอบดา้น  
 

ผลการศึกษา 
 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลดา้นงบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด งบดุล การวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงิน และการวิเคราะห์ความไว ตามตารางแสดงผลท่ี 1 - 5 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 1 งบก าไรขาดทุน (Income Statement Analysis - ปีท่ี 1 - 5) 
 
ล าดับ รายการ ปีที ่1 ปีที ่2 ปีที ่3 ปีที่ 4 ปีที ่5 

A1 รายได ้(Revenue) 196,942,672 211,325,806 220,835,467 229,668,886 237,707,297 

B1 ตน้ทุนขาย (COGS) 92,746,181 98,573,582 102,342,058 105,937,780 109,325,789 
C1 ก าไรขั้นตน้ (Gross Profit) 104,196,491 112,752,224 118,493,409 123,731,106 128,381,508 

D1 GPM (%) 53% 53% 54% 54% 54% 

E1 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 
(Operating Expense) 

18,755,414 19,906,064 20,666,837 21,373,511 22,016,584 

F1 
ก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) 

85,441,077 92,846,160 97,826,572 102,357,595 106,364,924 

G1 OPM (%) 43% 44% 44% 45% 45% 
H1 ก าไรก่อนภาษี (EBT) 79,074,382 87,894,286 94,289,519 100,235,363 105,657,513 

I1 ภาษีเงินได ้(20%) 15,814,877 17,578,857 18,857,904 20,047,073 21,131,503 

J1 ก าไรสุทธิ (Net Income) 63,259,505 70,315,429 75,431,615 80,188,290 84,526,010 
K1 NPM (%) 32% 33% 34% 35% 36% 

หมายเหตุ: A1 คือ รายได้คาดการณ์จากกิจกรรมการท่องเท่ียว เช่น ค่าเข้าชม, อาหารและเคร่ืองด่ืม, ท่ีพัก, กิจกรรมเสริม, B1 
 คือ ต้นทุนขายเป็นต้นทุนแปรผันตามระดับรายได้ เช่น วัสดุส้ินเปลือง, พนักงานบริการ, C1 ค านวณจาก (Gross 
 Profit = Revenue – COGS), D1 คือ ก าไรขั้นต้นต่อรายได้ GPM = (Gross Profit / Revenue) × 100%, E1 คือ 
 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานรวมถึงค่าแรงงานทางอ้อม, ค่าสาธารณูปโภค, ค่าเส่ือมราคา, F1 คือ ก าไรจากการ
 ด า เ นินงาน (EBIT = Gross Profit – Operating Expenses)  ท้ังนี ้ไ ด้รวมดอกเบี ้ย จ่ายแล้ว,  G1 คือ อัตรา
 ผลตอบแทนจากการด าเนินงาน (OPM = (EBIT / Revenue) × 100%), H1–I1 ไม่มีดอกเบีย้ ดังนั้น EBT = EBIT, 
 J1 คือ ก าไรสุทธิหลังหักภาษี 20% และ K1 คือ ก าไรสุทธิต่อรายได้ (NPM = (Net Income / Revenue) × 100%) 
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ตารางท่ี 2 งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement - ปีท่ี 1 - 5) 
 

รายการ ปีที่ 0 ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน 
(CFO) 

 -      77,096,032    
85,124,473   

 
88,833,684   

 92,185,083    95,119,172   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน (CFI) 
-

206,568,820   

 -      -      -      -      -     

การแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (CFF) 
206,568,820  -29,003,833  -

27,589,011  
-

26,174,190  
-24,759,369  -23,344,548  

การกูย้ิมระยะยาว (Debt) 113,185,688  
     

การช าระคืนเงินกูแ้ละดอกเบ้ีย 
- -29,003,833  -

27,589,011  
-

26,174,190  
-24,759,369  -23,344,548  

ส่วนของเจา้ของ (Equity)  93,383,132  
     

กระแสเงินสดสุทธิ 
 -   48,092,200   

57,535,462  
 

62,659,494  
 67,425,714   71,774,624  

  กระแสเงินสดสะสม (Cumulative Cash 
Flow) 

-
206,568,820  

-
129,472,788  

-
44,348,315  

 
44,485,369  

 
136,670,453  

 
231,789,625  

หมายเหตุ: ปีท่ี 0 เป็นปีเร่ิมต้นโครงการ มีการลงทุนคร้ังเดียว ( Initial Investment) และกระแสเงินสดสะสมแสดงถึง
ความสามารถในการคืนทุนของโครงการ ซ่ึงเกิดจากเงินลงทุนเร่ิมแรกหักกระแสเงินสดจากการด าเนินงานสะสม 
 

ตารางท่ี 3 งบดุล (Balance Sheet Summary - ปีท่ี 0 - 5) 
 

รายการ ปีที่ 0 ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 
สินทรัพยร์วม 

206,568,820 247,446,419 295,131,031 347,932,043 405,489,952 467,385,809 
(Total Assets) 
หน้ีสินรวม 

113,185,688 90,803,782 68,172,965 45,542,362 22,911,981 281,827 
(Total Liabilities) 

หน้ีสินระยะส้ัน (เจา้หน้ี
การคา้) 

                    
-    

255,231 261,552 268,087 274,843 281,827 

หน้ีสินระยะยาว 113,185,688 90,548,551 67,911,413 45,274,275 22,637,138 
                            

-    
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รายการ ปีที่ 0 ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 
ส่วนของเจา้ของ (Equity) 93,383,132 156,642,638 226,958,067 302,389,681 382,577,972 467,103,982 

ทุนจดทะเบียน 93,383,132 93,383,132 93,383,132 93,383,132 93,383,132 93,383,132 

ก าไรสะสม 
                         

-    
63,259,506 133,574,935 209,006,550 289,194,840 373,720,851 

D/E Ratio 1.21            0.58            0.30                0.15                0.06              0.001  
หมายเหตุ: ทุกปีรายการลงตัว แสดงถึงความถูกต้องของข้อมูลทางการเงิน (Assets = Liabilities + Equity) ท้ังนีไ้ด้มีการแยก
 เจ้าหนีก้ารค้าออกมา เน่ืองจากมีการตั้งสมมติฐานโครงการได้มีการกู้ ยิมเงินมาลงทุนจากสถาบันการเงินในการ
 พัฒนาโครงการ 

 
ตารางท่ี 4 การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios Analysis) 
 

อัตราส่วน ค่าท่ีค านวณได้ เกณฑ์มาตรฐาน ความหมาย 

IRR (5 ปี) 30.35% > 10% โครงการใหผ้ลตอบแทนสูงกว่าเกณฑ์ 
NPV (Discount Rate = 15%)* 83.25 ลา้นบาท > 0 โครงการใหผ้ลตอบแทนเชิงบวก 

BEP 52.87 ลา้นบาท < รายไดเ้ฉล่ียต่อปี โครงการคุม้ทุน ณ ส้ินปีท่ี 5 

ROA (เฉล่ีย 5 ปี) 21% > 5% ประสิทธิภาพการใชสิ้นทรัพย ์
ROE (เฉล่ีย 5 ปี) 30% > 5% ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 

D/E Ratio (ณ ปีท่ี 5) 0.001 < 1 ไม่มีหน้ีสิน ลดความเส่ียง 

ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) 2 ปี 6 เดือน < 5 ปี คืนทนุเร็ว 
หมายเหตุ: ก าหนดสมมติฐานอัตราคิดลด 15% เน่ืองจากเป็นการพัฒนาโครงการใหม่ เจ้าของโครงการไม่มีประสบการณ์ใน
 การบริหารโครงการมาก่อน จึงท าให้ต้นทุนของเงินทุนสูงขึน้ 

 
ตารางท่ี 5 การวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) 
 

สถานการณ์ IRR (%) 
NPV 

(ล้านบาท) 
ROA* 

(%) 
ROE* 

(%) 
ระยะเวลาคืนทุน 

กรณีปกติ 30.35% 83.25 21 30 2 ปี 6 เดือน 
รายได้ลดลง 10% 24.04% 47.79 22 29 2 ปี 10 เดือน 
รายได้ลดลง 30% 10.33% -23.11 17 24 3 ปี 10 เดือน 
รายได้ลดลง 50% -5.95% -94.01 11 15 6 ปี 

หมายเหตุ: ROA และ ROE เฉลี่ย 5 ปี, เน่ืองจากโครงการนีม้ีระยะคืนทุนเร็วท่ี 2 ปี 6 เดือน การวิเคราะห์ความ
ไวจึงพิจารณาจากการเปลี่ยนแปลงรายได้ 
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 จากการวิเคราะห์ตารางท่ี  1 - 5 พบว่าการศึกษาบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการสนับสนุน 
การตดัสินใจลงทุน เช่น งบก าไรขาดทุน, งบกระแสเงินสด, งบดุล, อตัราส่วนทางการเงิน และความไวใน
การสนบัสนุนการวางแผนและตดัสินใจลงทุน โดยใชข้อ้มูลจากเอกสาร Feasibility Study โครงการพฒันา
พื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียวแห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน ผลการศึกษา พบวา่ ขอ้มูลทางบญัชีมีบทบาทส าคญัใน
การสนบัสนุนการตดัสินใจลงทุน โดยเฉพาะในบริบทของการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียว
ในภาคอีสานตอนบน ซ่ึงขอ้มูลเช่น งบก าไรขาดทุน, งบกระแสเงินสด, งบดุลและอตัราส่วนทางการเงิน      
ช่วยให้คาดการณ์รายได้และก าไรได้อย่างแม่นย  า ควบคุมต้นทุนและวางแผนงบประมาณได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ประเมินความเส่ียงและผลตอบแทนไดร้อบดา้นและตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มูลทาง
การเงินผ่านสมการทางบญัชี ดงัตารางท่ี 6 ทั้งน้ีการวิเคราะห์ความไวของโครงการภายใตส้ถานการณ์ต่าง ๆ 
เม่ือรายไดล้ดลงร้อยละ 10% โครงการยงัคงให้ผลตอบแทน IRR ท่ี 24.04% และ NPV 47.79 ลา้นบาท แม้
ระยะเวลาคืนทุนจะเพิ่มขึ้นเป็น 2 ปี 10 เดือน อย่างไรก็ตาม หากรายไดล้ดลง 30% และ 50% จะส่งผลให้ 
IRR ลดลงเหลือ 10.33% และ -5.95% ตามล าดบั ท าให้ NPV ติดลบ ซ่ึงสะทอ้นถึงความไวของโครงการต่อ
การเปล่ียนแปลงรายได ้โดยเฉพาะในสถานการณ์ท่ีรายไดล้ดลงเกิน 30% โครงการย่อมไม่คุม้ทุนในการ
ลงทุน การวิเคราะห์น้ีช่วยให้เห็นถึงความส าคญัของการวางแผนจดัการความเส่ียง โดยเฉพาะการสร้าง
รายไดจ้ากหลายช่องทาง และการควบคุมตน้ทุนให้มีประสิทธิภาพ เพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงินของ
โครงการ แมจ้ะเผชิญกบัภาวะเศรษฐกิจผนัผวน หรือสถานการณ์ท่ีไม่แน่นอน ท่ีเกิดขึ้นในช่วง COVID 19 
 
ตารางท่ี 6 บทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการตดัสินใจลงทุน 
 

ประเด็นการตัดสินใจ ข้อมูลทางบัญชีท่ีใช้ บทบาท 

การคาดการณ์รายได ้ งบก าไรขาดทุน 
ใช้รายได้ต่อปี  ประเ มินแนวโน้ม
รายได ้

การควบคุมตน้ทุน งบก าไรขาดทุน แยกตน้ทุนคงท่ีและตน้ทุนแปรผนั 

การวางแผนงบประมาณ งบกระแสเงินสด 
ใช้กระแสเงินสดเพื่อก าหนดแผนการ
ใชจ่้าย 

การประเมินสภาพคล่อง งบกระแสเงินสด งบดุล ตรวจสอบความสามารถช าระหน้ี 
การประเมินความเส่ียงทางการเงิน งบดุล, D/E Ratio โครงการไม่มีหน้ีสิน ลดความเส่ียง 
การประเมินผลตอบแทน ROA, ROE ช่วยใหเ้ขา้ใจผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 
การตดัสินใจลงทุน IRR, NPV, BEP, Payback Period ประเมินความคุม้ค่าของโครงการ 
การวางแผนระยะยาว สมการทางบญัชี ตรวจสอบความถูกตอ้งของงบการเงิน 
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 จากตารางท่ี 6 แสดงให้เห็นถึงบทบาทส าคญัของขอ้มูลทางบญัชีในการสนับสนุนการตดัสินใจ
ลงทุน อย่างชดัเจน ไดแ้ก่ ดา้นการวางแผนระยะยาวเป็นการใชข้อ้มูลทางบญัชีในการคาดการณ์รายไดแ้ละ
ก าไร เพื่อวางแผนการลงทุนอย่างย ัง่ยืน ดา้นการตรวจสอบความถูกตอ้งของงบการเงิน โดยใช้สมการทาง
บญัชี (Assets = Liabilities + Equity) เพื่อตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มูลทางบญัชี และดา้นการวิเคราะห์
ความคุม้ค่าของการลงทุนโครงการ โดยใช้ขอ้มูลจากงบท่ีมีการบนัทึกทางบัญชี ได้แก่ งบก าไรขาดทุน                
งบกระแสเงินสดและงบดุล มาใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงิน เพื่อประเมินความคุม้ค่าและสภาพคล่อง
ของโครงการ 
 

อภิปรายผลและข้อเสนอแนะการวิจัย 
 จากการศึกษาบทบาทของขอ้มูลทางบญัชีในการสนบัสนุนการตดัสินใจลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน
ดา้นการท่องเท่ียว ขอ้มูลจากงบก าไรขาดทุน, งบกระแสเงินสดและงบดุล มีบทบาทส าคญัในการวางแผน
และการประเมินโครงการ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ พิเชษฐ์  สิทธิโชคสกุลชยั และคณะ (2567) ได้
ศึกษาความเก่ียวขอ้งของขอ้มูลทางบญัชีในการก าหนดมูลค่าหลกัทรัพย์ พบว่า ก าไรต่อหุ้นและกระแสเงิน
สดสุทธิ จากกิจกรรมด าเนินงานต่อหุ้น มีความเก่ียวขอ้งเชิงบวกต่อราคาหุ้น วิเคราะห์ตามช่วงเวลา โดยท่ี
ก าไรต่อหุ้นมีความเก่ียวข้องในการก าหนดมูลค่าหลักทรัพย์สูงกว่ากระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ด าเนินงานต่อหุ้น โดยเฉพาะในกรณีศึกษาโครงการพฒันาพื้นท่ีเพื่อการท่องเท่ียวแห่งหน่ึงในภาคอีสาน
ตอนบน ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าการใช้ข้อมูลทางบัญชีไม่เพียงช่วยให้เข้าใจผลประกอบการในอดีต แต่ยงั
สามารถน าไปสู่การคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรในอนาคตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  
 ส าหรับการวิเคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุนโดยใช้ขอ้มูลจากโครงการพฒันาพื้นท่ีเพื่อการ
ท่องเท่ียวแห่งหน่ึงในภาคอีสานตอนบน พบว่าโครงการน้ี ณ ปีท่ี 5 มี IRR เท่ากบั 30.35%, NPV เท่ากับ 
83.25 ลา้นบาท และระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 2 ปี 6 เดือน ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงความคุม้ค่าและความสามารถใน
การสร้างผลตอบแทนท่ีสูงของโครงการ เม่ือเปรียบเทียบกบัเกณฑม์าตรฐานทางการเงิน ทั้งน้ี การน าขอ้มูล
ทางบัญชีมาใช้ร่วมกับเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางการเงิน เช่น IRR, NPV, BEP, Payback Period และ 
Sensitivity Analysis เป็นแนวทางท่ีสามารถประยุกต์ใชไ้ดจ้ริง สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของกญัธนัช กญัธัญญ์
ธาดาและจิรนนัท ์ค่ายชยัภูมิ (2567) พบว่า ขอ้มูลทางการบญัชีดา้นตน้ทุน จุดคุม้ทุน ตน้ทุน - ผลประโยชน์ 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ ผลตอบแทนภายในนั้นช่วยบ่งบอกถึงความคุม้ค่าของการลงทุนได ้และช่วยให้ผูมี้ส่วน
ไดส่้วนเสียเขา้ใจถึงระดบัความเส่ียงและผลตอบแทนของโครงการอย่างรอบดา้น (Dayananda et al., 2002) 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบักรอบแนวคิดท่ีน าเสนอไวว้่า “ขอ้มูลทางบญัชีใชใ้นการการวิเคราะห์ทางการเงินท่ีน าไปสู่
การประเมินความคุม้ค่าและส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุนอยา่งย ัง่ยนื” 
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 74 วารสารการเมือง การบริหาร และกฎหมาย  ปีที่ 17 ฉบบัที่  2

๑@๑@ 

 นอกจากน้ีการเสนอกรอบแนวคิดใหม่ท่ีสามารถน าไปประยุกตใ์ชก้บัโครงการพฒันาโครงสร้าง
พื้นฐานดา้นการท่องเท่ียวอ่ืน ๆ ได ้ซ่ึงประกอบดว้ยการใช้ขอ้มูลทางบญัชีร่วมกบัเคร่ืองมือทางการเงินใน
การประเมินผลตอบแทนและผลกระทบทางเศรษฐกิจของโครงการอย่างย ัง่ยืน ทั้งน้ีกรอบแนวคิดท่ีได้จาก
งานวิจยัน้ีสามารถขยายผลไปสู่การพฒันานโยบายสาธารณะและแนวทางปฏิบติัท่ีส่งเสริมการมีส่วนร่วม
ของชุมชนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ตามท่ี Chatkaewnapanon & Lee (2022) และ Suriya (2012) ไดเ้สนอไว้
ในงานวิจยัเดิมเก่ียวกบัการท่องเท่ียวเชิงชุมชน (Community-Based Tourism - CBT) และการพฒันาทอ้งถ่ิน
ท่ีย ัง่ยืน ดังนั้ น การน าข้อมูลทางบัญชีมาใช้ในการวางแผนและการตัดสินใจจึงไม่เพียงแค่สนับสนุน
ผลตอบแทนทางเศรษฐกิจ แต่ยงัช่วยลดผลกระทบทางสังคมและส่ิงแวดลอ้มไดด้ว้ย 
 อยา่งไรก็ตาม ผลการวิจยัน้ียงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดจาก Götze et al. (2015) ท่ีระบุวา่การใช้ขอ้มูล
ทางบัญชีร่วมกับเทคนิคการวิเคราะห์ทางการเงินจะเพิ่มความแม่นย  าในการตัดสินใจลงทุนระยะยาว 
โดยเฉพาะในโครงการท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีอายกุารใชง้านยาวนานและตอ้งอาศยัการวางแผน
ท่ีรอบคอบ ซ่ึงบทความน้ีไดแ้สดงให้เห็นว่าขอ้มูลจากงบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสดและงบดุล สามารถ
น ามาใชร่้วมกบัเคร่ืองมือการวิเคราะห์ เช่น IRR, NPV, BEP, Payback Period และ D/E Ratio เพื่อประเมิน
ความคุม้ค่าของโครงการไดอ้ย่างเป็นระบบและมีประสิทธิภาพ ในส่วนของการตรวจสอบความถูกตอ้งของ
ขอ้มูล งานวิจยัน้ีใชเ้ทคนิค Triangulation โดยเปรียบเทียบขอ้มูลจากเอกสาร Feasibility Study สมการทาง
บญัชี (Assets = Liabilities + Equity) และการค านวณ IRR, NPV ดว้ย Excel เพื่อใหแ้น่ใจวา่ไม่มีขอ้ผิดพลาด 
นอกจากน้ีการใช้ Content Analysis และ Thematic Analysis จากขอ้มูลคุณภาพ ช่วยให้เขา้ใจประเด็นเชิง
นโยบาย เช่น ความยัง่ยืน การกระจายรายไดแ้ละการมีส่วนร่วมของชุมชน ซ่ึงเป็นองคป์ระกอบส าคญัของ
การพฒันาทอ้งถ่ินท่ีย ัง่ยนืในประเทศไทย 
 ทั้งน้ีจากการศึกษาวิจยัน้ี คณะผูวิ้จยัไดมี้ขอ้เสนอแนะ ดงัน้ี 
 1. ขอ้เสนอแนะจากการวิจยั (Research Recommendations) ขอ้มูลทางบญัชี เช่น งบก าไรขาดทุน 
งบกระแสเงินสดและงบดุล มีบทบาทส าคัญในการสนับสนุนการตัดสินใจลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ 
โดยเฉพาะในโครงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานดา้นการท่องเท่ียวในภาคอีสานตอนบน ซ่ึงมกัมีขอ้จ ากดั
ทางด้านทรัพยากรและสภาพภูมิศาสตร์ ดังนั้นการใช้เคร่ืองมือทางการเงิน เช่น IRR, NPV, BEP และ 
Payback Period ร่วมกบัขอ้มูลทางบญัชี สามารถเพิ่มความแม่นย  าในการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ 
โดยเฉพาะสมการทางบญัชี Assets = Liabilities + Equity เป็นเคร่ืองมือส าคญัในการตรวจสอบความถูกตอ้ง
ของงบการเงิน และการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ช่วยให้เข้าใจผลกระทบของการ
เปล่ียนแปลงรายได้และต้นทุนต่อผลตอบแทนของโครงการ ซ่ึงผูมี้ส่วนเก่ียวข้องกับโครงการควรให้
ความส าคญักบัการรวบรวมขอ้มูลทางบญัชีอยา่งครบถว้น การวิเคราะห์เชิงปริมาณควบคู่กบัเชิงคุณภาพ และ
การใชข้อ้มูลทางการเงินและการบญัชีในการวางแผนระยะยาว 
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 2. ขอ้เสนอแนะการน าผลการวิจยัไปใชป้ระโยชน์ (Practical Implications) โดยหน่วยงานภาครัฐ
ควรก าหนดแนวทางการใชข้อ้มูลทางบญัชีในการพิจารณาโครงการพฒันาทอ้งถ่ิน และควรส่งเสริมให้มีการ
ใช้ข้อมูลทางบัญชีในการวางแผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านการท่องเท่ียวอย่างโปร่งใสและ
ภาคเอกชนและผูป้ระกอบการ ควรใชข้อ้มูลทางบญัชีในการท างบประมาณและคาดการณ์ผลตอบแทนก่อน
ลงทุน และควรใช้เคร่ืองมือทางการเงิน เช่น IRR, NPV, BEP และ Payback Period ในการประเมิน              
ความคุม้ค่าของโครงการและควรพิจารณาความเส่ียงทางสังคมและส่ิงแวดลอ้มร่วมกับข้อมูลทางบัญชี 
ในขณะท่ีชุมชนทอ้งถ่ินก็ควรไดรั้บการฝึกอบรมการอ่านงบการเงินเบ้ืองตน้ เพื่อให้เขา้ใจผลตอบแทนและ
ผลกระทบทางเศรษฐกิจ และควรส่งเสริมให้ชุมชนมีส่วนร่วมในการวางแผนการลงทุน ไม่เพียงแต่ในฐานะ
ผูรั้บผลแต่เป็นผูมี้ส่วนร่วมในการตดัสินใจ 
 3. ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยในอนาคต (Future Research Directions)  ควรมีการวิจัย
เปรียบเทียบระหว่างโครงการท่องเท่ียวในภาคอีสานกบัภาคอ่ืน ๆ เพื่อศึกษาความแตกต่างของขอ้มูลทาง
บญัชีท่ีน ามาใช ้และเพื่อหาสาเหตุท่ีบางโครงการประสบความส าเร็จมากกว่าอีกโครงการหน่ึง ท่ีส าคญัควร
วิจยัเพื่อวิเคราะห์กลไกและแนวทางการน าขอ้มูลทางบญัชีมาใชร่้วมกบัการวิเคราะห์เชิงนโยบายสาธารณะ 
เพื่อศึกษาการกระจายรายได้และการมีส่วนร่วมของชุมชน ทั้ งน้ีควรส่งเสริมให้มีการทดลองการน า          
กรอบแนวคิดจากการวิจยัน้ีไปใชใ้นการพฒันาโครงการจริงในหลายพื้นท่ีเพื่อยืนยนัแนวทางการประยุกตใ์ช้
ในวงกวา้งและเปรียบเทียบกบัพื้นท่ีท่ีไม่ประสบความส าเร็จดว้ย 
 

องค์ความรู้ใหม่ท่ีได้รับจากการวิจัย 
 ได้เกิดการเสนอแนวทางการพัฒนาท้องถ่ินท่ีย ัง่ยืนในบริบทของประเทศไทย โดยสามารถ
ก าหนดกรอบแนวคิดในการใชข้อ้มูลทางการเงินและบญัชีในการประเมินผลตอบแทนและผลกระทบทาง
เศรษฐกิจของโครงการอย่างย ัง่ยืน และสามารถน าไปประยกุตใ์ชก้บัโครงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานดา้น
การท่องเท่ียวอ่ืน ๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการทรัพยากรและลดความเส่ียงทางการเงิน
รวมถึงส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชนไดอ้ยา่งแทจ้ริง  
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