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บทคดัย่อ 
การวจิยัครัง้น้ีเป็นการศึกษาปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทาง

บญัชขีองบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จากข้อมูลงบการเงนิและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงนิของกลุ่มตวัอย่างที่เป็นบรษิทัจดทะเบยีนระหว่างปี พ.ศ. 2554-2556 จ านวนทัง้สิ้น 
1,157 ตัวอย่าง โดยใช้ค่าสถิติเชิงพรรณนาและการวิเคราะห์ความถดถอย โลจสิติค (Logistic 
Regression Analysis) ในการวเิคราะหข์อ้มลู 

ผลการวจิยั พบว่า อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวยีน รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิารและ
ขนาดของกิจการส่งผลต่อการเลอืกใช้รูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชใีนเรื่องการบนัทกึค่าใช้จ่าย 
การรบัรูร้ายได ้และการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ ส่วนรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชใีน
เรื่องการบนัทกึรายจ่ายฝ่ายทุน และการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัช ีไม่พบว่ามคีวามสมัพนัธ์กบัตวั
แปรที่น ามาใช้ในการวจิยัครัง้นี้  ดงันัน้จากผลการวจิยัดงักล่าว ผู้ใช้งบการเงนิควรให้ความสนใจกับ
ปจัจยัทีจ่ะน ามาสู่การเลอืกรปูแบบในการตกแต่งตวัเลขทางการบญัชเีพื่อใชใ้นการตดัสนิใจเชงิเศรษฐกจิ
ใหม้ากยิง่ขึน้ 

 

ค าส าคญั : การตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจ 
 

Abstract 
 This research aims to study factors affecting the selection of creative accounting type of 
listed companies in the stock exchange of Thailand.  Data was collected from financial 
statements and notes to financial statements of listed companies during 2011 – 2013 in 
amounting of 1,157 sample firms.  The data was analyzed by using descriptive statistics and 
logistic regression analysis.  
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 The results revealed that working capital ratio, discretionary accrual and size of firms 
affected to the selection types of creative accounting about expenses recognition, revenues 
recognition and disclosures of assets and liabilities.  In contrast, there were no factors 
significantly associated with the selection types of creative accounting about capital expenditure 
recognition and change in accounting policy.  Thus, from this results suggested that users of 
financial statements should pay more attention about factors affecting the selection of creative 
accounting type for making better decision. 
 
Keywords : Creative Accounting,  Discretionary Accrual 
 
บทน า 

 ปญัหาของการท าการตกแต่งตวัเลขทางบญัชนีัน้ ได้สรา้งความเสยีหายมูลค่ามหาศาลทัง้ใน
ภาคเอกชนและภาครฐั ดงัเช่นเมื่อปลายปี พ.ศ. 2551 กรรมการและผูบ้รหิารยกัยอกเงนิ บมจ. เอส อ ีซ ี
มอเตอรเ์ซล จากการท าเอกสารเทจ็ ส่งผลเสยีหายเป็นเงนินบัพนัลา้นบาท (สฤณี อาชวานันทกุล, 2553) 
การจดัท างบการเงนิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิก็ไม่อาจแน่ใจได้ว่างบนัน้มคีวามถูกต้อง
น่าเชื่อถอื เนื่องจากมาตรฐานรายการทางการเงนิเป็นหลกัการทีใ่หผู้บ้รหิารใชดุ้ลยพนิิจในการประมาณ
การรายการต่างๆ ได ้ซึง่เป็นช่องทางใหผู้บ้รหิารทีเ่ผชญิกบัแรงกดดนัจากการมหีนี้สนิทีสู่งกว่าทีส่ญัญา
ไวก้บัทางเจา้หนี้ หรอืการมโีอกาสทีจ่ะได้รบัผลตอบแทนพเิศษจากการสรา้งก าไรได้สูงกว่าเป้าหมายที่
ไดต้ัง้ไว ้จงึอาจจดัการก าไรเป็นตวัเลขทีต่้องการได ้(ทศันียน์ารถ ลิม้สุทธวินัภูม ิและ ประวฒัน์ เบญญา
ศรสีวสัดิ,์ 2556) ซึง่ส่งผลต่อความเชื่อมัน่แก่ผูใ้ชง้บการเงนิ อนัเหน็ไดจ้ากการที่ส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์นัน้มขี่าวแจง้ใหบ้รษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัแห่งประเทศไทย
บางบรษิทัแก้ไขงบการเงนิประจ าปีและขอให้ความร่วมมอืกบัผู้สอบบญัช ี   ในการให้ขอ้มูลที่ครบถ้วน 
ถูกตอ้ง ตามมาตรฐานบญัช ี  
       ประเดน็การตกแต่งตวัเลขทางบญัชนีัน้สรา้งความตื่นตวัทุกภาคส่วนทัง้ดา้นของผูใ้ชง้บการเงนิ 
ผูใ้หกู้้ สถาบนัการเงนิ ผูถ้อืหุน้ และนักลงทุน ทีก่งัวลว่างบการเงนิดงักล่าวอาจไม่สะทอ้นใหเ้หน็ผลการ
ด าเนินงานที่แท้จรงิ ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ หรอื ก.ล.ต. ได้
ตรวจสอบพบประเดน็ผดิปกตทิี่น ามาสู่การสัง่ให้แก้ไขงบการเงนิ  29 บรษิทั รวมทัง้สามารถตรวจสอบ
เชงิลกึพบการกระท าทุจรติจนกล่าวโทษด าเนินคดไีด้อกีด้วยหลายกรณี ในปี 2547-2550 (ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์, 2550) ท าให้ผู้วจิยัสนใจศึกษาเกี่ยวกบัประเด็น
การตกแต่งตวัเลขทางบญัช ีซึง่สามารถแบ่งประเภทการตกแต่งตวัเลขทางบญัชไีด ้5 กลุ่ม ดงันี้ กลุ่มที ่1 
คอืการบนัทกึค่าใชจ้า่ย กลุ่มที ่2 คอื การรบัรูร้ายได ้กลุ่มที ่3 คอื การบนัทกึรายจ่ายฝ่ายทุนและก าหนด
ขยายนโยบายการตดัจ าหน่ายแบบการบญัชเีชงิรุก (Aggressive accounting) กลุ่มที ่4 คอื การเปลี่ยน
นโยบายการบญัช ีและกลุ่มที ่5 การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ (ลดาวรรณ ชนะพาล ปรญิญา 
ดลมนิทร ์และธรีวฒัน์ โพธิศ์ร,ี 2546) 

http://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.sec.or.th%2F&ei=XWmfVb-tN4KyuQSjrayYBQ&usg=AFQjCNENShu60C8zjBbE6bQ-rOPfmR9qHw&bvm=bv.97653015,d.c2E
http://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.sec.or.th%2F&ei=XWmfVb-tN4KyuQSjrayYBQ&usg=AFQjCNENShu60C8zjBbE6bQ-rOPfmR9qHw&bvm=bv.97653015,d.c2E
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วตัถปุระสงคก์ารวิจยั 
เพื่อศกึษาปจัจยัทีม่ผีลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชขีองบรษิทัทีจ่ด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
 

วิธีการด าเนินการวิจยั 
การวิจยันี้ท าการศึกษาจากข้อมูลงบการเงนิเฉพาะบรษิัท ที่เป็นงบประจ าปีและได้รบัการ

ตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตแลว้ ไดแ้ก่ งบดุล งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงนิสด และหมายเหตุ
ประกอบงบการเงนิของบรษิทัที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) จ านวน 681 
บรษิทั ซึง่ระยะเวลาทีท่ าการศกึษาอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2554 – 2556 รวมทัง้สิน้ 3 ปี โดยยกเวน้บรษิทัใน
กลุ่มธุรกจิการเงนิ ไดแ้ก่ หมวดเงนิทุนและหลกัทรพัย ์หมวดประกนัภยัและประกนัชวีติ หมวดธนาคาร 
และหมวดกจิการที่เขา้ข่ายถูกเพกิถอน และบรษิทัที่แสดงขอ้มูลไม่ครบถ้วนออก ดงันัน้ผู้วจิยัจงึไม่น า
บรษิทัในกลุ่มธุรกจิดงักล่าวมารวมเป็นกลุ่มตวัอย่างในการวจิยัครัง้นี้ ท าใหเ้หลอืกลุ่มตวัอย่างทีน่ ามาใช้
ในงานวจิยัครัง้นี้ จ านวน 389  บรษิทั จ านวน บรษิทัละ 3 ปี ท าใหไ้ดจ้ านวนขอ้มลูทีเ่กบ็รวมรวม 1,167 
ขอ้มลู โดยเลอืกตดัขอ้มลูทีไ่มส่มบรูณ์ออกจ านวน 10 ขอ้มลู ไดจ้ านวนขอ้มลูขัน้สุดทา้ยทีน่ ามาใชใ้นการ
วเิคราะหจ์ านวน 1,157 ขอ้มลู โดยใชต้วัแบบ The Jones Model มาศกึษาและวเิคราะหค์วามสมัพนัธ์
โดยใชต้วัแบบทางสถติศิาสตรเ์พื่อสรา้งความสมัพนัธข์องปจัจยัต่างๆทีส่่งผลกระทบต่อรายการคงคา้งที่
ควบคุมไม่ได้ เพื่อประมาณการรายการคงค้างจากฝ่ายบรหิาร และทดสอบสมมตฐิานการวิจยัโดยใช้
เทคนิคการวเิคราะหค์วามถดถอยพหุเชงิเสน้  
 
ผลการวิจยั 
ตาราง 1 แสดงการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี 

รปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชทีีเ่ลอืก จ านวน รอ้ยละ 

กลุ่มที ่1 คอื การบนัทกึค่าใชจ้า่ย 556 48.06 
กลุ่มที ่2 คอื การรบัรูร้ายได ้ 551 47.62 
กลุ่มที่ 3 คือ การบันทึกรายจ่ายฝ่ายทุนและก าหนดนโยบายการตัด
จ าหน่ายแบบการบญัชเีชงิรกุ  

12 1.04 

กลุ่มที ่4 คอื การเปลีย่นแปลงนโยบาย 10 0.86 
กลุ่มที ่5 คอื การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ 28 2.42 

รวม 1,157 100 
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      จากตาราง 1 พบว่าจากข้อมูลจ านวน 1,157 มกีารเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี
กลุ่มที่ 1 จ านวน 556 คดิเป็นร้อยละ 48.06 กลุ่มที่ 2 จ านวน 551 คดิเป็นร้อยละ 47.62  กลุ่มที่ 3 
จ านวน 12 คดิเป็นรอ้ยละ 1.04 กลุ่มที่ 4 จ านวน 10 คดิเป็นรอ้ยละ 0.86 และกลุ่มที่ 5 จ านวน 28 คดิ
เป็นรอ้ยละ 2.42  ซึ่งแสดงให้เหน็ได้ว่ากลุ่มตวัอย่างโดยส่วนใหญ่จะเลอืกตกแต่งตวัเลขทางการบญัชี
โดยเน้นการเลอืกรปูแบบการบนัทกึค่าใชจ้า่ยและการรบัรูร้ายไดเ้ป็นหลกั 
 
ผลการทดสอบสมมตฐิาน 

ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี
กลุ่มที ่1 การบนัทกึค่าใชจ้า่ย  
ตาราง 2 แสดงความสมัพนัธข์องปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี  
           กลุ่มที ่1 การบนัทกึค่าใชจ้่าย 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 
ROA .025 .017 2.082 1 .149 1.025 
CFO .015 .008 3.685 1 .055 1.015 
DE -.002 .005 .128 1 .721 .998 
CR -.019 .008 4.952 1 .026* .982 
Change .100 .162 .380 1 .538 1.105 
Growth -.034 .025 1.847 1 .174 .967 
Compensation .002 .001 2.696 1 .101 1.002 
DA -.029 .005 27.982 1 .000* .971 
SIZE -.460 .115 15.959 1 .000* .631 
Constant 4.542 1.089 17.379 1 .000 93.853 

*มรีะดบันัยส าคญัที ่.05 , -2 Log likelihood = 1537.35, Cox & Snell R Square = .055, Nagelkerke 
R Square= .073 

ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี
กลุ่มที ่1 การบนัทกึค่าใชจ้่ายโดยก าหนดสมมตฐิานว่า กจิการเลอืกรปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ย
การบนัทกึค่าใช้จ่าย พบว่า ระดบัรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพนิิจของผู้บรหิาร และขนาดกิจการ มี
ผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบตกแต่งตัวเลขทางบญัชีด้วยการบนัทึกค่าใช้จ่าย จากผลการทดสอบ
ขา้งตน้ผูว้จิยัสามารถสรปุไดด้งันี้ 

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน มคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบต่อการเลอืกรปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ย
การบนัทกึค่าใช้จ่าย หมายถึงหากกิจการม ีอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนต ่ากว่าความเป็นจรงิเป็นไปได้ที่
กิจการอาจจะเลือกรูปแบบการตกแต่งตัวเลขทางบญัชีด้วยการบันทึกค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น เนื่องจาก
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนนัน้อธบิายถงึความสามารถในการช าระหนี้ระยะสัน้ของกจิการ  ถ้าค่าที่ค านวณ
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ไดส้งู แสดงว่า กจิการมสีนิทรพัยห์มนุเวยีนทีป่ระกอบไปดว้ย เงนิสด ลูกหนี้ และสนิคา้คงเหลอืมากกว่า
หนี้ระยะสัน้ ท าให้มสีภาพคล่องตวัในการช าระหนี้ระยะสัน้มคี่อนข้างมาก การเลอืกใช้วธิกีารตกแต่ง
ตวัเลขทางบญัชีด้วยการบนัทึกค่าใช้จ่าย เพื่อตกแต่งรายการทางบญัชีนัน้ อาจเลอืกบนัทึกรายการ
เกีย่วกบั ลกูหนี้ และสนิคา้คงเหลอื ใหเ้พิม่ขึน้โดยอาจใชก้ารตรีาคาสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้จ านวนมาก การไม่
ตดัสนิทรพัยท์ีไ่มม่มีลูค่าออกจากงบดุล หรอืการประมาณการค่าใชจ้่ายต ่าๆ การชะลดการรบัรูค้่าใชจ้่าย 
เป็นตน้ เพื่อเพิม่สภาพคล่องสงูขึน้  

ขนาดกิจการมคีวามสมัพนัธ์เชงิลบกบัการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีด้วยการ
บนัทกึค่าใชจ้่าย ขนาดกจิการนัน้บอกมลูค่าสนิทรพัยร์วมกบัความสมัพันธร์ะหว่างขนาดของกจิการกบั
การท าก าไร แสดงใหเ้หน็ว่า ขนาดกจิการทีเ่ลก็ลง มแีนวโน้มทีจ่ะเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทาง
บญัชดีว้ยการบนัทกึค่าใชจ้่ายมากขึน้ ขนาดกจิการที่เลก็ลงอาจใชรู้ปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี
ดว้ยค่าใชจ้่าย ในรายการค่าใชจ้่ายโดยอาจก าหนดประมาณการค่าใชจ้่ายต ่าๆ การไม่ตดับญัชสีนิทรพัย์
ทีไ่มม่มีลูค่าออกจากงบดุล หรอืการตรีาคาสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้ เพื่อแสดงผลการด าเนินกจิการทีเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายของกจิการที่ได้ตัง้ไว้ เพื่อรกัษาผลการด าเนินให้เป็นไปตามที่นักลงทุนคาดหวงั หรอือีกนัย
หนึ่งเพื่อดงึดดูนกัลงทุน  

ผลการทดสอบเกีย่วกบัปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี
กลุ่มที ่2 การบัรูร้ายได ้
ตาราง 3 แสดงความสมัพนัธข์องปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี 
           กลุ่มที ่2 การรบัรูร้ายได้ 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 
ROA -.019 .017 1.232 1 .267 .981 
CFO -.014 .007 3.568 1 .059 .986 
DE .003 .006 .279 1 .597 1.003 
CR -.012 .007 2.875 1 .090 1.012 
Change -.092 .161 .323 1 .570 .912 
Growth .023 0.27 .738 1 .390 1.023 
Compensation -.001 .001 1.291 1 .256 .999 
DA 0.18 .005 14.859 1 .000* 1.018 
SIZE .424 .112 14.403 1 .000* 1.528 
Constant -4.297 1.060 16.416 1 .000 .014 

*มรีะดบันัยส าคญัที ่.05 , -2 Log likelihood = 1554.783, Cox & Snell R Square = .039, Nagelkerke 
R Square= .053 
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ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี

กลุ่มที ่2 การรบัรูร้ายได้โดยก าหนดสมมตฐิานว่า กจิการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดี้วย

การรบัรูร้ายได ้พบว่า รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิาร และขนาดกจิการ มผีลกระทบต่อการ

เลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดี้วยการรบัรูร้ายได้ จากผลการทดสอบขา้งต้นผู้วจิยัสามารถ

สรปุได ้ดงันี้ 

       รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิารเพิม่ขึน้ส่งผลต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลข

ทางบญัชดี้วยการรบัรู้รายได้เพิม่ขึ้น อนัเนื่องมากจากรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพนิิจของผู้บรหิารมี

ความสมัพนัธเ์ชงิบวกกบัรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการรบัรูร้ายได ้แสดงว่ารายการคงคา้ง

ผ่านดุลยพนิิจของผูบ้รหิารทีเ่พิม่ขึน้ กจิการมแีนวโน้มในการเลอืกรปูแบบการตกแต่งรายการทางบญัชี

ดว้ยการรบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้ เพื่อใหแ้สดงผลประกอบการที่สม ่าเสมอไม่สูงหรอืต ่าลงจนเกนิไป เช่น การ

ประมาณการสนิคา้รบัคนื การประมาณการหนี้สงสยัจะสูญ การประมาณการสนิคา้เสื่อมสภาพ หรอืรบัรู้

รายได้ก่อนการส่งมอบหรอืเลื่อนการรบัรูร้ายได้ออกไป การรบัรูก้ าไรจากการขายสนิทรพัยท์ี่ไม่ใช่การ

ขายสนิคา้ตามปกต ิกล่าวโดยสรปุ รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิาร เป็นหนึ่งในรายการบญัชี

ตามเกณฑค์งคา้ง ทีส่ะทอ้นผลการด าเนินงานในรปูของก าไรหรอืขาดทุน ดงันัน้ กจิการทีเ่ลอืกรปูแบบการ

ตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการรบัรูร้ายได ้แสดงใหเ้หน็ถงึการจดัการก าไรทีเ่กดิจากการใชดุ้ลยพนิิจของ

ผูบ้รหิาร ในการใชน้โยบายการรบัรูร้ายไดเ้พื่อแสดงผลประกอบการทีด่ ี 

ขนาดกจิการมคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกเป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัการเลอืกรูปแบบการตกแต่ง

ตวัเลขทางบญัชดีว้ยการรบัรูร้ายได ้แสดงใหเ้หน็ว่า ขนาดกจิการทีใ่หญ่ มแีนวโน้มทีจ่ะเลอืกรปูแบบการ

ตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการรบัรูร้ายได ้มากกว่าขนาดกจิการเลก็ เนื่องจากกจิการมคีวามจ าเป็นต้อง

สร้างความมัน่คงน่าเชื่อถือให้กับกิจการ เพื่อผลประโยชน์ของกิจการจึงส่งผลให้มีโอกาสในการ

ปรบัเปลีย่นนโยบายทางการบญัช ีเพื่อแสดงผลการด าเนินกจิการทีเ่ป็นไปตามเป้าหมายของกจิการทีไ่ด้

ตัง้ไว้หรอืเพื่อรกัษาผลการด าเนินงานให้เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้หรอือกีนัยหนึ่งเพื่อดงึดูดนักลงทุน 

และสรา้งความเชื่อมัน่ใหก้บัผูใ้หกู้ห้รอืสถาบนัการเงนิ 

   
ผลการทดสอบเกี่ยวปจัจัยส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบการตกแต่งตัวเลขทางบัญช ี      

กลุ่มที่ 3 การบนัทึกรายจ่ายฝ่ายทุนและก าหนดนโยบายการตัดจ าหน่ายแบบการบญัชเีชิงรุก 
(Aggressive accounting) 
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ตาราง 4 แสดงความสมัพนัธข์องปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี 
             กลุ่มที ่3  การบนัทกึรายจา่ยฝา่ยทุนและก าหนดนโยบายการตดัจ าหน่ายแบบการบญัชเีชงิรกุ   
             (Aggressive Accounting)  

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 

ROA -.615 .460 1.791 1 .181 .541 

CFO .003 .004 .458 1 .498 1.003 

DE -.002 .009 .036 1 .850 .998 

CR .002 .006 .081 1 .777 1.002 

Change -.849 1.083 .616 1 .433 .428 

Growth .071 .058 1.481 1 .224 1.074 

ตาราง 4 (ต่อ) 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 

Compensation -.021 .015 2.075 1 .150 .979 

DA 0.14 0.08 3.031 1 .082 1.015 

SIZE 0.79 .583 .018 1 .893 .924 

Constant -3.296 5.376 .376 1 .540 .037 

 
*มรีะดบันัยส าคญัที ่0.05 , -2 Log likelihood = 125.187, Cox & Snell R Square = .007, 

Nagelkerke R Square= .066 
 

ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี
กลุ่มที่ 3 การบนัทึกรายจ่ายฝ่ายทุนและก าหนดนโยบายการตัดจ าหน่ายแบบการบญัชเีชิงรุก 
(Aggressive Accounting) โดยก าหนดสมมตฐิานว่า กจิการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี
ด้วยการบนัทกึรายจ่ายฝ่ายทุนพบว่าไม่มปีจัจยัใดส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบตกแต่งตวัเลขทาง
บัญชีด้วยการบันทึกรายจ่ายฝ่ายทุนและก าหนดนโยบายการตัดจ าหน่ายแบบการบัญชีเชิงรุก 
(Aggressive Accounting) อาจเป็นเพราะปจัจยัทีน่ ามาศกึษาไมส่ามารถอธบิายความสมัพนัธไ์ด ้ 
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ผลการทดสอบเกี่ยวปจัจัยส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบการตกแต่งตัวเลขทางบัญช ี     
กลุ่มที ่4 การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัช ี(Change in accounting policy) 
 
 
ตาราง 5 แสดงความสมัพนัธข์องปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี 

  กลุ่มที ่4 การเปลีย่นแปลงนโยบาย (Change in accounting policy) 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 

ROA -.623 .544 1.309 1 .253 .536 

CFO .003 .007 .124 1 .725 1.003 

DE -.165 .178 .868 1 .351 .848 

CR -.001 .012 .002 1 .965 .999 

Change .779 .713 1.195 1 .274 2.179 

ตาราง 5 (ต่อ) 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 

Growth .033 .083 .156 1 .693 1.033 

Compensation -.046 .028 2.693 1 .101 .955 

DA .013 .010 1.862 1 .172 1.013 

SIZE .359 .755 .226 1 .635 1.431 

Constant -7.152 6.787 1.110 1 .292 .001 

 
*มรีะดบันัยส าคญัที ่.05 , -2 Log likelihood = 104.017, Cox & Snell R Square = .009, 

Nagelkerke R Square= .099 
 
ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัช ีกลุ่มที ่

4 การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชี (Change in accounting policy) โดยก าหนดสมมตฐิานว่า กจิการ
เลอืกรูปแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดี้วยการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชี พบว่าไม่มปีจัจยัใดส่ง
ผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชี อาจเป็น
เพราะปจัจยัทีน่ ามาศกึษาไมส่ามารถอธบิายความสมัพนัธไ์ด ้



วารสารสารสนเทศ ปีที่ 14 ฉบับที่ 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2558     115 
 

 

 
ผลการทดสอบเกี่ยวกับปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบตกแต่งตัวเลขทางบัญช ี     

กลุ่มที ่5 การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ 
ตาราง 6 แสดงความสมัพนัธข์องปจัจยัทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี  
           กลุ่มที ่5  การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ 

ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 
ROA -.672 .418 2.579 1 .108 .511 

CFO .001 .005 .057 1 .0811 1.001 

DE -.234 .136 2.972 1 .085 .792 

CR -.001 .011 0.12 1 .914 .999 
Change -.153 .552 .076 1 .782 .858 

ตาราง 6 (ต่อ) 
ตวัแปร B S.E. Wald Df Sig. Exp. (B) 

Growth .042 .074 .323 1 .570 1.043 
Compensation -.006 .006 1.081 1 .298 .994 
DA .014 .007 3.851 1 .050* 1.014 
SIZE .861 .373 5.313 1 .021* 2.365 
Constant -

11.663 
3.494 11.143 1 .001 .000 

 
*มรีะดบันัยส าคญัที ่.05 , -2 Log likelihood = 254.221, Cox & Snell R Square = .008, 

Nagelkerke R Square= .040 
 

ผลการทดสอบเกี่ยวกบัปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี
กลุ่มที ่5 การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ โดยก าหนดสมมตฐิานว่า กจิการเลอืกรูปแบบการ
ตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ พบว่ารายการคงคา้งโดยใชดุ้ลย
พนิิจของผูบ้รหิาร และขนาดกจิการ มผีลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการ
แสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ จากผลการทดสอบขา้งตน้ผูว้จิยัสามารถสรปุไดด้งันี้ 

รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพนิิจของผู้บรหิารมคีวามสมัพนัธ์กบัการเลอืกรูปแบบตกแต่งตวัเลข
ทางบญัชดี้วยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ พบว่ารายการคงค้างผ่านดุลพนิิจของผูบ้รหิาร
สูงมกัมผีลท าใหเ้ลอืกการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิเพิม่ขึน้ 
อนัเนื่องมากจากรายการคงค้างโดยใชดุ้ลยพนิิจของผู้บรหิารมคีวามสัมพนัธเ์ชงิบวกกบัรูปแบบตกแต่ง
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ตวัเลขทางบญัชดีว้ยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ แสดงว่ารายการคงคา้งผ่านดุลยพนิิจของ
ผูบ้รหิารทีเ่พิม่ขึน้ กจิการมแีนวโน้มในการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชดี้วยการแสดงและ
เปิดเผยสินทรพัย์และหนี้สินเพิ่มขึ้น เพื่อแสดงอัตราส่วนสภาพคล่องที่ดี ไม่ต้องแสดงอัตราหนี้สิน
หมุนเวยีนที่สูงเกนิไป สร้างความเชื่อให้กบัเจา้หนี้หรอืสถาบนัการเงนิให้มัน่ใจ ว่ากจิการสามารถจ่าย
ช าระหนี้ในอนาคตได ้กล่าวโดยสรุป รายการคงคา้งโดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิาร เป็นหนึ่งในรายการ
บญัชตีามเกณฑค์งค้างที่สะท้อนผลการด าเนินงานในรูปของก าไรหรอืขาดทุน ดงันัน้ กจิการเลอืก
รปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ แสดงใหเ้หน็ถงึการจดัการ
ก าไรทีเ่กดิจากการใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิาร ในการใชน้โยบายเพื่อไม่ต้องการแสดงหนี้สนิในงบดุลมาก
เกนิไปเนื่องจากอตัราส่วนหน้ีสนิทีเ่พิม่ขึน้จะส่งผลดา้นลบใหก้บักจิการ ฝ่ายเจา้หน้ี หรอืสถาบนัการเงนิ
อาจลดความเชื่อถอืของกจิการในการพจิารณาการใหส้นิเชื่อในอนาคต  

ขนาดกจิการมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัการเลอืกรปูแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดีว้ย
การแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ แสดงใหเ้หน็ว่า ขนาดกจิการที่ใหญ่ขึน้มแีนวโน้มทีจ่ะเลอืก
รูปแบบตกแต่งตวัเลขทางบญัชดี้วยการแสดงและเปิดเผยสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ มากกว่าขนาดที่เลก็ลง 
เนื่องจากกจิการมคีวามจ าเป็นต้องสรา้งความมัน่คงน่าเชื่อถอืใหก้บักจิการ เพื่อผลประโยชน์ของกจิการ
จงึส่งผลใหม้โีอกาสในการปรบัเปลีย่นนโยบายทางการบญัชไีด้ เพื่อแสดงผลการด าเนินงานของกจิการที่
เป็นไปตามเป้าหมายของกจิการทีไ่ดต้ัง้ไวโ้ดยไมแ่สดงหน้ีสนิทีม่ากจนเกนิไปจนท าใหเ้จา้หน้ีหรอืสถาบนั
การเงนิลดความเชื่อมัน่ในกจิการได ้และเพื่อรกัษาผลการด าเนินงานใหม้คีวามสม ่าเสมอ มัน่คง หรอือกี
นยัหน่ึงเพื่อดงึดดูนกัลงทุน และสรา้งความเชื่อมัน่ใหก้บัผูใ้หกู้ห้รอืสถาบนัการเงนิ 

 
อภิปรายผล 
       จากการศกึษาปจัจยัทีม่ผีลกระทบต่อการเลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ีของบรษิทัจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบปจัจยัที่มผีลกระทบต่อการเลอืกรูปแบบการตกแต่ง
ตวัเลขทางบญัชรีปูแบบต่างๆประกอบดว้ยอตัราส่วนทุนหมุนเวยีน ขนาดกจิการ และรายการคงคา้งโดย
ใช้ดุลยพนิิจของผู้บรหิารแสดงให้เหน็ว่ากจิการมกีารเลอืกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี โดยใช้
ปจัจยัเหล่าน้ีเป็นผลสะทอ้นสิง่ทีเ่กดิขึน้จากการตกแต่งรายการทางการบญัช ี เพื่อใหส้รา้งภาพลกัษณ์
ของกจิการทีด่ผี่านงบการเงนิ ใหเ้ป็นไปตามความต้องการของผูบ้รหิาร และความคาดหวงัของนักลงทุน 
ผูถ้อืหุน้ เจา้หนี้ หรอืสถาบนัการเงนิ ตลอดจนบุคคลภายนอกทีม่สี่วนได้ส่วนเสยี การบดิเบอืนขอ้มลูผล
การด าเนินงานทีแ่ทจ้รงิของกจิการ ส่งผลผูใ้ชง้บการเงนินัน้ไดร้บัขอ้มลูเทจ็สรา้งความเขา้ใจผดิเกี่ยวกบั
ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของกจิการ ท าใหน้ าขอ้มลูดงักล่าวมาวเิคราะหค์วามเป็นไปไดใ้น
อนาคตทีผ่ดิพลาดไปจากความเป็นจรงิซึง่อาจท าใหผู้ใ้ชง้บการเงนิเทจ็ของกจิการเกดิตดัสนิใจผดิพลาด
ได ้ เนื่องจากการจดัท างบการเงนิของกจิการ ตลอดจนการเลอืกใชน้โยบายทางการบญัชี ส่วนใหญ่จะ
ด าเนินการตามนโยบายของผูบ้รหิาร และฝา่ยบญัชขีองกจิการทีม่หีน้าทีใ่นการจดัท ารายงานทางการเงนิ
ดงักล่าว หากกจิการมกีารตกแต่งรายงานทางบญัช ีเพื่อแสดงผลประกอบการที่ดใีหเ้ป็นไปตามความ
ต้องการของผูบ้รหิาร การกระท าดงักล่าวจะส่งผลกระทบโดยตรง ต่อผูใ้ชป้ระโยชน์จากงบการเงนิไม่ว่า
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จะเป็นหน่วยงานภายในกจิการ เช่น ฝ่ายวเิคราะห ์ฝ่ายการตลาด ฝ่ายลงทุน ฝ่ายบุคคล และหน่วยงาน
ภายนอกกจิการ เช่น นักลงทุน เจา้หนี้สถาบนัการเงนิ รฐับาล หรอืบุคคลภายนอกทีน่ างบการเงนิ
ดงักล่าวไปวเิคราะหจ์นท าให้เกดิการตดัสนิใจผดิพลาดได้ จากผลการศกึษาท าใหพ้บว่าผูใ้ชง้บการเงนิ
ควรใชค้วามระมดัระวงัในการศกึษารายการทีเ่กี่ยวขอ้งกบัอตัราส่วนทุนหมุนเวยีน ระดบัรายการคงคา้ง
โดยใชดุ้ลยพนิิจของผูบ้รหิาร และขนาด ในการวเิคราะหง์บการเงนิเป็นพเิศษ  
 

ข้อเสนอแนะในการศึกษาครัง้ต่อไป 
1. การศกึษาครัง้นี้ ผูว้จิยัไดท้ดสอบเฉพาะปจัจยัทีผู่ว้จิยัสนใจว่าน่าจะทีม่คีวามสมัพนัธก์บัการ

เลอืกรปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชซีึง่ประกอบดว้ย อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม กระแส
เงนิสดจากการด าเนินงาน อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน การเปลี่ยนแปลงกรรมการ
และผูบ้รหิาร การเตบิโตของกจิการ ค่าผลตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิาร ขนาดของกจิการ ตวัแบบใน
การประมาณค่ารายการคงคา้ง คอื The Model Jones ส าหรบัการศกึษาในครัง้ต่อไปอาจใชต้วัแบบใน
การประมาณค่ารายการคงค้างอื่น เพื่อเปรยีบเทยีบความแตกต่างระหว่างผลการศกึษา ตลอดจน
การศกึษาตวัแปรอื่นทีม่คีวามสมัพนัธก์บัการจดัการก าไรนอกเหนือจากปจัจยัดงักล่าว  

2. การศกึษาครัง้ต่อไปอาจเปรยีบเทยีบตวัแบบทีใ่ชใ้นการประมาณค่ารายการคงคา้ง ว่าตวัแบบ
ใด มปีระสทิธภิาพและตรวจจบัรายการคงคา้งไดม้ากกว่า    

3. การศกึษาครัง้ต่อไปควรพจิารณาถงึปจัจยัพืน้ฐานของแต่ละ กลุ่มอุตสาหกรรมทีแ่ตกต่างกนั
ออกไปดว้ย 

4. การศกึษาครัง้นี้พบว่ามรีปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัช ี2 กลุ่มทีป่จัจยัไมส่ามารถอธบิาย
ความสมัพนัธไ์ด ้การศกึษาครัง้ต่อไปควรมกีารเพิม่สมมตฐิานปจัจยัอื่นๆ อาจทีส่่งผลกระทบต่อการเลอืก
รปูแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชเีพิม่ 
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