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ผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ที่มีตอการดอยคาของสินทรัพย  
ภายใตสถานการณ COVID-19 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
อรวรรณ เชื้อเมืองพาน1 

 

บทคัดยอ  
 

วิกฤตเหตุการณจากโรคระบาด COVID-19 หลายธุรกิจอาจมีการฉกฉวยโอกาสนี้ ทำการตกแตงบัญชี มีวิธีหนึ่ง
เรียกวา การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH คือ การนำรายการขาดทุนมาบันทึกครั้งเดียวในปที่เกิดวิกฤต แมวารายการ
ขาดทุนนั้นจะไมไดมีความเกี่ยวของกับสถานการณโควิดเลยก็ตาม แตบริษัทถือวาขาดทุนครั้งใหญนี้เกิดจากวิกฤต
เหตุการณจากโรคระบาด COVID-19 ทั้งหมด เพ่ือการเคลียรทุกอยางใหสะอาดเปรียบเสมือนการอาบน้ำครั้งใหญ ดังนั้น
การศึกษาครั้งน้ีจึงมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาผลกระทบของการตกแตงบัญชี ดวยวิธี BIG BATH ที่สงผลตอการดอยคาของ
สินทรัพยภายใตสถานการณ COVID-19 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประชากรมีจำนวน 
ทั้งหมด 523 บริษัท เก็บขอมูลในป 2563 ซึ่งเปนปที่เกิดสถานการณ COVID-19 เปนครั้งแรก เพื่อใหไดขอมูลที่เปน
ความรูที่ใหมและทันตอเหตุการณเรื่องการตกแตงบัญชีดวยการดอยคาของสินทรัพยภายใตสถาณการณที่มีความไม
แนนอน คือ โรคระบาด COVID-19 จากการศึกษาไมพบความสัมพันธของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ตอการ
ดอยคาของสินทรัพย แตพบความสัมพันธของขนาดของกิจการ (SIZE) ที่สงผลตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสำคัญอยูที ่ 0.02 และพบวา การตกแตงบัญชีดวยวิธี          
BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
จำกัด อยางมีนัยสำคัญอยูที่ 0.00 ขอจำกัดของงานวิจัยนี้อาจอยูในชวงระยะเวลาที่สถานการณที่ไมไดเกิดขึ้นบอยครั้ง 
ทั้งน้ีปจจัยที่มีผลกระทบกับแตละธุรกิจอาจแตกตางกันไป  
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Abstract  
 

During the COVID-19 pandemic crisis, many businesses may take advantage of this opportunity 
to engage in creative accounting. One such method is called BIG BATH, which involves recording a 
significant loss in a critical year, even if the loss is not related to the COVID-19 situation. Companies 
attribute these huge losses entirely to the COVID-19 crisis to 'clean the slate, metaphorically taking a 
big bath. This study aimed to identify the effects of BIG BATH creative accounting on asset impairment 
during the COVID-19 situation among companies listed on the Stock Exchange of Thailand. The study 
population consists of 523 companies, with data collected in 2020, the year when COVID-19 first 
emerged, to provide new and up-to-date information on creative accounting and asset impairment 
under uncertain circumstances, particularly during the COVID-19 pandemic. The findings reveal no 
relationship between BIG BATH creative accounting and asset impairment. However, there was a 
significant relationship between business size and asset impairment of listed companies on the Stock 
Exchange of Thailand at the 0.02 significance level. Additionally, the study found that creative 
accounting using the BIG BATH method significantly affects the profitability of listed companies on the 
Stock Exchange of Thailand at the 0.001 significance level. While the research limitations include the 
duration of these unusual circumstances, it is important to note that factors affecting each business 
may vary. 
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1. บทนำ  
 
 ผลกระทบทางเศรษฐกิจที ่ เก ิดขึ ้นจากภาวการณโรคระบาด COVID-19 ที ่ระบาดกันทั ่วโลกขณะนี้                      
เปนผลกระทบทางเศรษฐกิจวงกวางในระยะยาว (Somchai, 2021) เนื่องจากการเติบโตทางเศรษฐกิจถดถอย ปญหา
การขาดแคลนทรัพยากรและการใชงบประมาณจำนวนมากเพื ่อใชในการปองกันและรักษาโรคระบาด COVID-19            
ดวยมาตรการการควบคุมโรคที่ทุกประเทศใชอยูขณะนี้ ตั้งแตการลดการเดินทางการเขาออกพื้นที่ การปดสนามบิน           
การใชมาตรการการเวนระยะหางระหวางบุคคล มีการปดสถานท่ี ปดสถานการคา และกิจกรรมทางเศรษฐกิจตางๆ         
สิ่งเหลานี้ยอมสงผลกระทบตอเศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรมการทองเที่ยว การโรงแรม รานอาหาร รวมไปถึงการผลิตใน
ภาคอุตสาหกรรม ในขณะเดียวกันภาคประชาชนยังคงตองดูแลและปกปองตัวเองใหดี เพื่อใหปลอดภัยจากโรคดงักลาว 
หลายคนไมสามารถทำงานเพื่อหาเลี้ยงชีพโดยรูปแบบปกติได ธุรกิจจำนวนมากตองหยุดกิจการลงหรือดำเนินไปได          
อยางไมเต็มประสิทธิภาพ สงผลใหเกิดการขาดรายไดที่มาจุนเจือครอบครัว ถึงแมวารัฐบาลจะมีมาตรการเยียวยา             
ผูขาดรายไดในรูปแบบของคนไทยไมทิ้งกันก็ตาม แตประชาชนยังเกิดความเครียดและปญหาทางสุขภาพจิตตามมา           
สวนดานการคาและการลงทุนมีผลกระทบคอนขางรุนแรงและเศรษฐกิจโลกก็กำลังเขาสูวิกฤติเศรษฐกิจที่ย่ำแยจาก          
โรคระบาด COVID-19 เชนกัน  

ในชวงสถานการณโรคระบาด COVID-19 เปนเหตุการณที ่ทำใหหลายบริษัทตองประสบผลขาดทุน           
อยางมหาศาล แตอาจมีบางบริษัทท่ีถือโอกาสนี้พลิกวิกฤตใหเปนโอกาสโดยทำการตกแตงบัญชีข้ึน ซึ่งการตกแตงบัญชีนี้
สามารถทำไดหลายวิธี วิธีหนึ่งก็คือ วิธี BIG BATH หรืออาจแปลไดโดยตรงคือ การอาบน้ำครั้งยิ่งใหญ การอาบน้ำ     
ครั้งยิ่งใหญในที่นี ้เสมือนวาเปนการชำระลางสิ่งสกปรกหรือสิ่งที่ไมดีออกไปจากรางกายใหหมด ทำใหรางกายมีความ
สะอาดมากขึ้นจนแทบไมเหลือแมแตรองรอยของความสกปรก เชนเดียวกับธุรกิจที่มีรายการตางๆ ที่ปรากฏในรายงาน
ทางการเงินแบบคลุมเคลือ ไมชัดเจน รายการที่เกิดจากความผิดพลาดครั้งกอนหรือรายการที่ไมมีการเคลื่อนไหวเปน
ระยะเวลานาน รายการที่หาที่มาที่ไปของตัวเลขไมได ซึ่งอาจจะเรียกวารายการหรือขอมูลที่ไมมีผลตอการตัดสินใจแลว
ซึ่งเกิดจากผลการดำเนินงานในอดีตหรือปจจุบัน เมื่อเกิดวิกฤตเหตุการณจากโรคระบาด COVID-19 เกิดข้ึน หลายธุรกิจ
อาจมีการฉกฉวยโอกาสนี้ทำการตกแตงบัญชีขึ้น ซึ่งบริษัทอาจมีผลขาดทุนที่เกิดจากสถานการณโควิดบางสวน แตบริษัท
ก็จะพยายามบันทึกผลขาดทุนอื่นๆ บวกเพิ่มเขาไปอีก ถึงแมวาผลขาดทุนอื ่นๆ นั้น จะไมไดมีความเกี่ยวของกับ
สถานการณ COVID-19 เลยก็ตาม แตบริษัทจะถือวาผลขาดทุนนี้เกิดจากวิกฤตเหตุการณจากโรคระบาด COVID-19 
ทั้งหมด และไมเกี่ยวของกับการบริหารงานที่ผิดพลาดของตนเอง ยกตัวอยางเชน การซื้อสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได 
(Non-Performing Assets) และทำการตัดจำหนาย (Write Off) ไปจากบัญชีในปนี้ หรือตองยกเลิกสวนงานบางสวน
งานไป เนื่องจากมีผลขาดทุนซึ่งบางทีสวนงานที่ยกเลิกไปนี้อาจมีผลขาดทุนสะสมอยูกอนหนานี้แลว เปนตน และยิ่งไป
กวานั้นก็คือ บางบริษัทอาจพยายามตั้งสำรองผลขาดทุน (Loss Reserve) มากกวาความเปนจริง เพื่อตองการกลับ
รายการผลขาดทุน (Loss Reserve) ในปถ ัดไป เป นกำไรในอนาคต เร ียกวาเป น การบร ิหารกำไร (Earning 
Management) นั่นเอง การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH คือการเคลียรทุกอยางใหสะอาด (Haggard et al., 2015) 
กลาวคือ เปนการตัดมูลคาของสินทรัพย มูลคาตามบัญชีที่นอยกวามูลคาตลาด มูลคาของสินทรัพยจะถูกปรับใหมดวย
มูลคาทางเศรษฐกิจ จากผลลัพธดังกลาวความไมสมดุลของขอมูลจะกลับมาอยูในระดับคงที่หลังการตกแตงบัญชีดวยวิธี 
BIG BATH แลว การบันทึกการลดลงของรายไดหรือการเพิ่มคาใชจายในงวดปจจุบันใหมากจะสงผลใหมีอัตราการ
เจริญเติบโตของรายไดหรือกำไรในอนาคตเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว เนื่องจากรายจายถูกตัดไปแลวจำนวนมาก ซึ่งวิธีการ
เชนนี้จะกระทำไดโดยผูบริหาร หากผูบริหารขาดคุณธรรมจริยธรรมแลวจะสงผลใหมีการตกแตงบัญชีเกิดขึ้น โดยอาศัย
สถานการณที่เอ้ืออำนวยเพ่ือการปรับตัวตอเหตุการณในอนาคตที่มีการฟนตัวอยางรวดเร็ว สงผลใหตัวผูบริหารเองไดรับ
คาตอบแทนซึ ่งเปนไปตามเปาหมายที ่ผู บริหารคาดหวังไวในรูปของเงินโบนัสหรือการขึ ้นเงินเดือน (Larcker & 
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Zakolyukina, 2012) การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH เรียกอีกอยางหนึ่งวา “การลางบาง” ในปปจจุบัน เพื่อชวย
เพิ่มความสามารถในการทำกำไรและอัตราผลตอบแทนในอนาคต เนื่องจากฝายบริหารคิดวากิจการมีผลขาดทุนอยูแลว
จะเพ่ิมผลขาดทุนใหมากขึ้นอีกคงไมมีผลกระทบใดๆ เพราะผลขาดทุนดังกลาวเกิดจากปจจัยที่ไมสามารถควบคุมไดและ
นักลงทุนสามารถยอมรับได (Walsh et al., 1991) การปรับลดมูลคาสินทรัพยลง (Excessive Write Down) หรือการ
รับรูผลขาดทุนในปปจจุบันโดยการบันทึกไวเปนหนี้สิน เพื่อใหงบแสดงฐานะทางการเงินตั้งอยูบนหลักความระมัดระวัง
และทำใหกิจการมีคาใชจายที่จะเปนตัวดึงผลประกอบการในงวดปจจุบันใหลดลง (Healy & Wahlen, 1999) และสงผล
ใหผลประกอบการในอนาคตดีมากขึ้นผลมาจากการตัดรายจายและการปรับลดมูลคาของสินทรัพยทั้งหมดออกในป
ปจจุบัน การนำมาตรฐานรายงานทางการเงนิเก่ียวกับการดอยคาของสินทรัพยมาใช จึงมีชองวางชองโหวเพ่ือการตกแตง
กำไรแบบวิธี BIG BATH (Andrews, 2012) ธุรกิจอาจมีแนวโนมจะทำบัญชีแบบ BIG BATH โดยการรับรูการดอยคาของ
สินทรัพยนั้นเอง การวัดคาของสินทรัพยอยางเหมาะสมคือการนำมาตรฐาน IFRS มาใชเพื่อใหเกิดความเที่ยงตรงมาก
ที่สุด แตทั้งน้ีภายหลังการวัดมูลคาของสินทรัพยดวยการดอยคายังมีชองวางใหผูบริหารตกแตงบัญชีหรือการจัดการกำไร
ดวยวิธีลางผลขาดทุนทั้งหมดโดยเฉพาะในปที่เกิดเหตุการณวิกฤตการณทางการเงิน (Hitz, 2007) 

เพ่ือเปนการปกปองนักลงทุนและผูที่มีสวนไดเสีย การวิเคราะหเหตุการณอยางทันทวงทีที่เกิดวิกฤตเหตุการณ
จากโรคระบาด COVID-19 นี้ ผูวิจัยจึงจำเปนตองศึกษาเรื่องผลกระทบของการตกแตงบัญชี ดวยวิธี BIG BATH ที่สงผล
ตอการดอยคาของสินทรัพย ภายใตสถานการณ COVID-19 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เพ่ือใชเปนขอมูลสนับสนุนในการตัดสินใจตอไป 
 

2. วัตถุประสงค  
 

2.1 เพ่ือศึกษาผลกระทบของการตกแตงบัญช ีดวยวิธี BIG BATH ท่ีสงผลตอการดอยคาของสินทรัพย ภายใตสถานการณ 
     COVID-19 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
2.2 เพื ่อศึกษาผลกระทบของการตกแตงบัญชี ดวยวิธี BIG BATH ที ่สงผลตอความสามารถในการทำกำไร ภายใต

สถานการณ COVID-19 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

3. การทบทวนวรรณกรรม กรอบแนวคิด และสมมติฐานการวิจัย  
 
3.1 การทบทวนวรรณกรรม  

3.1.1 แนวคดิเกี่ยวกับการตกแตงกำไรดวยวิธี BIG BATH 
 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH หมายถึง การนำคาใชจายท่ีมีจำนวนมากในกิจการมารับรูเปนคาใชจายใน
งวดนี้งวดเดียว ณ ปจจุบันกิจการอาจมีผลขาดทุนหรืออยูในสถานการณชวงของการปรับโครงสรางการดำเนินงาน         
การปรับโครงสรางหน้ี การยกเลิกสวนการดำเนินงาน การประมาณการดอยคาหรือตัดจำหนายทรัพยสินในปปจจุบัน 
เปนเหตุใหผูบริหารพิจารณาไดวา ควรตองรีบรับรูรายการกลุมดังกลาวเปนคาใชจายในงวดปบัญชีปจจุบันทันที เมื่อมีผล
ขาดทุนจำนวนมากในงวดปจจุบันแลว จะสงผลใหกิจการมีผลประกอบการที่ดีในอนาคตไดอยางรวดเร็ว เนื่องจากวา   
กิจการไมตองมีการรับรูคาใชจายในกลุมดังกลาวอีก (Haggard et al., 2015) 

การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH คือ การเคลียรทุกอยางใหสะอาด (Haggard et al., 2015) กลาวคือ        
เปนการตัดมูลคาของสินทรัพยที่มีมูลคาตามบัญชีต่ำกวามูลคาตลาด มูลคาของสินทรัพยจะถูกปรับใหมดวยมูลคา         
ทางเศรษฐกิจ เมื่อมีการปรับมูลคาดังกลาวแลวความไมสมดุลของขอมูลจะกลับมาอยูในระดับคงที่หลังการตกแตงบญัชี
ดวยวิธี BIG BATH การลดรายไดหรือการเพิ่มคาใชจายในงวดปจจุบันใหมาก จะสงผลใหมีอัตราการเจริญเติบโตของ
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ผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธ ีBIG BATH ฯ 

รายไดหรือกำไรในอนาคตเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว เนื่องจากรายจายถูกตัดไปแลวจำนวนมาก ซึ่งวิธีการเชนนี้จะสามารถ
กระทำไดโดยผูบริหาร หากผูบริหารขาดคุณธรรมจริยธรรมก็จะสงผลใหมีการตกแตงบัญชเีกิดขึ้น โดยอาศัยสถานการณ
ที่เอ้ืออำนวย เพ่ือการปรับตัวตอเหตุการณในอนาคตทีต่องการฟนตัวของธุรกิจไดอยางรวดเร็ว สงผลใหฝายบริหารไดรับ
คาตอบแทนตามท่ีหวังไวในรูปแบบของเงนิโบนัสหรือการข้ึนเงินเดือน (Larcker & Zakolyukina, 2012) 

การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH เปนการลดรายไดหรือการเพ่ิมผลขาดทุนของสินทรัพย (Abrigo & Ferrer, 
2016) เรียกไดวาเปนเทคนิคการอาบน้ำครั้งใหญ (BIG BATH) เปนการตัดสินใจของผูบริหารในไตรมาสหรือปที ่บริษัท    
มีผลกำไรคอนขางแย โดยจะทำการซ้ำเติมปนั้นใหเลวรายลงไปอีก เชน การดึงคาใชจายในอนาคตใหมาเปนคาใชจายใน
งวดปจจุบันหรือการชะลอการรับรูรายไดออกไป เพื่อหวังใหผลประกอบการงวดถัดไปดีขึ้น สวนผูบริหารมุงหวังไดรับ
ผลตอบแทน คือ การไดขึ้นเงินเดือนหรือการไดรับเงินโบนัส จากการรายงานที่สะทอนออกมาเปนตัวเลขในงบการเงิน 
Moore (1973) พบวา ดุลยพินิจในการตัดสินใจทางการบัญชีที ่ลดรายได มีแนวโนมที ่จะทำในระยะเวลาของการ
เปลี่ยนแปลงผูบริหาร ดวยวิธีการตัดจำหนายจากการดอยคาของสินทรัพย ซึ่งหลายแหงมีผลกระทบทางเศรษฐกิจที่
สำคัญ โดยแสดงใหเห็นวาฝายบริหารรายงานรายไดต่ำกวาความเปนจริง สวนใหญจะกระทำเมื่อมีเหตุการณทาง
เศรษฐกิจที่ไมดี หรือเมื่อมีขาวรายในทางลบของบริษัท ฝายบริหารจะฉกฉวยโอกาสนี้ลดรายไดหรือเพิ่มคาใชจาย         
โดยอางเปนผลจากเหตุการณทางเศรษฐกิจที่ไมดีหรือมาจากขาวรายนั้น สวนใหญฝายบริหารจะทำการตกแตงบัญชี
ลักษณะนี้ในไตรมาสที่ 4 ของงวดบัญช ี

บริบทในดุลยพินิจของฝายบริหาร คือ มีการวิเคราะหจำนวน ระยะเวลาของการรับรูรายไดและคาใชจาย         
โดยผานการตกแตงบัญชีวิธี BIG BATH ซึ่งจะเก่ียวของกับการใชรายการคงคางท่ีไมมีการเคลื่อนไหว เพ่ือจัดการกำไรใน
ชวงเวลาที่เลวรายใหต่ำลง โดยฝายบริหารคาดวาเหตุการณดังกลาวถือเปนเหตุการณสุดวิสัยที่ไมสามารถหลีกเลี่ยงได
และผูถือหุนสามารถยอมรับไดในเหตุการณนี้ แตในทางกลับกันผูถือหุนจะมองถึงการปรับตัวและฟนตัวของธุรกิจได 
อยางรวดเร็วในอนาคตมากกวา หากฝายบริหารสามารถฟนฟูและมีการเจริญเติบไดอยางรวดเร็วก็จะสงผลดีตอผูบริหาร 
(Jordan & Clark, 2004) ตามทฤษฎี BIG BATH การบริหารกำไรเปนการท่ีฝายบริหารจัดการกำไรใหต่ำลงในชวงเวลาที่
ย่ำแยที่สุด เมื่อมีการตัดรายการของผลขาดทุนหรือคาใชจายนั้นแลว รายการดังกลาวก็จะไมกลับมาเกิดขึ้นซ้ำอีก       
เพื่อการรักษาระดับของผลขาดทุนที่ยอมรับไดและการทำกำไรในอนาคต สวนการกระทำเชนนี้มีขอด ีคือ รายการหรือ
ขอมูลที่ไมมีผลตอการตัดสินใจและรายการคงคางที่ไมมีการเคลื่อนไหวเปนระยะเวลานานจะถูกตัดออกจากงบการเงนิ
และจะไมกลับมาเกิดรายการซ้ำขึ้นอีก รายงานทางการเงินจะสะทอนออกมาใหเห็นอยางแทจริง (Henry & Schmitt, 
2001) 

การบริหารกำไรเปนกลยุทธหรือวิธีการหนึ่งในการทำใหผลกำไรบรรลุเปาหมายตามท่ีฝายบริหารคาดหวังไว  
กลาวคือ การทำใหกำไรมีความแปรปรวนนอยที ่สุดตลอดระหวางชวงเวลา (การปรับกำไรใหราบรื่น สม่ำเสมอ)         
เปนเครื่องมือสำหรับที่ใชในการจัดการเพ่ือใหผลการดำเนินงานหรือกำไรของบริษัทเปนไปตามความคาดหวังของผูถือหุน
และผูมีสวนไดสวนเสียอื่นๆ ที่จะมุงหวังการเพิ่มขึ้นของกำไรในอนาคต เนื่องจากผูถือหุน นักลงทุน และผูมีสวนไดเสีย 
อื่นๆ ตองการใหระดับผลการดำเนินงานที่เปนไปอยางสม่ำเสมอและตอเนื่องในระยะยาว การวิเคราะหการลดลงของ
กำไรเปนปจจัยที่ทำใหเกิดการลางรายการที่ไมกอใหเกิดรายไดหรือผลขาดทุนในงบการเงินออก โดยเฉพาะอยางยิ่งการ
บันทึกการดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตน เชน คาความนิยม (Henningt et al., 2004; Li & Sloan, 2017; Ramanna 
& Watts, 2012; Riedl, 2004) การรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาความนิยม โดยใชดุลยพินิจของผูบริหารเปนการตัด
รายการการสินทรัพยที่ไมหมุนเวียนออกเปนคาใชจาย สงผลใหกำไรลดลงในชวงเวลาที่มีการตัดรายการดอยคาของ
สินทรัพย โดยตั้งอยูในสมมติฐานของผูบริหารวาจะไมถูกลงโทษตามสัดสวนของการขาดทุนนั้น เนื่องจากนักลงทุนให
ความสำคัญกับกำไรอนาคตมากกวา หากบริษัทสามารถฟนตัวสูการเจริญเติบโตไดอยางรวดเร็วนักลงทุนก็จะยอมรับได 
Jordan and Clark (2004) ใหคำจำกัดความวาการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH เปนเหตุการณที่เกิดขึ้นไมบอยในการ
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ปรับปรุงกำไรและผลขาดทุนหรือกำไรที่ผิดปกต ิในขณะที ่Elliott and Shaw (1988) พิจารณาวา การการตกแตงบัญชี
ดวยวิธี BIG BATH เกิดข้ึนเมื่อการดอยคาของสินทรัพยที่รายงานเปนกรณพีิเศษ เหตุการณไมคาดคิดที่เกิดข้ึนและกิจการ
ไมสามารถควบคุมเหตุการณดังกลาวได แนวทางปฏิบัติเหลานี้มีแนวโนมเกิดข้ึนในบริษัทที่มีขนาดใหญมากกวาบริษัทท่ีมี
ขนาดเล็ก (Sevin & Schroeder, 2005) 

3.1.2 แนวคดิเกี่ยวกับ การดอยคาของสินทรัพย 
การดอยคาของสินทรัพย กลาวคือ เมื่อกิจการใชงานสินทรัพยมาระยะเวลาหนึ่ง ตอมาไดมีการเปลี่ยนแปลง

เกิดขึ้นทั้งจากภายในหรือภายนอกของกิจการ จนเปนสาเหตุใหมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวา       
จะไดรับคืน แสดงวาสินทรัพยเกิดการดอยคา (Impairment) มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เรื่อง การดอยคาของ
สินทรัพย ไดกำหนดไววา สินทรัพยจะเกิดการดอยคาเมื่อมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน 
ดังนั้น ถาสินทรัพยมีการดอยคาเกิดข้ึน มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจะเปนตัวกำหนดใหกิจการตองลดมูลคาตามบัญชีใหมี
จำนวนเทากับมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน สำหรับมูลคาที่ลดลงใหรับรูเปนผลขาดทุนจากการดอยคา มูลคาที่คาดวา        
จะไดรับคืน (Recoverable Amount: RA) หมายถึง มูลคายุติธรรมหักตนทุนในการขายสินทรัพย หรือหนวยสินทรัพยที่
กอใหเกิดเงนิสด หรือมูลคาจากการใชของสินทรัพยแลวแตจำนวนใดจะสูงกวา 

แรงจูงใจเกี่ยวกับการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (IFRS) มาใชซึ่งภายใตมาตรฐาน
ฉบับนี้อนุญาตใหผูบริหารนำประมาณการทางการบัญชีมาใชเกี่ยวกับการดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตน ซึ่งการนำ
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้มาใช อาจทำใหเกิดผลกระทบในการฉกฉวยโอกาสตกแตงงบการเงนิหรือทำการจัดการกำไรขึน้ 
โดยการตัดสินใจพิจารณาการดวยคาของสินทรัพยไมมีตัวตน แตหลักธรรมาภิบาลท่ีดีจะชวยในการกำกับดูแลท่ีดีเก่ียวกบั
การพิจารณาการดอยคาของสินทรัพย เมื่อสินทรัพยมีการดอยคาจะทำใหเกิดผลกำไรลดลง น้ันก็คือการขาดทุนจากการ
ดอยคาเกิดขึ้น แตเมื่อเวลาผานไปสักระยะหนึ่งจะทำใหการเติบโตของกิจการเจริญไดในแนวที่พุงขึ้นอยางรวดเร็ว 
เปรียบเสมือนวาธุรกิจฟนตัวไดอยางรวดเร็ว หากขาดการกำกับดูแลที่ดีตอกิจการอาจเกิดการฉกฉวยโอกาสนี้จาก
ผูบริหารได (Pope & McLeay, 2011) ตามหลักการบัญชีที่อนุญาตใหผูบริหารใชดุลยพินิจในการจัดการภายใต IFRS 
และการนำมาตรฐานเรื่องการดอยคามาใชยังไดรับความสนใจจากนักวิชาการและผูปฏิบัติงานในเรื่องความซับซอนของ
การดอยคา ดังนั้น มาตรฐานการบัญชีเกี่ยวของกับการดอยคาของสินทรัพย กำหนดใหตองทดสอบคาความนิยมทุกป
สำหรับการดอยคาและตัดคาตัดจำหนายประจำปดวย ผลขาดทุนจากการดอยคาของคาความนิยมจะสะทอนถึงเศรษฐกจิ
ไดดีกวา และสะทอนถึงความเปนจริงมากกวาการตัดจำหนาย คาความนิยมในทุกบริษัทจะสะทอนผลการดำเนินงานที่
เปนจริงและทันเวลาไดมากกวา หากทุกประเทศที่นำมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับการดอยคามาใชยอมเปนผลดีแตทั้งนี้
ตองมีการกำกับดูแลที่ดีดวย ดังนั้น หนวยงานกำกับดูแลกิจการตองพิจารณาวิธีปรับปรุงการนำมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศไปปฏิบัติดวย การศึกษาทางการบัญชีกอนหนานี้ไดตรวจสอบความสัมพันธระหวางการกำกับดแูลกิจการ
และคุณภาพการรายงานทางการเงิน เชน การรายงานทางการเงินที่เปนการฉอโกง ความสมัครใจการเปดเผย คุณภาพ
ของรายการคงคางและการจัดการกำไร (Ahmed & Duellman, 2007; Cheng & Courtenay, 2006; Dechow et 
al., 1996; Lee et al., 2003; Peasnell et al., 2005) เปนการศึกษาการตรวจสอบบทบาทของการกำกับดูแลกิจการ
เกี่ยวกับการนำมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศไปปฏิบัติโดยเฉพาะเพื่อศึกษาบทบาทของการกำกับดูแลกิจการใน
การบัญชี การตัดสินใจภายใตมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ การกำกับดูแลกิจการที่ดีมีความสัมพันธกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เชน การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสด อัตราสวนทางการเงิน ในภาพรวมของประเทศ สวน
การดอยคาของคาความนิยมจะสะทอนใหเห็นผลขาดทุน การขาดความนาเช่ือถือของนักลงทุน ดังน้ัน การวิเคราะหการ
ดอยคาตองถูกกำกับดูแลโดยหนวยงานที่เกี่ยวของ เชน คณะกรรมการที่เปนอิสระ ความเชี่ยวชาญของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ผูตรวจสอบบัญช ีเปนตน โดยผูบริหารสวนใหญจะคิดวาการดอยคาเปนการติดลบเฉพาะชวงแรกๆ แตธุรกิจก็
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ผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธ ีBIG BATH ฯ 

สามารถเจริญเติบโตไปไดในอนาคต จากหลักฐานเชิงประจักษพบวาการขาดทุนจากการดอยคา ในปกอนจะสงผลให
แนวโนมในปปจจุบันดีขึ้นและปตอๆ ไป (Beatty & Weber, 2006; Godfrey & Koh, 2009) 

 การพัฒนากรอบแนวคิดจากการทบทวนวรรณกรรมดังกลาวจะเห็นไดวาแรงจูงใจในการจัดการกำไร
ประกอบดวย 2 ประการ ไดแก ความตองการของฝายบริหารที่ตองการคาตอบแทนที่สูงขึ้นและแรงกดดันของผูบริหาร
จากเจาหนี้หรือนักลงทุน เหตุจูงใจและแรงกดดันนี้สงผลใหมีการตกแตงบัญชีจากฝายบริหารขึ้น เรียกวา "การตกแตง
บัญชีดวยวิธี BIG BATH " โดยการบันทึกรายการดอยคาของสินทรัพย การตกแตงบัญชีดวยวิธี  BIG BATH สวนใหญ
เกิดขึ้นในชวงเวลาที่เกิดวิกฤตการณหรือเหตุการณรายแรงที่ไมสามารถควบคุมได (Abrigo, 2016) บริษัทที่มีแนวโนมจะ
ตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH โดยการรับรูการดอยคาของสินทรัพย โดยมีเหตุผล คือ ฝายบริหารคาดวานักลงทุนจะ
ยอมรับผลขาดทุนของกิจการได หากผลขาดทุนนั้นเกิดขึ้นจากเหตุการณรายแรงหรือปจจัยภายนอกที่ไมสามารถควบคุม
ได ดังน้ัน ฝายบริหารจึงรับรูความสูญเสียหรือผลขาดทุนท้ังหมดไวใน งวดท่ีเกิดเหตุการณดังกลาวและหวังวาการฟนตัว
ของกิจการเปนไปอยางรวดเร็วในอนาคต  (Hitz, 2007) กอนการนำมาตรฐานรายงานทางการเงินเกี่ยวกับการดอยคา
ของสินทรัพยมาปรับใชจะมีการจัดการกำไรโดยทำใหกำไรแตละปสม่ำเสมอ และเมื่อหลังการนำมาตรฐานรายงานทาง
การเงินเกี่ยวกับการดอยคาของสินทรัพยมาใช ปรากฏวามีการตกแตงบัญชีแบบวิธี BIG BATH มากขึ้น (Andrews, 
2012) 

ความสามารถในการทำกำไรจะบงบอกวาฝายบริหารสามารถดำเนินงานไปไดดีและมีประสิทธิภาพมากนอย
เพียงใด นักลงทุนหวังเปนอยางยิ่งที่จะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในสวนของผูถือหุนสูง ดังนั้น จึงเปนแรงจูงใจให
ผูบริหารมีการตกแตงกำไรข้ึน (Ayedh et al., 2019) สวน Ali et al. (2020) พบวาปญหาของรายการคงคางตางๆ อาจ
สงผลกระทบตอประสิทธิภาพในการทำงานของฝายบริหาร การตกแตงกำไรจึงเปนเครื่องมือของฝายบริหารที่จะหลบ
หลีกปญหาและรายการคงคางดังกลาว  

Hope and Wanga (2018) ไดศึกษาการจัดการบัญชีดวยวิธี BIG BATH ของฝายบริหารที ่มีตอความไม
สมมาตรของขอมูล จากการศึกษาครั้งนี้ไดตรวจสอบถึงคุณธรรมจริยธรรมของฝายบริหารที่มีตอนักลงทุน ความไม
สมมาตรของขอมูลทำใหฝายบริหารขาดคุณธรรมจริยธรรม ทำการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มากกวาฝายบริหารท่ี
มีคุณธรรมจริยธรรมสูง แรงจูงใจจากทฤษฎี Agency Theory สนับสนุนใหฝายบริหารมีการจดัการกำไรโดยการพิจารณา
การดอยคาของสินทรัพยและคาความนิยมในการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH และ Ramanna and Watts (2012) 
ไดพบความสัมพันธเชิงบวกระหวางการตกแตงบัญชีแบบวิธี BIG BATH สงผลตอความสามารถในการทำกำไร หรืออัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนนั่นเอง นอกจากนี้ Hope and Wanga (2018) ยังพบอีกวา กิจการขนาดใหญมีการทำ
บัญชีดวยวิธี BIG BATH เนื่องจากแรงจูงใจของฝายบริหารมีมากกวากิจการขนาดเล็ก ดวยเหตุนี้จึงเปนที่มาของการ
พัฒนากรอบแนวคิด  
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3.2 กรอบแนวคิด  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิด 
ที่มา: Researcher 
 
3.3 สมมติฐานของงานวิจัย  
 
3.1 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพย ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
3.2 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไร ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

4. วิธีดำเนินการวิจัย  
 
 การศึกษาเรื ่องการศึกษาเรื ่องผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ที ่มีตอการดอยคาของ
สินทรัพย ภายใตสถานการณ COVID-19 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีขั้นตอนและ 
การดำเนินการวิจัยดังนี ้
 
4.1 รายละเอียดของประชากร กลุมตัวอยาง  
 ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ ไดแก บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่มีรายงาน
ทางการเงนิรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2563 จำนวน 743 บริษัท ทั้งหมด 7 กลุมอุตสาหกรรม  
 

4.2 เทคนิคการสุมตัวอยาง 
 กลุมตัวอยาง คือ ตัวแทนประชากรทั้งหมดแตไมรวมบริษัทที่อยูในกลุมดังตอไปนี้ 

1. บริษัทท่ีถูกเพิกถอน เขาขายถูกเพิกถอน บริษัทท่ีอยูระหวางการฟนฟูการดำเนินงานเพราะตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไดกำหนดกฎเกณฑที่ใหพักการซื้อขายในบริษัทดังกลาว ทำใหผูวิจัยไมสามารถหาผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนซึ่งจำเปนตองใชในการวัดคา 

การตกแตงบัญชดีวยวธิี 

BIG BATH 
 

การดอยคาของสินทรัพย 
(Impairment) 

ความสามารถในการทำ

กำไร (ROE) 
 

การตกแตงบัญช ี

ดวยวิธี BIG BATH 
 

ขนาดของกิจการ 
(SIZE) 
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2. บริษัทที ่อยูในกลุ มธุรกิจการเงิน ประกอบดวย เงินทุนหลักทรัพย (Finance and Securities) ธนาคาร 
(Banking) และประกันชีวิตและประกันภัย (Insurance) เนื่องจากแนวปฏิบัติทางการบัญชีของธุรกิจประเภทดังกลาว 
ตางกับแนวปฏิบัติของธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมอื่น การศึกษากลุมดังกลาวรวมกันอาจทำใหผลการวิจัยบิดเบือนได 

3. บริษัทเพิ่งจดทะเบียนเขาตลาดหลักทรัพยใหม เนื่องจากบริษัทที่เริ่มเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหม
อาจมีงบการเงนิไมครบระยะเวลา 1 ป ทำใหขอมูลที่ใชในการศึกษาไมเพียงพอ  

4. บริษัทที่มีขอมูลไมครบหรือไมสามารถหาขอมูลไดในการวัดคาตัวแปรเพ่ือตอบสมมุติฐาน  
ดังนั้น ประชากรที่เขาเงื่อนไขและใชในการศึกษามีจำนวนคงเหลือทั้งสิ้น จำนวน 523 บริษัท  

 ขอมูลที่ใชในการวิจัยตามสมมติฐานที่ 1 ตัวแปรตน คือ การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ตัวแปรตาม คือ 
การดอยคาของสินทรัพย ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของกิจการ และสมมติฐานที่ 2 ตัวแปรตน คือ การตกแตงบัญชดีวย
วิธี BIG BATH ตัวแปรตาม คือ ความสามารถในการทำกำไร ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของกิจการ โดยวัดคาของตัวแปร
ดังนี ้
 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH = กำไรกอนหักคาใชจายดอกเบ้ีย, ภาษี, คาเสื่อมราคา และคาตัดจำหนาย
หารดวยสินทรัพยรวม (Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) EBITDA/TOTAL ASSET 
(Hitz, 2007) และ (Ramanna & Watts, 2012) 
 การดวยคาของสินทรัพย = หากกิจการมีการดอยคา เทากับ 1 และไมมีการดอยคาเทากับ 0  
 ขนาดของกิจการ = คาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวม (เนื่องจากกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาครั้งน้ี       
มีขนาดของบริษัทท่ีแตกตางกัน ดังนั้น ผูวิจัยจึงเลือกใชขนาดของกิจการซึ่งวัดไดจากคาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย
รวมเปนตัวแปรควบคุม) 
 ความสามารถในการทำกำไร = อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) กำไรสุทธิ/สวนของผูถือหุน 
 
4.3 การเก็บรวบรวมขอมูล วิธีวิเคราะห การแปลผล  
 การศึกษาครั้งนี้ใชแบบเก็บขอมูลดวยโปรแกรม Excel โดยเก็บขอมูลดวยตนเองจากเว็บไซตตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย จากรายงานทางการเงนิ แบบฟอรม 56-1 ตั้งแตเริ่มเกิดเหตุการณ COVID-19 คือ ป 2563 ตัวเลขที่ใช
ในการวิเคราะห คือ กำไรกอนหักคาใชจายดอกเบี้ย, ภาษี, คาเสื่อมราคาและคาตัดจำหนาย สินทรัพยรวม การดอยคา
ของสินทรัพย กำไรสุทธิและสวนของผูถือหุน นำขอมูลดังกลาวมาประมวลผลใหไดคาของตัวแปร จากนั้นนำคาที่ได
วิเคราะหตอไปในโปรแกรม SPSS 
 การสรางเครื่องมือในการวิจัยถูกสรางข้ึนโดยผูวิจัยเอง เพ่ือใชในการเก็บขอมูลทุกๆ ตัวแปรตามสมมติฐานของ
งานวิจัย การศึกษาเรื่องผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ที่มีตอการดอยคาของสินทรัพย ภายใต
สถานการณ COVID-19 มีขั้นตอนการวิจัยและเก็บรวมรวมขอมูลดังนี ้
 ข ั ้นตอนที่  1 ผ ู ว ิจ ัยได ศ ึกษาเก ี ่ยวก ับแนวค ิดทฤษฎีของการตกแตงบ ัญชีดวยวิธี BIG BATH ข อมูล 
ตางๆ เกี่ยวกับดอยคาของสินทรัพย ความสามารถในการทำกำไรและขนาดของกิจการ และศึกษาขอมูลตางๆเกี่ยวกับ
ภาวการณ โรคระบาด COVID-19 ที่เกี่ยวของกับรายงานทางการเงิน 
 ขั้นตอนที ่ 2 ออกแบบเครื่องมือในการเก็บขอมูล 
 ขั้นตอนท่ี 3 เก็บรวมรวมขอมูลจากรายงานทางการเงิน แบบฟอรม 56-1 จากเว็บไซตของตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทย 
 ขั้นตอนที ่4 ทำการวิเคราะหขอมูลดวยโปรแกรมสำเร็จรูปเพ่ือตอบสมมติฐานและวัตถุประสงค 
 ขั้นตอนที ่5 สรุปผลและอภิปรายผล 
 ขั้นตอนที ่6 เผยแพรตีพิมพบทความ 
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 สถิติที่ใช การวิเคราะหขอมูลใชสถิติพรรรณา คาเฉลี่ย รอยละ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน วิเคราะหขอมลูโดยใช 
Multiple Regression โดยโปรแกรมสำเร็จรูป วิเคราะหโดยใชสถิติขั้นสูง 

 

5. ผลการวิจัยและอภิปรายผล  
 
5.1 ผลการวิจัย 
 
ตารางที่ 1 แสดงสัญลักษณและความหมายที่ใชแทนตัวแปรและคาสถิติสำหรับการวิเคราะห 

 สัญลักษณ ความหมาย 
BB การตกแตงบัญชีโดยวิธี BIG BATH (BIG BATH) 
IMP การดอยคาของสินทรัพย (Impairment) 
ROE อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return On Equity ) 
SIZE ขนาดของกิจการ (SIZE) 

β คาสัมประสิทธิ์ 

e คาความคลาดเคลื่อน 

 
ตอนท่ี 1 ผลการวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ขอมูลที่เก็บรวบรวมไดจะถูกนำมาวิเคราะหดวยสถิติเชิงพรรณาและนำเสนอในรูปแบบของการแจกแจงความถี่ 

คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ซึ่งสามารถอธิบายขอมูลไดดังนี ้
 

ตารางที่ 2  ตารางแจกแจงความถ่ี คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

ตัวแปรตน คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
BB 0.42 0.10 
IMP 0.32 0.47 
ROE 1.81 5.82 
SIZE 8.88 1.56 

 
จากตารางที ่ 2 จากการเก็บขอมูลของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา          

การตกแตงบัญชีโดยวิธี BIG BATH (BB) มีคาเฉลี่ยอยูที ่ 0.42 การดอยคาของสินทรัพย (IMP) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 0.32   
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 1.81 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 8.88 

ตอนท่ี 2 ผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statics) 
ผลการวิเคราะหผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statics) แบงออกตามสมมุติฐานดังนี ้
สมมุติฐานที่ 1 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่           

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

IMP= β0+ β1 BB+β2 SIZE + e    (1) 
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ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะหสหสัมพันธเชิงซอนของ Pearson แสดงคาสัมประสิทธ์ิระหวางตัวแปรตนท่ีนำมาศึกษา และ
ภายในวงเล็บแสดงคา p-value (Sig.1-tailed) ของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Pearson IMP BB SIZE 
IMP 1.00 0.02 0.17 
BB 0.02 1.00 0.01 

SIZE 0.17 0.01 1.00 

 
จากตารางที่ 3 แสดงรายละเอียดเกี่ยวกับผลการวิเคราะหสหสัมพันธเชิงซอนของเปยรสัน พบวา การดอยคา

ของสินทรัพย (IMP) มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสำคัญทางสถิติกับการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH (BB) ขนาดของ
กิจการ (SIZE) ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือความเชื่อมั่น 95% โดยการดอยคาของสินทรัพย (IMP) มีความสัมพันธ
ทิศทางเดียวกับตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH (BB) ขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) เทากับ 
0.02 และ 0.17 ตามลำดับ 

การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ
การวิเคราะหขอมูลในสวนนี้จะเปนการนำเสนอผลการวิจัยสถิติเชิงอนุมาน โดยใชการวิเคราะหความถดถอย

เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรตนและตัวแปรตาม 
 

ตารางที่ 4 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Model 
Coefficients 

Std. Error t-value Sig. 
B Beta 

1(Constant) 0.03  0.11 0.33 0.740 
BB 0.09 0.02 0.19 0.47 0.637 

SIZE 0.03 0.10 0.01 2.42 0.016* 

R2= 0.01 Adjusted R2=0.08 F-Value=3.074 Sig. F=0.047 
*ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05   

 
จากตารางที่ 4 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH และขนาดของ

กิจการมีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีระดับ
นัยสำคัญท่ี 0.02 ซึ่งมีคานอยกวาระดับนัยสำคัญทางสถิติ คือ 0.05 คาสถิติดังกลาวใชทดสอบสมมติฐาน พบวา           
ขนาดของกิจการมีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เทากับ 0.12% และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ เทากับ 3.074 โดยพิจารณา Adjusted R2  ซึ่งอธิบายความหมายไดวา
ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงการดอยคาของสินทรัพยได 0.8 % 

สมมุติฐานที่ 2 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่        
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ROE= β0+ β1 BB+β2 SIZE+e    (2) 
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ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะหสหสัมพันธเชิงซอนของ Pearson แสดงคาสัมประสิทธ์ิระหวางตัวแปรตนท่ีนำมาศึกษา และ
ภายในวงเล็บแสดงคา p-value  (Sig.1-tailed) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Pearson ROE BB SIZE 
ROE 1.00 0.30 0.07 
BB 0.30 1.00 0.01 

SIZE 0.07 0.01 1.00 

 
จากตารางที ่  5 แสดงรายละเอียดเกี ่ยวกับผลการวิเคราะหสหสัมพันธเชิงซ อนของเปยร ส ัน พบวา 

ความสามารถในการทำกำไร (ROE) มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสำคัญทางสถิติกับการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH 
(BB) ขนาดของกิจการ (SIZE) ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือความเชื่อมั่น 95% โดยความสามารถในการทำกำไร (ROE)           
มีความสัมพันธทิศทางเดียวกับตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH (BB) ขนาดของกิจการ (SIZE)  โดยมีคาสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ (r) เทากับ 0.30 และ 0.07 ตามลำดับ  

การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ
การวิเคราะหขอมูลในสวนนี้จะเปนการนำเสนอผลการวิจัยสถิติเชิงอนุมาน โดยใชการวิเคราะหความถดถอย

เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรตนและตัวแปรตาม 
 

ตารางที่ 6 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรบริษัทที ่จดทะเบียนใน            
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจำกัด 

Model 
Coefficients 

Std. Error t-value Sig. 
B Beta 

1(Constant) -24.20  12.71 -1.90 0.057 
BB 152.11 0.301 21.03 7.23 0.000* 

SIZE 2.19 0.065 1.40 1.56 0.119 

R2= 0.09 Adjusted R2=0.09 F-Value=27.52 Sig. F=0.000 
*ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05   

 
จากตารางที่ 6 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH และขนาดของ

กิจการมีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา
การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ระดับนัยสำคัญ 0.000 ซึ่งมีคานอยกวาระดับนัยสำคัญทางสถิติ คือ 0.05 คาสถิติดังกลาว
ใชทดสอบสมมติฐาน พบวา ขนาดของกิจการมีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เทากับ 9% และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ เทากับ 27.52 โดยพิจารณา Adjusted 
R2  ซึ่งอธิบายความหมายไดวา ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการทำกำไรได 9% 

 
5.2 อภิปรายผล 

จากการศึกษาพบวา การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ไมมีความสัมพันธตอการดอยคาของสินทรัพยอาจเปน
เพราะวาในยุคภาวะการณ COVID-19 อาจมีผลกระทบกับการดำเนินงานของธุรกิจไมวาจะทางตรงหรือทางออม             
อยางรายแรงอยูแลว ภาวะการณดังกลาวเปนเหตุการณภายนอกหรือปจจัยที่ไมสามารถควบคุมได จึงไมจำเปนตองมีการ 
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ผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธ ีBIG BATH ฯ 

ดอยคาของสินทรัพยเพื ่อการตกแตงบัญชีของฝายบริหาร แตอีกนัยหนึ ่งคือฝายบริหารอาจมีการตกแตงบัญชี   
เพื่อตองการใหผลการดำเนินงานที่ดีสะทอนออกมาในรูปแบบของความสามารถในการทำกำไรของกิจการใหเปนไปตาม
เปาหมายที่ผูบริหารตองการหรือวางไว โดยใชเทคนิคการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH โดยการตัดจำหนายการดอยคา
ของสินทรัพยไมมีตัวตน ซึ่งสอดคลองกับ Ramanna and Watts (2012); Hope and Wanga (2018) ที่พบวา แรงจูงใจ
จากทฤษฎี Agency Theory สนับสนุนใหฝายบริหารมีการจัดการกำไร โดยการพิจารณาการดอยคาของสินทรัพยและ 
คาความนิยมในการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH นักลงทุนหรือผูถือหุนมีความมุงหวังในผลตอบแทนที่จะไดรับจึงเปน
เหตุใหเกิดแรงจูงใจใหมีการจัดการกำไรของฝายบริหารเกิดขึ้น เพื่อตอบสนองความตองการของนักลงทุน ซึ่งแรงจูงใจนี้
อาจเปนขอขัดแยงของทั้ง 2 ฝาย คือ นักลงทุนและฝายบริหารโดยทั้ง 2 ฝายมีความมุงหวังที่ตางกัน กลาวคือ นักลงทุน
ตองการผลตอบแทนในระยะยาว แตผูบริหารตองการใหผลกำไรเปนไปตามเปาหมายที่กำหนดไว โดยไมคำนึงถึงความอยู
รอดของธุรกิจในระยะยาว การกระทำเชนนี้ของฝายบริหารก็เพื่อประโยชนสวนตนและผลตอบแทนในรูปแบบของเงนิ
โบนัสหรือผลประโยชนอื่น การตกแตงกำไรอาจไมไดสะทอนถึงความยั่งยืนของการดำเนินกิจการ สอดคลองกับ Ayedh, 
et al. (2019) ที่พบวา ความสามารถในการทำกำไรจะชี้ใหเห็นวาฝายบริหารมีผลการดำเนินงานที่มีประสิทธิภาพมาก

นอยเพียงใด นักลงทุนหวังเปนอยางยิ่งท่ีจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในสวนของผูถือหุนในระดับสูง ดังนั้น จึงเปน
แรงจูงใจใหผูบริหารมีการตกแตงกำไรขึ้น และ Kustono et al., (2021) ที่พบวา ปญหาของรายการคงคางตางๆ อาจ
สงผลกระทบตอประสิทธิภาพในการทำงานของฝายบริหาร การตกแตงกำไรจึงเปนเครื่องมือของฝายบริหารที่จะหลบ
หลีกปญหาและรายการคงคางดังกลาว  

สวนขนาดของกิจการยอมมีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพย เนื ่องจากกิจการที่มีขนาดใหญยอมมี
สินทรัพยจำนวนมาก และสินทรัพยไมมีตัวตนที่เกิดมาจากการควบรวมกิจการ เชน คาความนิยม ดังนั้น เมื่อกิจการมี
ขนาดของสินทรัพยมากยอมทำใหเกิดการดอยคาของสินทรัพยในจำนวนที่มากตามดวย ซึ่งสอดคลองกับ Hope and 
Wanga (2018) ที่พบวา กิจการที ่มีขนาดใหญมีการทำบัญชีดวยวิธี BIG BATH เนื่องจากแรงจูงใจของฝายจัดการ         
มีมากกวา และ (Hitz, 2007) ที่พบวา บริษัทที่มีแนวโนมจะทำบัญชี BIG BATH จะรับรูถึงการดอยคาของสินทรัพยของ
กิจการขนาดใหญจะเกิดขึ้นเมื่อมีเหตุการณรายแรงเกิดขึ้น  
 

6. สรุปผลการวิจัย  
 

การศึกษาครั้งน้ีสามารถสรุปไดตามสมมุติฐานดังนี ้
สมมุติฐานที่ 1 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่         

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
จากการศึกษาไมพบความสัมพันธของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ตอการดอยคาของสินทรัพย ปฏิเสธ

สมมุติฐานที่ 1 แตพบความสัมพันธของขนาดของกิจการ (SIZE) ที ่สงผลตอการดอยคาของสินทรัพยของบริษัทที่        
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสำคัญที่ 0.02 ซึ่งมีคานอยกวาระดับนัยสำคัญทางสถิติ คือ 
0.05 คาสถิติดังกลาวใชทดสอบสมมติฐาน พบวา ขนาดของกิจการมีผลกระทบตอการดอยคาของสินทรัพยเทากับ 
0.12% และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ เทากับ 3.074 โดยพิจารณา Adjusted R2 ซึ่งอธิบายความหมายไดวา ตัวแปร
อิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงการดอยคาของสินทรัพยได 0.8% 

สมมุติฐานท่ี 2 การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่         
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จากศึกษาพบวา การตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจำกัด อยางมีนัยสำคัญที ่0.000 ซึ่งมีคานอยกวาระดับนัยสำคัญทางสถิติ
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คือ 0.05 คาสถิติดังกลาวใชทดสอบสมมติฐาน พบวา ขนาดของกิจการมีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไรของ
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจำกัดเทากับ 9% และคาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจเทากับ 27.52 
โดยพิจารณา Adjusted R2 ซึ่งอธิบายความหมายไดวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี ่ยนแปลงความสามารถ            
ในการทำกำไรได 9% ยอมรับสมมุติฐาน 

 

7. ขอเสนอแนะ  
 
7.1. ขอเสนอแนะจากการวิจัย   

จากผลการวิจัยสามารถเสนอแนะไดวา ในยุคภาวะการณโรคระบาด COVID-19 เหตุการณดังกลาวนี้อาจมี
ผลกระทบกับการดำเนินงานของธุรกิจไมวาจะทางตรงหรือทางออมอยางรายแรงอยูแลว กิจการอาจรับภาระผลขาดทุน
ที่เกิดขึ้นโดยตรงจากสถานการณนี้แลวจำนวนมาก ดังนั้น การดอยคาของสินทรัพยที่ปรากฏในรายงานทางการเงิน           
อาจเปนการดอยคาที่เกิดขึ้นตามปกติที่จากการพิจารณาของฝายบริหารอยางแทจริง มิไดเปนการฉกฉวยโอกาสของ
ผูบริหารในการตัดการดอยคาของสินทรัพยขึ้น และเปนอีกปจจัยหนึ่งที่สนับสนุนการวิเคราะหและตัดสินใจของนักลงทุน
ไดวา เหตุการณที่เกิดข้ึนจากภาวะการณโรคระบาด COVID-19 บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
มิไดฉกฉวยโอกาสโดยใชชองวาง ชองโหวของมาตรฐานการบัญชี เพื่อตกแตงบัญชีโดยวิธี BIG BATH ดวยการรับรู
รายการของการดอยคาของสินทรัพย แตการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH มีผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไร
และกิจการท่ีมีขนาดใหญควรพึงระวังเรื่องการดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตนเปนสวนสำคัญ 
 
7.2 ขอเสนอแนะเพื่อการวิจัยครัง้ตอไป   

จากผลการวิจัยดังกลาวซึ่งไมพบความสัมพันธของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ที่สงผลตอการดอยคา
ของสินทรัพย แตการตกแตงบัญชียังมีหลายหลายวิธี การทำวิจัยครั้งตอไปอาจตองเพิ่มตัวแปรอื่น เพ่ือใหทราบวากิจการ
อาจมีรูปแบบวิธีการตกแตงบัญชีที่แตกตางกันไปหรืออาจไมมีเลยก็เปนได 

 
7.3 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

เพื ่อเปนแนวทางในการเฝาระวังของหนวยงานการกำกับดูแลตางๆ ที ่เกี ่ยวของ ภายใตสถานการณที ่มี                
ความไมแนนอน โรคที่อุบัติใหม หรือภัยพิบัติอื่นๆ ที่นอกเหนือจาก COVID-19 อันเปนเหตุนำไปสูการตกแตงกำไรได  
ควรทบทวนชองวางชองโหวของมาตรฐานการบัญชีที่นำมาใชในปจจุบัน 
 

8. กิตติกรรมประกาศ  
 
งานวิจัยเรื่องผลกระทบของการตกแตงบัญชีดวยวิธี BIG BATH ที่มีตอการดอยคาของสินทรัพย ภายใต

สถานการณ COVID-19 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดสำเร็จลุลวงไปไดดวยดีตอง
ขอบพระคุณผูท่ีมีสวนเก่ียวของทุกทานที่คอยใหขอมูล คำปรึกษา ขอเสนอแนะในการคนควา และขอขอบคุณทางสำนัก
วิชาบัญชี มหาวิทยาลัยราชภัฏเชียงราย ที่ใหการสนับสนุนงบประมาณในครั้งนี้ ทางผูจัดทำหวังเปนอยางยิ่งวา งานวิจัย
เลมนี้จะเปนประโยชนตอวงการวิชาการในอนาคตตอไปได 
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