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รายงานการจัดการสิ่งแวดล้อม บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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บทคัดย่อ 
 บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ของปัจจัยที่คุณลักษณะบริษัทที่ส่งผล
ต่อการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อมของ บริษัท จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
งานวิจัยน้ีได้ศึกษาข้อมูลจากรายงานประจ าปี (แบบ 56-1) งบการเงินประจ าปีและงบการเงินปี 
พ.ศ. 2558 โดยมีกลุ่มตัวอย่างจาก 362 บริษัทข้อมูลของแบบจ าลองสมการโครงสร้างถูกวิเคราะห์
ด้วยโปรแกรมทางสถิติที่เรียกว่า Multiple Indicators and Multiple Cuses (MIMIC) Model 
  ผลการทดสอบความสอดคล้องของรูปแบบความสัมพันธ์เชิงสาเหตุของปัจจัยด้าน
คุณลักษณะขององค์กร (CHA) ที่มีอิทธิพลต่อรายงานการจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (EVM) พบว่า
แบบจ าลองตามสมมติฐานสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์ด้วยการทดสอบทางสถิติต่อไปนี้ 16.22 
Chi Square, 0.062 ความน่าจะเป็นทางสถิติ (p), 9 องศาอิสระ (df), 1.80 ส าหรับค่า²2 / 0.047 
RMSEA, 0.033 SRMR, 0.99 GFI, 0.98 CFI และ 0.96 AGFI นอกจากนี้ตัวแปรคุณลักษณะของ
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บริษัท มีอิทธิพลทางบวกโดยตรงต่อการจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (EVM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์อิทธิพลเท่ากับ 0.26 
ค าส าคัญ: การจัดการด้านสิ่งแวดล้อมรายงานแบบจ าลองความสัมพันธ์ 
 

ABSTRACT 
 The objective of this research was to study on the casual relationship 

model of the feature factors influencing environmental management report of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand. The research was conducted 
by studying data from the Annual Report (Form 56-1), annual financial statements 
and 2015 Financial Statements notes with a sample population from 362 
companies. Data of the structural equation model were analyzed by a statistical 
program called Multiple Indicators and Multiple Causes (MIMIC) Model. 

 The results of consistency test of the causal relationship model of 
corporate feature factors (CHA) influencing the Environmental Management (EVM) 
report found that the model by assumptions was consistent with empirical data, 
with the following statistical test; 16.22 Chi Square, 0.062 statistical probability (p), 9 
degrees of freedom (df), 1.80 for 22/2 value, 0.047 RMSEA, 0.033 SRMR, 0.99 GFI, 
0.98 CFI, and 0.96 AGFI. In addition, the latent feature variable of the company 
(CHA) had a direct positive influence on the environmental management (EVM) 
report at a statistical significance of 0.01, with influence coefficient of 0.26. 
Keywords: Environmental Management, Report, Casual Relationship Model. 
 
1. บทน า 

ในศตวรรษที่ 21 ประเด็นทางด้านสิ่งแวดล้อมเป็นที่สนใจจากหน่วยงานและองค์กรต่าง ๆ 
ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีและการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจทั้งภาคเกษตรกรรมและอุตสาหกรรม ส่งผลให้เกิดสภาวการณ์เปลี่ยนแปลงทาง
ภูมิอากาศของโลกมีการผันผวนและทวีตัวอย่างรุนแรงเพ่ิมมากขึ้น การเปลี่ยนแปลงดังกล่าว
ก่อให้เกิดมลพิษด้านสิ่งแวดล้อม อาทิเช่น อากาศเป็นพิษ น้ าเน่าเสีย เกิดฝุ่นละอองฟุ้งกระจาย 
ขยะมูลฝอย ซึ่งปัญหาเหล่านี้ได้ส่งผลกระทบเป็นวงกว้างต่อชุมชนและประเทศชาติ ท าให้ในหลาย
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ประเทศทั่วโลกรวมทั้งประเทศไทยเริ่มตระหนักถึงปัญหาดังกล่าวและให้ความสนใจในการอนุรักษ์
ธรรมชาติ ระบบนิเวศและสิ่งแวดล้อมมากขึ้นจนท าให้มีการหามาตรการหรือแนวทางเพ่ือแก้ไข
ปัญหาสิ่งแวดล้อมทั้งทางตรงและทางอ้อม ยิ่งกว่านั้น มลพิษที่เกิดขึ้นจากกิจกรรมการใช้ประโยชน์
ของมนุษย์  นับวันจะถูกปนเปื้อนในสิ่งแวดล้อมนั้น  ซึ่งมลพิษที่เกิดขึ้นเหล่านี้ ไม่ได้จ ากัดขอบเขต
อยู่ในประเทศที่เป็นแหล่งก าเนิดเท่านั้น  แต่ยังอาจข้ามเขตแดนไปสร้างผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม
ให้กับประเทศข้างเคียงอีกด้วย  ท าให้หลายประเทศต้องเรียกร้องให้สหประชาชาติเข้ามาช่วยแก้ไข 
ในปี พ.ศ.2515 ประเทศในกลุ่มองค์กรความร่วมมือทางเศรษฐกิจและพัฒนา (OECD) จึงได้เสนอ
หลักการ “ผู้ก่อมลพิษต้องรับผิดชอบ” (Polluter  Pays  Principle : PPP) มาใช้ โดยสะท้อนความ
รับผิดชอบในรูปของค่าใช้จ่ายในการรักษาคุณภาพสิ่งแวดล้อมให้สะอาด (Cleaning  Cost)  
 ส าหรับการจัดการสิ่งแวดล้อมของประเทศไทยได้ใช้แนวทางการบังคับควบคุมโดยตรง 
(Command  and  Control) ด้วยการออกกฎหมายมาบังคับใช้และมีบทลงโทษเมื่อมีการฝ่าฝืน
เกิดข้ึน  ส าหรับรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พ.ศ.2540 ซึ่งเป็นกฎหมายแม่นั้น ได้กล่าวถึงใน
มาตรา  6  ดังนี้ “สิทธิของบุคคลที่จะมีส่วนร่วมกับรัฐและชุมชนในการบ ารุงรักษา  และการได้
ประโยชน์จากทรัพยากรธรรมชาติและความหลากหลายทางชีวภาพ  และในการคุ้มครอง  ส่งเสริม  
และรักษาคุณภาพสิ่งแวดล้อม เพ่ือให้ด ารงชีพอยู่ได้อย่างปกติและต่อเนื่อง ในสิ่งแวดล้อมที่จะไม่
ก่อให้เกิดอันตรายต่อสุขภาพอนามัย หรือคุณภาพชีวิตของตนย่อมได้รับการคุ้มครอง ทั้งนี้ตามที่
กฎหมายบัญญัติ” และส าหรับกฎหมายหลักที่เกี่ยวข้องกับการจัดการสิ่งแวดล้อมของประเทศไทย  
มีดังนี้  (1) พระราชบัญญัติส่งเสริมและรักษาคุณภาพสิ่งแวดล้อมแห่งชาติ พ.ศ. 2535  
(2) พระราชบัญญัติโรงงาน พ.ศ.2535 และ (3) กฎหมายอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง  

อย่างไรก็ตาม ในส่วนของงานวิจัยทางด้านการบัญชีสิ่งแวดล้อม (Environmental 
Accounting) ยังได้รับความสนใจน้อยจากนักวิจัยทางด้านบัญชี ซึ่งในการวิจัยบางกรณีที่กล่าวถึง
ความเกี่ยวข้องและผลประโยชน์ที่จะได้รับจากการน าระบบการจัดการด้านสิ่งแวดล้อมเข้ามาใช้ 
เฉพาะในประเทศใดประเทศหนึ่ง หรือเฉพาะอุตสาหกรรม (Burritt and Saka, 2006; Deegan, 
2003; Masanet-Llodra, 2006; Staniskis and Stasiskiene, 2006) และการออกแบบกรอบ
แนวคิดเกี่ยวกับการจัดการสิ่งแวดล้อมที่สามารถน ามาใช้ได้ในธุรกิจเท่านั้น แม้กระนั้นก็ตามยังคงมี
งานวิจัยพยายามที่ส ารวจถึงการปฏิบัติตามวิธีการบัญชีเพ่ือการจัดการสิ่งแวดล้อม หรือมุ่งเน้นไปที่
ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นในกระบวนการปฏิบัติงานภายในองค์กร เช่น การพัฒนานวัตกรรม 
(Innovation) ใหม่  ซึ่งเป็นที่ยอมรับกันโดยทั่วไปว่า “นวัตกรรม” มีความส าคัญต่อองค์กรมากที่สุด 
ซึ่งผลประโยชน์ที่จะได้รับจากนวัตกรรมอาจจะมีมากขึ้นตามมาด้วย  อีกทั้งในปัจจุบันบทบาทของ
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การบัญชีเพ่ือการจัดการสิ่งแวดล้อมจะเป็นตัวขับเคลื่อนให้เกิดนวัตกรรมภายในองค์กรขึ้น โดยที่
นวัตกรรมที่เกิดขึ้นน้ันอาจจะเป็นการปรับปรุงกระบวนการในการผลิตเพ่ือลดมลพิษหรือมลภาวะ 
และ/หรือนวัตกรรมที่เป็นผลิตภัณฑ์ที่ไม่ท าลายสิ่งแวดล้อมหรือรักษาสิ่งแวดล้อม (Masanet-
Llodra, 2006) 

จากเหตุผลที่กล่าวมาข้างต้น  ผู้วิจัยจึงมีความสนใจศึกษาเกี่ยวกับ การปฏิบัติการบัญชีเพ่ือ
การจัดการสิ่งแวดล้อม (Environmental Management Accounting Practice) โดยใช้ทฤษฏีผู้มี
ส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) เพ่ือศึกษาโมเดลความสัมพันธ์เชิงสาเหตุปัจจัยคุณลักษณะ
บริษัทด้านโครงสร้างผู้ถือหุ้น อายุ ประเภทผู้สอบบัญชี และขนาดบริษัท ที่ส่งผลต่อการรายงานการ
จัดการด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
2. วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

2.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ของปัจจัยคุณลักษณะบริษัทที่ส่งผลต่อการรายงานการจัดการ
สิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2.2 เพ่ือสังเคราะห์แนวการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อมตามลักษณะบริษัทของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
3. วิธีด าเนินการวิจัย 
 3.1 รูปแบบการวิจัย 

 ผู้วิจัยได้ท าการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง เพ่ือก าหนดนิยามเชิง
ปฏิบัติการและโครงสร้างของตัวแปรท่ีต้องการจะศึกษาตามกรอบแนวคิดในการวิจัยโดยได้มีการ
จัดท าเป็นกระดาษท าการวัดระดับการรายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม เพ่ือใช้ในการวัดสถิติ
การรายงานด้านการจัดการส่ิงแวดล้อมโดยการตรวจสอบข้อมูลจากรายการประจ าปี (แบบ 56-1) 
งบการเงินประจ าปี และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในรอบระยะเวลาบัญชีปี 2558 เพ่ือท าการ
ค านวณหาค่าคะแนนของระดับการรายงานด้านการจัดการสิ่งแวดล้อม  

 3.2 ประชาการและกลุ่มตัวอย่าง 
 ประชากรในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ คือบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นข้อมูล

ประจ าปี  2558  มีจ านวนบริษัททั้งสิ้น 570 บริษัทต่อปี (ข้อมูล ณ วันที่ 10 มกราคม 2559) โดย
จ านวนดังกล่าวไม่รวมถึงธุรกิจในตลาด เอ็ม เอ ไอ (MAI) เนื่องจากบริษัทที่อยู่ในกลุ่มเหล่านี้ไม่
สามารถระบุวัตถุประสงค์ของการระดมทุนได้อย่างชัดเจน จึงอาจมีผลต่อการรายงานข้อมูลความ
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รับผิดชอบต่อสังคม ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการวิเคราะห์ข้อมูล (Booth et al. 2000, 
Sukcharoensin, 2003) 
 กลุ่มตัวอย่างในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ ใช้การวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง (Structural 
Equation Model: SEM) เพ่ือให้ค่าพารามิเตอร์จากผลการวิเคราะห์ความเที่ยงตรง ความเชื่อถือได้ 
ซึ่งองค์ประกอบที่ใช้ในการก าหนดขนาดตัวอย่างในการวิเคราะห์ โดย Hair et al (1998) แนะน าว่า
ขนาดตัวอย่างที่เหมาะสมอยู่ที่ช่วง 100 – 200 ตัวอย่าง ดังนั้นผู้วิจัยจึงด าเนินการสังเคราะห์ข้อมูล
และพบว่ามีกลุ่มตัวอย่างที่เหมาะสมจ านวน 362 บริษัท 
 3.3 การเก็บข้อมูลวิจัย 
 ผู้วิจัยด าเนินการจดบันทึกสถิติการรายงานด้านการจัดการสิ่งแวดล้อมของบริษัทต่างๆ 
ในอุตสาหกรรมที่ใช้ในการศึกษาโดยใช้กระดาษท าการวัดการรายงานด้านการจัดการสิ่งแวดล้อมถ้า
บริษัทเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม จะให้คะแนนเท่ากับ 1 คะแนนเมื่อบริษัทมีการกล่าวถึง
ประเด็นการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 1 ประเด็น และท าการบันทึกสถิติการเปิดเผยข้อมูล
ด้านสิ่งแวดล้อม โดยรวมรายข้อ แล้วจึงท าการสรุปสถิติการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม เป็นราย
ข้อ แต่ถ้าบริษัทไม่เปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ในประเด็นต่างๆ จะให้คะแนนเท่ากับ 0 คะแนน 
และถ้าข้อมูลที่เปิดเผยมีความเกี่ยวข้องกับการแสดงข้อมูลด้านสิ ่งแวดล้อม ตามแนวทางการ
รายงานข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ก.ล.ต.) แต่ข้อมูลนั้นไม่
เกี่ยวข้องกับบริษัทจะใส่เป็น N/A ( Not Applicable) 
 3.3 สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ 
 3.1 การบรรยายโดยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)ข้อมูลเกี่ยวกับระดับการ
เปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมโดยสถิติท่ีใช้แสดงในรูปแบบของค่าจ านวน และค่าร้อยละ 
 3.2 การวิเคราะห์สถิติพหุตัวแปรโมเดลสมการโครงสร้าง (Structural Equation 
Model) ด้วยการวิเคราะห์อิทธิพลของรูปแบบการรายงานด้านการจัดการส่ิงแวดล้อมตาม
คุณลักษณะบริษัทของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติที่ใช้ใน
การวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง(Structural Equation Model) ด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทาง
สถิติ แบบ Multiple Indicators and Multiple Causes (MIMIC) Model เนื่องจากโมเดลสมการ
โครงสร้างมีความโดดเด่นด้านการประมาณความสัมพันธ์ที่เกี่ยวข้องภายใน และความสัมพันธ์แบบ
หลายตัวแปร 
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4. สรุปผลการวิจัย 
 

ภาพประกอบที่ 1 การตรวจสอบโมเดลการวัดองค์ประกอบเชิงยืนยันตัวแปรคุณลักษณะของบริษัท 
 

ตารางท่ี 2 การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยันแปรคุณลักษณะของบริษัท 

หมายเหตุ  |t |> 1.96 หมายถึง   p< .05; |t |> 2.58 หมายถึง   p< .01 
 
ผลการวิเคราะห์โมเดลการวัด (measurement model) โดยการวิเคราะห์องค์ประกอบ

เชิงยืนยันตัวแปรคุณลักษณะของบริษัท (Char) พบว่าโมเดลสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์
หลังจากปรับโมเดลโดยไม่มีการตัดตัวชี้วัดใดๆออกจากโมเดลการวัด ได้ค่าสถิติทดสอบไคสแควร์ 
เท่ากับ 0.02 ค่าความน่าจะเป็นทางสถิติ (p) เท่ากับ 0.90, ค่าองศาอิสระ (df) เท่ากับ 1 ค่า2/2 

Variable 
 Factor   

R2 b SE t 
Struc  0.48 - - 1.00   
Age 1.74      0.83 2.10 0.01 
Type 0.06            0.03 -2.30 0.01 
Size 0.84        0.15 5.76 0.08 

2 = 0.02, df =1, 2/2= 0.02, p-value = 0.90, RMSEA = 0.00, SRMR = 0.0023, GFI =1.00,  
CFI =1.00, AGFI =1.00 
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เท่ากับ 0.02 ค่า RMSEA เท่ากับ 0.00 ค่า SRMR เท่ากับ 0.0023 ค่า GFI เท่ากับ 1.00 ค่า CFI 
เท่ากับ 1.00 และ ค่า AGFI เท่ากับ 1.00 

หรือกล่าวอีกนัยหนึ่ง คือ คุณลักษณะของบริษัท (Char) ประกอบด้วย 4 องค์ประกอบ 
ได้แก่ โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Struc) อายุ (Age) ประเภทของผู้สอบบัญชี (Type) และขนาด (Size) 
โดยที่องค์ประกอบ อายุ (Age) มีความส าคัญมากที่สุด รองลงมาได้แก่ องค์ประกอบขนาด (Size) 
โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Struc) และ ประเภทของผู้สอบบัญชี (Type) ตามล าดับ 

 
ภาพประกอบที่ 2 การตรวจสอบโมเดลการวัดองค์ประกอบเชิงยืนยันตัวแปรการรายงาน
สิ่งแวดล้อม 
 
ตารางท่ี 3 การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยันตัวแปรการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อม 

หมายเหตุ  |t |> 1.96 หมายถึง   p< .05; |t |> 2.58 หมายถึง   p< .01 
 

Variable 
 Factor   

R2 b SE t 
EVM1 0.18 - - 0.58 
EVM2 0.17         0.04 4.26 0.38 
EVM3 0.17             0.02 6.91 0.44 
EVM4 0.12   0.02 5.08 0.19 

2 = 0.00, df =0, 2/2= 0.00, p-value = 1.00, RMSEA = 0.00, SRMR = 0.00, GFI =1.00, CFI =1.00, AGFI 
=1.00 
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ผลการวิเคราะห์โมเดลการวัด(measurement model) โดยการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิง
ยืนยันตัวแปรการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อม (EVM) พบว่าโมเดลสอดคล้องกับข้อมูลเชิง
ประจักษ์หลังจากปรับโมเดลโดยไม่มีการตัดตัวชี้วัดใดๆออกจากโมเดลการวัดได้ค่าสถิติทดสอบไคส
แควร์ เท่ากับ 0.00 ค่าความน่าจะเป็นทางสถิติ (p) เท่ากับ 1.00, ค่าองศาอิสระ (df) เท่ากับ 0 ค่า 
2/2 เท่ากับ 0.00 ค่า RMSEA เท่ากับ 0.00 ค่า SRMR เท่ากับ 0.00 ค่า GFI เท่ากับ 1.00 ค่า CFI 
เท่ากับ 1.00 และ ค่า AGFI เท่ากับ 1.00 
  หรือกล่าวอีกนัยหนึ่ ง  คือ ตัวแปรการรายงานการจัดการสิ่ งแวดล้อม (EVM) 
ประกอบด้วย 4 องค์ประกอบ ได้แก่ รายงานการใช้วัสดุจากธรรมชาติ การดูแลสิ่งแวดล้อม (EVM1)  
เปิดเผยนโยบายการจัดการผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม (EVM2) รายงานการถือครองสินทรัพย์ที่มี
ประโยชน์ต่อสังคม  (EVM3) และแจ้งมูลค่าการละเมิดกฎหมายหรือข้อบังคับสิ่งแวดล้อม 
(EVM4)โดยที่องค์ประกอบ รายงานการใช้วัสดุจากธรรมชาติ การดูแลสิ่งแวดล้อม (EVM1) มี
ความส าคัญมากที่สุด รองลงมาองค์ประกอบที่มีความส าคัญเท่ากันได้แก่ เปิดเผยนโยบายการ
จัดการผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม(EVM2) รายงานการถือครองสินทรัพย์ที่มีประโยชน์ต่อสังคม  
(EVM3) และน้อยสุด คือ องค์ประกอบ แจ้งมูลค่าการละเมิดกฎหมายหรือข้อบังคับสิ่งแวดล้อม 
(EVM4) 

 
ภาพประกอบที่ 3 โมเดลสมการโครงสร้างตามสมมติฐานแสดงผลกระทบของคุณลักษณะบริษัทที่มี
ผลต่อการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์เส้นทาง 

หมายเหตุ  p*< .05; p**< .01 
 

ผลการตรวจสอบความสอดคล้องของโมเดลความสัมพันธ์เชิงสาเหตุปัจจัยคุณลักษณะ
บริษัททส่งผลต่อการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อม พบว่า โมเดลตามสมมติฐานสอดคล้องกับข้อมูล
เชิงประจักษ์ โดยมีค่าสถิติทดสอบไคสแควร์ เท่ากับ 16.22 ค่าความน่าจะเป็นทางสถิติ (p) เท่ากับ 
0.062, ค่าองศาอิสระ (df) เท่ากับ 9 ค่า2/2 เท่ากับ 1.80 ค่า RMSEA เท่ากับ 0.047 ค่า SRMR 
เท่ากับ 0.033 ค่า GFI เท่ากับ 0.99 ค่า CFI เท่ากับ 0.98 และ ค่า AGFI เท่ากับ 0.96 

โดยตัวแปรแฝงคุณลักษณะของบริษัท (Char) มีอิทธิพลทางตรงเชิงบวกต่อการรายงานการ
จัดการสิ่งแวดล้อม (EVM)อย่างมีระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์อิทธิพล
เท่ากับ 0.26  
 
5. อภิปรายผลการวิจัย 
 ผลการศึกษาโมเดลความสัมพันธ์เชิงสาเหตุปัจจัยคุณลักษณะบริษัทที่ส่งผลต่อการ
รายงานการจัดการส่ิงแวดล้อม บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าปัจจัย
คุณลักษณะบริษัทส่งผลต่อการรายงานการจัดการสิ่งแวดล้อมอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ สอดคล้อง
กับผลการศึกษาของ Gorton  et al (2010) ที่พบว่าระดับของการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม
ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากความต้องการของผู้มีส่วนได้เสียทั้งภายในและภายนอก และ 
Christ & Roger (2013) ที่พบว่าขนาดขององค์กรส่งผลต่อการบัญชีการจัดการสิ่งแวดล้อมภายใต้
กรอบแนวคิดเชิงสถานการณ์ช่วยส่งเสริมความรู้ความเข้าใจในสถานการณ์ปัจจุบันขององค์กร
หลังจากมีการพัฒนาการบัญชีการจัดการสิ่งแวดล้อม 
 ข้อจ ากัดในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ พบว่าการรายงานข้อมูลด้านการจัดการสิ่งแวดล้อมเป็น
การศึกษาตามแนวทางการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Dependent/Independent Variable 
EVM 

TE DE IE 

Char 0.26** 
(0.10) 

0.26** 
(0.10) 

- 

2 = 16.22, df =9, 2/2 = 1.80, p-value = 0.062, RMSEA = 0.047, 
SRMR = 0.033, GFI =0.99, CFI =0.98, AGFI =0.96 
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ของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (The Stock 
Exchange of Thailand, 2012) ซ่ึงเป็นเพียงแนวปฏิบัติ ไม่ได้เป็น กฎระเบียบ หรือข้อบังคับใดๆ 
ผลของการรายงานในบางองค์ประกอบจึงยังมีการรายงานอย่างไม่ชัดเจน โดยรวมพบว่าการรายงาน
ในด้านที่ส่งผลกระทบด้านลบต่อกิจการจะไม่มีการเปิดเผยข้อมูลใดๆ เช่น บทลงโทษ มูลค่าของโทษ
ปรับ และปริมาณการใช้วัตถุอันตรายเป็นต้น ดังนั้นผู้ที่จะน าผลการศึกษาวิจัยไปใช้ประโยชน์ควร
พิจารณาถึงข้อจ ากัดดังกล่าว 
 การศึกษาครั้งนี้ ท าการศึกษาการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม จากประกาศแนว
ทางการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม ปี 2555 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นการ
ก าหนดขึ้นจากการบูรณาการกรอบแนวคิด และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ที่ท าการทบทวนวรรณกรรม
ที่ผ่านมา ผลการวิจัยในครั้งนี้พบว่าปัจจัยคุณลักษณะบริษัทมีอิทธิพลต่อการรายงานการจัดการ
สิ่งแวดล้อม ตามสมมติฐานที่ก าหนดไว้ ซึ่งแนวทางดังกล่าวไม่ได้เป็นมาตรฐานที่เป็นสากล จึงขอ
เสนอแนะให้ท าการศึกษาเพ่ิมเติมโดยการขยายกรอบการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมไปยัง 
แนวทางการรายงานของ Global Reporting Initiative(GRI) เพ่ือขยายขอบเขตงานวิจัยเพิ่มขึ้น 
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