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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนีท้  าศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลักทรพัย์ 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ซึ่งปัจจัยทางการเงินท่ีน ามาใช้ในการศึกษาประกอบดว้ย ดัชนีราคาหลักทรัพย ์
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราสว่นราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อ
มูลค่าทางบัญชี (PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  (Beta) ระหว่าง 
เดือนมกราคม 2559 ถึง เดือนธันวาคม 2563 ระยะเวลา 5 ปี จ านวน 60 บริษัท ท าการวิเคราะหข์อ้มูลและประมวลผล 
ดว้ยโปรแกรมส าเรจ็รูปทางสถิติ ดว้ยเทคนิคการวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis)  

ผลการศึกษาบ่งชีว้่า ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาดัชนีราคา
หลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ประกอบดว้ย ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
วนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดตอ่ก าไรตอ่หุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) และคา่ความเสี่ยง
ท่ีเป็นระบบของกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta) มีอิทธิพลเชิงบวก ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 
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Abstract 
 

This study aims to investigate the factors that influence the Stock Exchange of Thailand in the agro & 
food industry. The considered factors in this study consisted of the previous day’s price agro & food industry 
index (PAF), Price-to-Earnings Ratio (PE), Price - Book Value Ratio (PBV), and Beta. The quantitative data of the 
stock price index in the agro & food industry and financial ratio factors were collected from daily time-series 
statistics from January 2019 to December 2020 for 60 companies. A multiple regression model was utilized to 
examine the influence and relationship of financial variables and stock price indexes in the agro & food industry. 

The results of this study indicates that the previous day’s price agro & food industry index (PAF), Price-
to-Earnings Ratio (PE), Price - Book Value Ratio (PBV), and Beta were significant factors affecting the stock index 
of agro & food industry with the positive impacts with the stock price index at a significant level of 0.01 

 
Keywords: Stock Price Index, Agro & Food Industry, Stock Exchange of Thailand  
 

บทน า 
 
  ปัจจบุนัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นแหล่งระดมทนุท่ีส  าคญัแหล่งหนึ่งในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งมีบทบาท
ส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศใหเ้ติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืน อีกทัง้เป็นการเพิ่มอปุสงค์และสรา้งเสถียรภาพ
ในตลาดทุนและลดความเสี่ยงแก่ผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งจะช่วยสร้างความเช่ือมั่นให้เกิดกับประชาชนทั่ วไปท าให้เกิด 
ความน่าเช่ือถือ ยุติธรรม และความโปร่งใส อันส่งผลต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ นอกจากนีย้ังท าหน้าท่ี 
เป็นศนูยก์ลางเพ่ือเสริมสภาพคล่องส าหรบันกัลงทนุในการซือ้ขายแลกเปลี่ยนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนเป็นทางเลือกส าหรบั
การลงทนุอีกหนึ่งช่องทางในการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทนุ ท าใหน้กัลงทนุในตลาดทนุมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจาก
สว่นต่างการซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) และเงินปันผล (Dividend) ในอนาคต อย่างไรก็ตาม การลงทนุมีความเสี่ยง
จึงจ าเป็นอย่างยิ่งท่ีตอ้งศกึษาขอ้มลูประกอบเพ่ือเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนและลดความเสี่ยงจากการลงทนุอนัจะส่งผล
ตอ่ความมั่งคั่งของนกัลงทนุในอนาคต  
 จากแผนแม่บทการพฒันาอตุสาหกรรมไทย พ.ศ. 2555-2574 อตุสาหกรรมกรรมอาหารและเครื่องด่ืมถือไดว้่า
เ ป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส าคัญและ เป็นกลุ่ม ท่ีสร้างผลประโยชน์แก่ประเทศสูง  ทั้งในด้านมูลค่าการส่งออก 
และการใชว้ตัถดุิบภายในประเทศ รวมทัง้ความตอ้งการท่ีเพิ่มขึน้และความขาดแคลนอาหารในอนาคต จากรายงานสถิติ
การคา้สินคา้เกษตรไทยกบัต่างประเทศ พบว่า มลูค่าการส่งออกสินคา้เกษตรไทย มีแนวโนม้การปรบัตวัสงูขึน้ ท  าใหก้ลุ่ม
อตุสาหกรรมดงักลา่วมีความโดดเด่นและน่าสนใจมากขึน้ (กระทรวงอตุสาหกรรม , 2554) สอดคลอ้งกบัรายงานมลูค่าการ
สง่ออกสนิคา้เกษตรและอตุสาหกรรมเกษตร ขยายตวัรอ้ยละ 24.3 เม่ือเทียบกบัปี 2563 (การคา้ไทย, 2564) อีกทัง้ รายงาน
ปริมาณการซือ้ขายหลักทรัพย์ ระหว่างปี พ.ศ. 2561-2563 พบว่า ปริมาณการซือ้ขายหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและ
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อตุสาหกรรมอาหารเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง โดยในปี 2561 จ านวน 3,086,113.45 ลา้นหุน้ เพิ่มขึน้เป็น 3,953,349.12 ลา้นหุน้
ในปี  2562 และในปี 2563 เพิ่มขึน้เป็น 4,547,680.37 ลา้นหุน้ ตามล าดบั (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) แสดง
ถงึพฤติกรรมของนกัลงทนุมีความสนใจในหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง  
 อย่างไรก็ตาม ดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยมี์ความอ่อนไหวต่อปัจจยัต่าง ๆ ทัง้ปัจจยัทางเศรษฐกิจ (Economic 
Factors) เช่น ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (BSI) และอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรฐัอเมริกา (EXR) เป็นตน้ (พงศธร  จนัทรป์ระทกัษ์, วนัวิสาข ์ ขนุไชย, วิวฒันว์งศ ์ บญุหนนุ และ ปภาวิน  พชรโชติสธีุ, 
2564) นอกจากนีย้งัมีปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Factors) ท่ีแสดงถึงผลการด าเนินงานบริษัทส่งผลต่อการเคลื่อนไหว
ของดชันีราคาหลกัทรพัย ์เช่น อตัราสว่นราคาต่อก าไร (PE) อตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ทางบญัชี (PBV) อตัราสว่นก าไรต่อหุน้ 
(EPS) เป็นตน้ (กงัสดาล  วงษ์สกุล, 2562) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของรศัมี  ศรีลาวงศ ์(2561)  ณัฏฐ์  ณ ตะกั่วทุ่ง (2559)   
ศิวัช  จันทรโชติ (2559) และ อรอุมา  ตน้ดี (2556) พบว่าอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) และมีผลต่อการ
เคลื่อนไหวดชันีราคาหลกัทรพัย์ในทิศทางเดียวกัน อีกทัง้งานวิจัยของ ขวญัฤทยั  บุญถึง (2555) พบการศึกษาท่ีบ่งชีว้่า
อตัราสว่นราคาตอ่ก าไร (PE) รวมทัง้งานวิจยัของ  Astuty (2017) ยงัพบวา่คา่ความเสี่ยงท่ีเป็นระบบมีความสมัพนัธก์บัดชันี
ราคาหลกัทรพัยด์ว้ย  

ดงันัน้ การศึกษาในครัง้นีจ้ึงมีความจ าเป็นอย่างยิ่งท่ีจะศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัย์กลุ่ม
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เพ่ือใหน้กัลงทนุมีความเขา้ใจถงึความสมัพนัธไ์ดล้กึซึง้ยิ่งขึน้ เน่ืองจากเป็นกลุม่อตุสาหกรรม
ท่ีนกัลงทนุใหค้วามสนใจทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต ซึ่งจะช่วยในการตดัสินใจลงทนุและการพิจารณาขอ้มลูอตัราส่วนทาง
การเงินไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ หากนกัลงทนุมีขอ้มลูประกอบการตดัสินใจลงทนุครบถว้นสมบรูณแ์ลว้จะช่วยลดความเสี่ยง
และมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนในอนาคตได ้ 

 
วัตถุประสงคก์ารวจิัย 

  เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 

การทบทวนวรรณกรรมทีเ่กี่ยวข้อง  
 
 การลงทุน คือ การตัดสินใจจัดสรรเงินออมเพ่ือคาดหวังกระแสเงินสดหรือไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มมากขึน้ใน
อนาคต โดยกระแสเงินสดหรือผลตอบแทนท่ีเพิ่มขึน้นัน้ควรคุ้มค่ากับการเลื่อนการบริโภค รวมถึงความไม่แน่นอนท่ีจะ
กระทบต่อกระแสเงินสดรบัในอนาคต อย่างไรก็ตามนกัลงทนุตอ้งวิเคราะหข์อ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งอย่างรอบคอบ เพ่ือลดความ
เสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้จากการลงทนุ โดยสามารถแบง่การลงทนุได ้3 ประเภท (จิรตัน ์ สงัขแ์กว้, 2556) คือ  
  1) การลงทนุเพ่ือการบรโิภค (Consumer Investment)  
  2) การลงทนุในธุรกิจ (Business or Economic Investment ) และ  
  3) การลงทนุในหลกัทรพัย ์(Financial or Securities Investment)  



 
 

21 
 

วารสารบริหารศาสตร์ มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 
 ปีที ่11  ฉบับที ่2 (กรกฎาคม-ธันวาคม 2565) 

JMS-UBU  

Journal of Management Science, Ubon Ratchathani University  

 
 โดยวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุของแต่ละบคุคลจะมีความแตกต่างกนั ซึ่งเก่ียวขอ้งกบัการวางแผนการลงทนุและ
การเลือกหลกัทรพัยท่ี์จะลงทนุอย่างเหมาะสม โดยสามารถแบ่งวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุได ้ 4  ประเภท (ตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย, 2557)  
  1) ตอ้งการใหป้กปอ้งเงินลงทนุไมส่ญูหาย (Capital Protection)  
  2) ตอ้งการรายไดป้ระจ าจากการลงทนุ (Current Income)  
  3) ตอ้งการเพิ่มคา่ของเงินทนุ (Capital Appreciation) และ  
  4) ตอ้งการผลตอบแทนรวม (Total Return)  
 โดยเป้าหมายในการลงทนุขึน้อยู่กบัช่วงอาย ุภาระผกูพนัส่วนบคุคล ระยะเวลาท่ีคาดว่าจะลงทนุ สภาพคล่อง 
รวมถึงความเสี่ยงท่ีนกัลงทนุยอมรบัได ้ซึ่งการยอมรบัความเสี่ยงของนกัลงทนุแต่ละบุคคลจะมีความแตกต่างกนั อย่างไร   
ก็ตามสามารถแบง่พฤติกรรมนกัลงทนุได ้ 3 ประเภท คือ  
  1) นกัลงทนุท่ีไมช่อบความสี่ยง (Risk Averse Investor)   
  2) นกัลงทนุท่ีชอบความเสี่ยง (Risk Loving Investor) และ  
  3) นกัลงทนุท่ีไมส่นใจความเสี่ยง (Risk Neutral Investor)  
 สอดคลอ้งกบั จไุรวรรณ  รินทพล และ วิชิต  อู่อน้ (2562) พบว่ารูปแบบการลงทนุ พฤติกรรม ความรู ้และการ
คน้หาขอ้มูลก่อนการลงทุนเพ่ือลดความไม่แน่นอนในอนาคตมีอิทธิพลต่อการซือ้ขายหลักทรพัย ์(Richard & Chebat, 
2016) รวมทัง้การตดัสินใจลงทนุขึน้อยูก่บัการยอมรบัความเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Chaurasia, 2017) 

ในสว่นการวิเคราะหก์ารลงทนุ เป็นการวิเคราะหเ์พ่ือปอ้งกนัความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้ใหก้บันกัลงทนุได ้ดงันัน้  
นกัลงทนุรายใหม่และรายเดิมจะตอ้งวิเคราะหก์่อนการตดัสินใจลงทนุทุกครัง้ นอกจากนีก้ารวิเคราะหก์ารลงทนุยงัท าให้
ทราบถึงโอกาสการลงทุนและความเสี่ยงท่ีอาจจเกิดขึน้ อย่างไรก็ตามสามารถท าการวิเคราะหไ์ด้ 2 วิธีคือ วิธีวิเคราะห์
ปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) และวิธีวิเคราะหท์างเทคนิค (Technical Analysis) (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2557) ซึง่การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) เป็นแนวคิดที่วิเคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชปั้จจยัพืน้ฐาน
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวิเคราะหส์ภาวะการณท์างเศรษฐกิจระดบัมหภาคทัง้ภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 
สถานการณร์ะดบัอตุสาหกรรม รวมถึงโครงสรา้งผูบ้รหิาร นโยบายต่าง ๆ ของบรษัิท เป็นตน้ อนัจะสง่ผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบรษัิท ซึง่เป็นตวัก าหนดอตัราผลตอบแทน ความเสี่ยง และมลูค่าของหลกัทรพัยส์  าหรบันกัลงทนุในอนาคต  
 นอกจากนีก้ารวิเคราะหท์างเทคนิค (Technical Analysis) เป็นแนวคิดที่วิเคราะหแ์ละศกึษาพฤติกรรมของราคา
หลกัทรพัย ์เพ่ือน ามาพยากรณก์ารเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยร์วมถึงช่วยใหน้กัลงทนุหาจงัหวะการลงทนุท่ีเหมาะสม 
ซึ่งตั้งอยู่บนสมมติฐาน 3 ประการคือ 1) ราคาหลักทรัพย์จะสะท้อนข่าวสารและเหตุการณ์ต่าง ๆ ครบถ้วนแล้ว  
2) ราคาจะเคลื่อนไหวอย่างมีแนวโนม้และจะคงอยู่ในแนวโนม้นัน้ ๆ ในช่วงระยะเวลาหนึ่งจนกว่าจะเกิดการเปลี่ยนแปลง
แนวโนม้ใหม ่และ 3) พฤติกรรมของนกัลงทนุจะยงัคงมีลกัษณะคลา้ยคลงึกบัพฤติกรรมการลงทนุในอดีต  
 การวิเคราะหด์ัชนีราคาตลาดหลักทรัพยไ์ดร้บัความสนใจและศึกษาอย่างแพร่หลายตัง้แต่อดีตถึงปัจจุบัน 
เน่ืองจากดัชนีราคาตลาดหลกัทรพัยมี์ความอ่อนไหวต่อปัจจัยต่าง ๆ ทัง้ปัจจัยทางเศรษฐกิจ (Economic Factors) เช่น  
ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (BSI) และอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐัอเมริกา 
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(EXR) เป็นตน้ (พงศธร  จนัทรป์ระทกั และคณะ, 2564) นอกจากนีย้งัมีปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Factors) ท่ีแสดงถึง
ผลการด าเนินงานของบรษัิทสง่ผลต่อการเคลื่อนไหวของดชันีราคาหลกัทรพัย ์เช่น อตัราสว่นราคาต่อก าไร (PE) อตัราสว่น
ราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) และอัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) เป็นต้น สอดคล้องกับงานวิจัยของ Arkan (2016)   
รศัมี  ศรีลาวงศ ์(2561) และ ณัฏฐ์  ณ ตะกั่วทุ่ง (2559) พบว่าอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) มีอิทธิพลต่อการ
เคลื่อนไหวดชันีราคาหลกัทรพัยใ์นทิศทางเดียวกัน อีกทัง้งานวิจัยของ ขวญัฤทยั  บุญถึง (2555) พบการศึกษาท่ีบ่งชีว้่า
อัตราส่วนราคาต่อก าไร (PE) มีผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพยด์ว้ย นอกจากนีง้านวิจัยของ Astuty (2017) และ Jatmiko 
(2015) ยงัพบว่าค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบยงัมีความสมัพนัธก์บัดชันีราคาหลกัทรพัยด์ว้ยซึ่งสามารถก าหนดสมมติฐานการ
วิจยัไดด้งันี ้ 

H1: ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้มีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัย์
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

H2: อตัราราคาตลาดตอ่ก าไรตอ่หุน้มีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
H3: อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชีมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาหลักทรพัยก์ลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร  

และอาหาร 
H4: ค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาหลกัทรพัย ์

กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
โดยท่ี   

ดัชนีราคาหลักทรัพยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมายถึง ดชันีราคาหลกัทรพัยท่ี์สะทอ้นการ
เคลื่อนไหวของหลกัทรพัยท่ี์อยูใ่นกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  
 อัตราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น หมายถึง อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุน้สามัญต่อ
ก าไรสทุธิตอ่หุน้สามญั (EPS) ท่ีบรษัิทนัน้ท าไดใ้นรอบระยะเวลา 12 เดือนหรอืในรอบ 1 ปีลา่สดุ  
 อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี หมายถึง อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุน้
สามญัตอ่มลูค่าทางบญัชีของหุน้สามญั 1 หุน้ ตามงบการเงินลา่สดุของบรษัิทผูอ้อกหุน้สามญั ซึง่แสดงราคาหุน้ ณ ขณะนัน้
เป็นก่ีเทา่ของมลูค่าทางบญัชี 
 ค่าความเสี่ยงที่เป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมายถึง ค่าวดัความเสี่ยงท่ีเป็น
ระบบ (Systematic Risk) ท่ีเกิดจากการเปรียบเทียบความเคลื่อนไหวระหว่างอตัราผลตอบแทนของหุน้กลุ่มอตุสาหกรรม
กบัอตัราผลตอบแทนรวมของตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
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กรอบแนวคดิการวจิัย  
 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที ่1 กรอบแนวคิดการวิจยัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย: กรณีศกึษาหลกัทรพัย ์

กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 

ระเบยีบวิธีวิจัย  
 

เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการศกึษา  
การศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ

อตุสาหกรรมอาหาร ท าการตรวจสอบและวิเคราะหข์อ้มลูทางสถิติ ดว้ยเทคนิคการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ(Multiple 
Regression Analysis: MRA) 

 
ข้อมูล ตัวแปร และการวเิคราะหข้์อมูล  

ข้อมูลและตัวแปรทีใ่ช้ในการศกึษา  
ประชากรในการศึกษาครั้ง นี ้  คือ  บริ ษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ทั้งสิ ้น 8 กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวน 585 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย , 2564) ท าการสุ่มตัวอย่าง 
แบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จ านวน 60 บริษัท  
ซึ่งเป็นข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Data) อนุกรมเวลารายวัน จากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data) 
ประกอบดว้ย ตวัแปรตาม (Dependent Variable: DV) คือ ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (AFI) 
ส่วนตัวแปรอิสระ ( Independent Variables: IV) ประกอบด้วย 4 ตัวแปร คือ ดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารวันก่อนหนา้ (PAF) อัตราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี 
(PBV) ค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Beta) ซึ่งผู้วิจัยได้รวบรวมข้อมูลระหว่าง 
เ ดือนมกราคม 2559 ถึ ง  เ ดือนธันวาคม 2563 จ านวน 1,299 วัน  จากระบบบริการข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
(www.setsmart.com)  

ตัวแปรอสิระ 
-  ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) 

-  อตัราราคาตลาดตอ่ก าไรตอ่หุน้ (PE) 
-  อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) 
-  ค่าความเสี่ยงที่เป็นระบบของกลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (Beta) 

 
 

ตัวแปรตาม 
ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและ 

อตุสาหกรรมอาหาร (AFI) 
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การวเิคราะหข้์อมูล 

1. การวิเคราะหข์อ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics Analysis) ซึ่งเป็นการพรรณนา
ขอ้มลูสรุปของตวัแปรต่าง ๆ ทัง้นีจ้ะบ่งบอกถึงค่าเฉลี่ย ค่าสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน เป็นตน้ เพื่อใหมี้ความเขา้ใจถึงภาพรวม
ของขอ้มลูมากย่ิงขึน้   

2. การทดสอบการแจงแจกของขอ้มลู เพ่ือทดสอบว่าขอ้มลูที่ท  าการรวบรวมจากกลุม่ตวัอย่างมีการแจก
แจงแบบปกติ (Normal Distribution) หรือไม่ ท  าการตรวจขอ้มลูโดยการพิจารณาค่าความเบ ้(Skewness) และความโด่ง 
(Kurtosis) โดยเกณฑต์อ้งมีค่าสัมประสิทธ์ิความเบ ้(Skewness Coefficient) ไม่เกิน ±3 และค่าสัมประสิทธ์ิความโด่ง 
(Kurtosis Coefficient) ไมเ่กิน ±10 จงึแสดงวา่ขอ้มลูท่ีเก็บรวบรวมมีการแจกแจงแบบปกติ (Kline, 2015)  

3. การตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร เ พ่ื อตรวจสอบว่า เ กิดภาวะท่ีตัวแปรอิสระ 
มีความสมัพันธ์กันสูงเกินไป (Multicollinearity) หรือไม่ โดยการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์เพียรส์นั (Pearson 
Correlation Analysis) ซึ่งหากตัวแปรตน้มีระดับความสัมพันธ์เกิน ± 0.80 แสดงว่ามีความสัมพันธ์กันมากเกินไป และ 
อาจท าใหผ้ลการวิเคราะหส์มการถดถอยไม่ถกูตอ้ง นอกจากนีห้ากค่า Tolerance และค่า VIF (Variance Inflation Factor) 
ของตัวแปรอิสระมีค่าเกิน 1 และ 10 ตามล าดับ แสดงว่าตัวแปรตน้มีความสัมพันธ์กันมากเกินไปเช่นกัน (Hair, Black, 
Babin, & Anderson, 2010)   

4. การตรวจสอบความสัมพันธ์เ ชิง เส้นตรงระหว่างค่าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 
จะแสดงผลเม่ือความสมัพนัธข์องตวัแปรใด ๆ ซึ่งค่าความคลาดเคลื่อนในแบบจ าลองถดถอยจะตอ้งไม่มีความสมัพนัธก์บั
ค่าความคลาดเคลื่ อนตัว อ่ืนๆ โดยพิจารณาค่า  Durbin-Watson มีค่าระหว่าง 1.5 - 2.5 จะสามารถสรุปได้ว่า 
คา่ความคลาดเคล่ือนมีความเป็นอิสระกนั ไมเ่กิดปัญหา Autocorrelation (Song, Hanh, Cuc, & Tiep, 2020) 

5. วิ เ คราะห์สมการถดถอย เ ชิ งพหุคูณ  (Multiple Linear Regression: MRA) เ พ่ื อทดสอบหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม ทั้งนีจ้ะท าการวิเคราะห์และพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิมาตรฐาน 
(Standardized Coefficient) เพ่ือท าใหท้ราบวา่ตวัแปรอิสระตวัใดมีอิทธิพลต่อตวัแปรตามมากกวา่กนั โดยแบบจ าลองท่ีจะ
วิเคราะหแ์สดงดงัสมการท่ี 1  

 

AFI = α + β1 PAF + β2 PE + β3 PBV + β4 Beta + ε  (1) 
 

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ไดแ้ก่ 
AFI  หมายถึง   ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

 
ตัวแปรอสิระ (Independent Variable) ไดแ้ก่ 
PAF  หมายถึง   ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้   
PE  หมายถึง   อตัราราคาตลาดตอ่ก าไรตอ่หุน้ 
PBV  หมายถึง   อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี 
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Beta หมายถึง   คา่ความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

ε  หมายถึง   ค่าความคลาดเคลื่อนของแบบจ าลอง   

ผลการศึกษา  
 
 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรทางการเงินท่ีมีผลต่อหลกัทรพัยด์ชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร ดว้ยเทคนิคการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis: MRA) และใชก้าร
เลือกตวัแปรโดยวิธีเพิ่มตวัแปรอิสระแบบขัน้ตอน (Enter Regression) ดงัตารางท่ี 1  
 
ตารางที ่1 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา  
 

Variables Mean Std. Diviation N 

AFI 438.13 37.99 1,299 

PAF 438.04 38.03 1,299 

PE 21.76 2.09 1,299 

PBV 2.16 0.27 1,299 

Beta 0.90 0.09 1,299 

  
ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา เป็นการวิเคราะหภ์าพรวมของขอ้มลูที่ใชใ้นการศกึษา จากตวัอย่าง 

1,299 ข้อมูล พบว่า ดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AFI) มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 438.13 และ  
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 37.99 ดัชนีราคาหลักทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารวันก่อนหนา้ (PAF) 
มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 438.04 มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 38.03 อตัราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) มีค่าเฉลี่ย เท่ากบั 
21.76 มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 2.09 อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 2.16  
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 0.27 และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Beta)  
มีคา่เฉลี่ย เทา่กบั 0.90 มีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 0.09 

 
ตารางที ่2 การวิเคราะหก์ารแจกแจงของขอ้มลู 

 

Variables 
Skewness Kurtosis 

Statistic Std. Error Statistic Std. Error 
AFI -.472 .068 .025 .136 
PAF -.470 .068 .019 .136 
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Variables 
Skewness Kurtosis 

Statistic Std. Error Statistic Std. Error 
PE -.184 .068 1.123 .136 
PBV .294 .068 -.547 .136 
Beta .439 .068 -.598 .136 

 
ตารางท่ี 2 การวิเคราะหก์ารแจกแจงขอ้มลู เป็นการทดสอบว่าขอ้มลูท่ีท าการรวบรวมมีการแจกแจงแบบปกติ

หรือไม่ พบว่า ตัวแปรทุกตัวแปรมีการแจกแจงข้อมูลเป็นไปตามเกณฑ์ โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิความเบ้ (Skewness 
Coefficient) ระหว่าง-0.472 ถึง 0.439 และค่าสมัประสิทธ์ิความโด่ง (Kurtosis Coefficient) ระหว่าง -0.598 ถึง 1.123 ซึ่ง
แสดงวา่ตวัแปรทกุตวัมีการแจกแจงแบบปกติ สามารถน าไปทดสอบสถิติล  าดบัตอ่ไปได ้

 
ตารางที ่3 ผลการทดสอบความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ตรงระหวา่งตวัแปรอิสระ 
 

Variables PAF PE PBV Beta 
PAF 1.000    
PE 0.752 1.000   
PBV 0.762 0.417 1.000  
Beta 0.489 0.100 0.357 1.000 

 
 ตารางที ่4  การวิเคราะหค์วามสมัพนัธปั์จจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

  
ตารางท่ี 3 และตารางท่ี 4 การทดสอบความสัมพันธ์เชิงเสน้ตรงระหว่างตัวแปรอิสระ ด้วยการวิเคราะห์ 

ค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) ของดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (AFI) ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดต่อ
ก าไรต่อหุน้ (PE) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (Beta) มีค่านอ้ยกว่า 0.80 และค่า Tolerance และค่า VIF มีค่าไม่เกิน 1 และ 10 ตามล าดบั แสดงว่า
ไม่เกิดปัญหาเชิงเสน้ตรงระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) นอกจากนีผู้ว้ิจัยไดท้  าการทดสอบความเป็นอิสระของ 

Variables R R Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin Watson 

PAF, PE, PBV, Beta 0.994 0.987 0.987 4.265 1.898 
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ค่าความคลาดเคลื่ อน  ด้วยการพิจารณาค่า  Durbin Watson เท่ากับ 1.898 จากผลการทดสอบไม่พบปัญหา 
ความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

 
ตารางที ่5 ผลการวิเคราะหถ์ดถอยปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 

Variables 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 

t Sig.  

Collinearity  
Statistics Coefficients 

B 
Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

(Constant) -2.743 1.631 
 

-1.682 0.093 
  

PAF 0.896 0.009 0.897 101.401 0.000 0.124 8.064 
PE 1.119 0.107 0.061 10.412 0.000 0.279 3.582 
PBV 7.243 0.757 0.051 9.574 0.000 0.344 2.910 
Beta 9.173 1.726 0.022 5.317 0.000 0.562 1.779 

  
ตารางท่ี 5  ผลการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) ของปัจจยัทางการเงินท่ีมีผล

ต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยในรูปคะแนนมาตรฐาน 
(Standardized Coefficients) ของปัจจัยทางการเงิน ไดแ้ก่ ดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
วันก่อนหนา้ (PAF) เท่ากับ 0.897 อัตราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) เท่ากับ 0.061 อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า 
ทางบญัชี (PBV) เทา่กบั 0.051 และคา่ความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta) เทา่กบั 0.022 
สามารถอธิบายไดว้่า ดชันีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) มีอิทธิพลต่อดชันีราคา
หลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมากท่ีสดุ รองลงมาคือ อตัราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อตัราสว่นราคา
ตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta) ตามล าดบั 
สามารถเขียนในรูปสมการถดถดยเชิงพห ุดงัสมการท่ี 2  
 
                      AFI = 0.897 (PAF) + 0.061 (PE) + 0.051 (PBV) + 0.022 (Beta)  (2) 
    (101.401)***  (10.412)*** (9.574)*** (5.317)*** 

  R2 = 0.987 Adjust R2 = 0.987 
  Durbin-Watson stat = 1.898 

 
หมายเหตุ: คา่ในวงเลบ็ คือ ค่า t-statistic ของค่าสมัประสทิธ์ิ  
*** ระดบันยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมั่น 99 หรอื ระดบันยัส าคญั 0.01   
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 ผลการวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพหใุนสมการดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร บ่งชีว้่า
ปัจจยัทางการเงินท่ีมีผลตอ่ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี 
(PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Beta) ทุกปัจจัยมีอิทธิพลต่อดัชนีราคา
หลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารโดยมีความสมัพันธ์เชิงบวก สามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานโดย
ยอมรบัสมมติฐาน คือ ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดต่อ
ก าไรต่อหุน้ (PE) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร (Beta) มีอิทธิผลต่อดัชนีราคาหลักทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ณ ระดับนัยส าคัญ 
ทางสถิติ 0.01 

   

อภปิรายผลการศึกษา 
 
 การศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาดัชนีราคาหลกัทรพัย์ 
กลุ่ ม เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  โดยท าการรวบรวมข้อมูลทางส ถิติ อนุก รม เวลารายวัน  ระหว่ า ง 
เดือนมกราคม 2559 ถึง เดือนธันวาคม 2563 ประกอบดว้ย ดัชนีราคาหลักทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
วนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดตอ่ก าไรตอ่หุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) และคา่ความเสี่ยง
ท่ีเป็นระบบของกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta)  

ผลการศกึษาบ่งชีว้่า ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) มีอิทธิพลมาก
ท่ีสดุและมีความสมัพนัธ์กับดชันีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทิศทางเดียวกัน แสดงใหเ้ห็นว่า 
ถา้ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารก่อนหนา้เพิ่มขึน้ จะส่งผลใหด้ชันีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารเพิ่มขึน้ในทิศทางเดียวกัน สอดคลอ้งกับ วิวัฒน์วงศ ์  บุญหนุน และนัทชา  โสภาพร (2563) 
เน่ืองจากพฤติกรรมของราคาหลกัทรพัยจ์ะมีการเคลื่อนไหวอย่างมีแนวโนม้และจะคงอยู่ในแนวโนม้นัน้ ๆ ในช่วงระยะเวลา
หนึ่งจนกว่าจะเกิดการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มใหม่ ส่วนอัตราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (PE) มีอิทธิพลต่อดัชนีราคา
หลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารในทิศทางเดียวกนั สอดคลอ้งกบั Astuty (2017) และ จิราภรณว์งศ ์ สขุเสมอ
ใจ (2558) ซึ่งขดัแยง้กบัผลการวิจยัของ Jatmiko (2015) และ อนวุตัร  รองเงิน (2559) เน่ืองจากอตัราส่วนราคาตลาดต่อ
ก าไรต่อหุน้ (PE) ขึน้อยู่กบัอตัราการเติบโตของก าไรสทุธิในอนาคต ซึ่งจะส่งผลท าใหด้ชันีราคาหลกัทรพัยเ์ปลี่ยนแปลงไป
ดว้ย 

นอกจากนี ้พบว่า อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) มีความสมัพนัธก์บัดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทิศทางเดียวกันสอดคลอ้งกับ ณัฏฐ์  ณ ตะกั่วทุ่ง (2559) รัศมี  ศรีลาวงศ์ (2561)  
ศิวชั  จนัทรโชติ (2559) และ อรอมุา  ตน้ดี (2556) เน่ืองจากนกัลงทนุจะมองความสามารถของธุรกิจในการสรา้งผลก าไร 
ในอนาคตและมีศกัยภาพในการเติบโตสงูของธุรกิจ แต่ก็แสดงถึงความเสี่ยงท่ีสงูดว้ยเช่นกนั ซึ่งสอดคลอ้งกบัผลการศึกษา
ครัง้นีท่ี้พบว่าค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta) มีอิทธิผลต่อดชันีราคาหลกัทรพัย์
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กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทิศทางเดียวกัน สอดคลอ้งกับ Fauzi and Wahyudi (2016) และ Rofiqoh and 
Mukaffi (2020) ดว้ย  

อย่างไรก็ตาม การศึกษาครัง้นีท่ี้พบว่า ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ 
(PAF) อตัราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (PBV) และค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบ 
ของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Beta) มีอิทธิพลเชิงบวกต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร จะช่วยนกัลงทนุในการตดัสินใจลงทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพหากนกัลงทนุมีขอ้มลูประกอบการตดัสินใจครบถว้น
สมบูรณแ์ลว้จะช่วยลดความเสี่ยงและมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนในอนาคตได ้เพ่ือให้สอดคลอ้งกับวตัถุประสงคใ์นการ
ลงทนุแต่ละบุคคล สอดคลอ้งกับ จุไรวรรณ  รินทพล และ วิชิต  อู่อน้ (2562) พบว่ารูปแบบการลงทุน พฤติกรรม ความรู ้
และการคน้หาขอ้มูลก่อนการลงทุนเพ่ือลดความไม่แน่นอนในอนาคตมีอิทธิพลต่อการซือ้ขายหลักทรัพย ์ (Richard & 
Chebat, 2016) รวมทัง้การตดัสินใจลงทนุขึน้อยูก่บัการยอมรบัความเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Chaurasia, 2017)   
  

สรุปและข้อเสนอแนะ 
 
 จากผลการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลักทรัพย์ 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร สามารถสรุปและขอ้เสนอแนะ ไดด้งันี ้ 
 

1.  ข้อเสนอแนะทีไ่ด้จากการวจัิย 
จากผลการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลกัทรพัย์ 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร นักลงทุนควรใหค้วามส าคัญกับดัชนีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารวันก่อนหนา้ (PAF) อัตราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) และ 
ค่าความเสี่ยงท่ีเป็นระบบของกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Beta) อย่างใกลชิ้ด เน่ืองจากมีอิทธิพลต่อดชันีราคา
หลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร โดยเฉพาะอยา่งยิ่งดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
วนัก่อนหนา้ (PAF) ท่ีมีอิทธิพลมากที่สดุ เน่ืองจากพฤติกรรมของราคาหลกัทรพัยจ์ะมีการเคลื่อนไหวอยา่งมีแนวโนม้และจะ
คงอยู่ในแนวโนม้นัน้ ๆ ในช่วงระยะเวลาหนึ่งจนกว่าจะเกิดการเปลี่ยนแปลงแนวโนม้ใหม่ นอกจากนีน้ักลงทุนควรมอง
ความสามารถของธุรกิจในการสรา้งผลก าไรในอนาคต ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งท่ีส่งผลกระทบต่อการเคลื่ อนไหวของราคา
หลกัทรพัย ์เพ่ือจะใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทนุและเป็นโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน และลดความเสี่ยงจากการลงทนุ
ในหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร หากปัจจยัขา้งตน้มีการเปลี่ยนแปลง  

 
2. ข้อเสนอแนะในการวจัิยคร้ังต่อไป  

การศกึษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กรณีศกึษาหลกัทรพัยก์ลุม่เกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารนัน้ ท าใหท้ราบถึงตัวแปรท่ีมีอิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร ส าหรบัการศึกษาในครัง้ต่อไปอาจจะเพิ่มตวัแปรอ่ืนท่ีนอกเหนือจากดชันีราคาหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตร
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และอตุสาหกรรมอาหารวนัก่อนหนา้ (PAF) อตัราราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (PE) อตัราสว่นราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี 
(PBV) และค่าความเสี่ ยง ท่ี เ ป็นระบบของกลุ่ม เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  (Beta) ท่ีคาดว่าจะมีผลต่อ 
ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เช่น อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อ
สว่นผูถื้อหุน้ (ROE) อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (DE) เป็นตน้ รวมถึงอิทธิพลทางเศรษฐกิจ เช่น ดชันีราคาผูบ้รโิภค 
(CPI) ดัชนีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (BSI) และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลารส์หรัฐอเมริกา (EXR) เป็นต้น 
เพ่ือความสามารถในการมองภาพรวมท่ีรอบดา้นและหลากหลายมิติ นอกจากนีค้วรใชข้อ้มลูท่ีหลากหลายในการศึกษา  
เช่น ขอ้มลูรายปี รายไตรมาส รายเดือน และรายสปัดาห ์เพ่ือเปรียบเทียบและยืนยนัผลการศึกษาสอดคลอ้งกบังานวิจัย 
ในอดีตหรอืไม ่
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