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บทคัดย่อ 
 
 การศึกษาครัง้นีม้ีวตัถปุระสงค์เพื่อศึกษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กรณีศึกษาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ ซึ่งอิทธิพลทางเศรษฐกิจที่น ามาใช้ในการศึกษาประกอบด้วย ดชันีราคา
ผู้ บริโภค (CPI) ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจ (BSI) ราคาน า้มันดิบ (OIL) อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (EXR) โดยเป็นข้อมลูเชิงปริมาณโดยเก็บรวบรวมข้อมลูสถิติอนกุรมเวลารายวนั ระหวา่งเดือนมกราคม 2561 
ถึงเดือนธันวาคม 2562 จ านวน 489 วัน ท าการวิเคราะห์ข้อมูลและประมวลผลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ                  
เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลและความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรทางเศรษฐกิจกบัตวัแปรดชันีหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ 
โดยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ 
 ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อดัชนีหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ประกอบด้วย อัตราการ
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ข้าม และราคาน า้มนัดิบ (OIL) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 0.01 สว่นดชันีราคาผู้บริโภค 
(CPI) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัแตไ่มม่ีนยัส าคญัทางสถิติ 
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Abstract 
 
 This study aimed to investigate the economic influence on the Stock Exchange of Thailand index in 
the sectors of transportation and logistics. The economic factors in this study consisted of the consumer price 
index (CPI), business confidence index (BSI), oil price (OIL), and exchange rate Thai Baht per US Dollar. The 
quantitative data of stock price index in the transportation and logistics sectors and economic factors were 
collected from daily time series statistics from January 2018 to December 2019 for 489 days. A Statistical 
package for the social sciences software (SPSS) was used to analyze and process the collected data. A multiple 
regression model was utilized to examine the influence and relationship of economic variables and stock price 
indexes in the transportation and logistics sectors.  

The results of this study indicated that exchange rate of baht per US dollar (EXR), and business 
sentiment index (BSI) negatively affected the stock index of transportation and logistics sectors significantly. 
However, the oil price (OIL) showed the positive relation with the stock price index at a significant level of 0.01. 
The results for consumer price index (CPI) were positive but not statistically significant.   
 
Keywords:  Stock Price Index, Stock Exchange of Thailand, Transportation and Logistics Sector, Economic 

Factors 
 

บทน า  
 
 ในยุคปัจจุบนันีก้ารเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจขึน้อยู่กบัความสามารถในการแข่งขนัหลายด้าน ธุรกิจการค้ามี
การเปลี่ยนแปลงและพฒันาไปได้อย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะการค้ายุคโลกาภิวฒัน์ที่มีการสื่อสารโทรคมนาคมที่ทันสมัย  
ท าให้การติดต่อสื่อสารเป็นไปได้อย่างรวดเร็วและไร้พรมแดน จึงท าให้นกัธุรกิจมีความสนใจที่จะลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์
เป็นจ านวนมากไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนสถาบันรายใหญ่และรายย่อย เพื่อที่น าเงินทุนส่วนเกินที่ตนเองมีอยู่มาต่อยอด 
ให้เกิดผลก าไร และเพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุ (นิธิมา  ปรีชาวนั, 2559) ซึ่งการลงทนุผ่านตลาดการเงินให้ผลตอบแทนที่สงู
เมื่อเปรียบเทียบกบัการฝากเงินกบัสถาบนัการเงิน อย่างไรก็ตามการลงทนุทกุประเภทมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้ผลตอบแทน
ตามที่คาดหวงัไว้ จึงจ าเป็นต้องศกึษาข้อมลูก่อนท าการลงทนุ เพื่อเป็นการลดความเสีย่งในการลงทนุ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย, 2557) 
 หมวดขนสง่และโลจิสติกส์เป็นอตุสาหกรรมหนึ่งที่มีความส าคญัเป็นอย่างยิ่งต่อการด าเนินชีวิตของประชาชน 
ธุรกิจและการพฒันาประเทศ (โอปอ  ค าเกษม, 2553) ส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว ทัง้ในด้าน
การค้าและการขนส่งทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ดงันัน้อุตสาหกรรมหมวดขนส่งและโลจิสติกส์จึงเป็นที่สนใจของนกั
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ลงทนุที่จะเข้าสร้างผลตอบแทนในอนาคต จากศนูย์วิจยักสกิรไทย (2560) คาดการณ์วา่ ในปี 2561 สถานการณ์โลจิสติกส์
ของประเทศไทยจะเติบโตอย่างต่อเนื่องจากภาวะทางเศรษฐกิจที่ขยายตวัขึน้ ประกอบการลงทนุภาครัฐและการสง่ออก
ภาคเอกชนท่ีมีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนื่อง ซึง่จะสง่ผลให้ภาคโลจิสติกส์ไทยขยายตวัไปในทิศทางเดียวกนั 
  ดัชนีตลาดหลักทรัพย์มีความอ่อนไหวต่อปัจจัยต่างๆ หลากหลายปัจจัย ประกอบด้วย ปัจจัยพืน้ฐาน 
(Fundamental Factors) และปัจจัยทางเศรษฐกิจ (Economic Factors) ซึ่งเป็นปัจจัยปัจจัยทางเทคนิค (Technical 
Factors) ซึ่งได้แก่ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  (MLR) ราคาน า้มนัดิบ (OIL) อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (EX) 
อตัราการเจริญเติบโตของการค้าระหว่างประเทศ (International Trade) มีผลต่อการเคลื่อนไหวดชันีราคาหลกัทรัพย์กลุม่
ขนส่งและโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตามมีงานวิจยัที่ขดัแย้งของ นิธิมา  ปรีชาวนั (2559)  
ที่ศกึษาปัจจยัที่มีอิทธิพลตอ่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในกลุม่ธุรกิจบริการทางด้านบริการขนสง่และโลจิสติกส์ พบวา่ 
อตัราเปลี่ยนแปลงของราคาน า้มนัดิบ (OIL) อตัราการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน (EX) อตัราการเจริญเติบโตของ
การค้าระหว่างประเทศ (International Trade) และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจบริการทางด้านบริการขนส่งและโลจิสติกส์ นอกจากนีย้ังมี ปัจจัยอื่น ๆ ที่มีอิทธิพลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในกลุม่ธุรกิจบริการทางด้านบริการขนสง่และโลจิสติกส์ คืออตัราการเปลีย่นแปลงของดชันีราคา
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET Index) 
 ดังนัน้ เพื่อลดความเสี่ยงและการสร้างโอกาสการลงทุน ผู้ วิจัยจึงศึกษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ เพื่อเป็นแนวทางในการตดัสินใจลงทนุให้แก่
นกัลงทนุ หากนกัลงทนุมีข้อมลูที่สมบรูณ์จะช่วยลดความเสี่ยง และสามารถสร้างโอกาสที่จะแสวงหาผลตอบแทนจากการ
ลงทนุได้ 
 1.  วัตถุประสงค์การวิจัย 
 เพื่อศกึษาอิทธิพลของตวัแปรทางเศรษฐกิจตอ่ดชันีตลาดหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์  
 2.  สมมติฐานงานวิจัย 
 การศกึษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจตอ่ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ กรณีศกึษาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์
ประเทศไทย สามารถก าหนดสมมติฐาน ดงันี ้
  H1:  ดชันีราคาผู้บริโภคมีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์  
  H2:  ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ 
  H3:  ราคาน า้มนัดิบมีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ 
  H4:  อตัราแลกเปลีย่นเงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐอเมริกามีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่ 
         และโลจิสติกส์ 
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การทบท วนวรรณกรรมที่เก่ียวข้อง  
 
 การวิเคราะห์การลงทนุในหลกัทรัพย์ (Financial or Securities Investment Analysis) สามารถท าการวิเคราะห์
ได้ 2 วิธี (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2557) ประกอบด้วย การวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) 
และการวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) การวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) เป็นการ
วิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานเป็นแนวคิดที่วิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยใช้ปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นแนวคิดที่มุง่ใช้ปัจจยัที่เป็นตวัก าหนด
อัตราผลตอบแทน ความเสี่ยงจากการลงทุน และมูลค่าของหลกัทรัพย์ ซึ่งปัจจัยพืน้ฐานดังกล่าว ได้แก่  การวิเคราะห์
เศรษฐกิจ การวิเคราะห์อตุสาหกรรมนัน้ ๆ ที่สามารถสง่ผลกระทบตอ่การด าเนินงานของบริษัทหลกัทรัพย์ และรวมถึงฐานะ
ทางการเงินของผู้ออกหลกัทรัพย์ด้วย แนวคิดการวิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยใช้ปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) เป็น
การวิเคราะห์การลงทนุในหลกัทรัพย์โดยอาศยัปัจจยัตา่ง ๆ ได้แก่    
 1. ปัจจัยทางเศรษฐกิจ เป็นปัจจัยที่ส าคัญที่สุดที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนในหลักทรัพย์ ปัญหาทาง
เศรษฐกิจอาจสง่ผลกระทบตอ่ปัญหาอื่น ๆ และก่อให้เกิดผลกระทบทางจิตวิทยาตอ่นกัลงทนุได้มากที่สดุ  
 2. ปัจจัยการเมือง เป็นปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์ได้อย่างรวดเร็วและรุนแรง โดยเฉพาะ
การเมืองที่รัฐบาลเป็นผู้ก าหนดนโยบายต่าง ๆ ที่มีผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจ เช่น การก าหนดอตัราภาษี การสง่เสริม
การลงทนุ การหาตลาดตา่งประเทศ เป็นต้น 
 3. ปัจจยัอื่น ๆ เช่น ภยัธรรมชาติ รวมทัง้ความไมส่งบภายในประเทศ เป็นต้น 
 ในสว่นการวิเคราะห์โดยใช้ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) เป็นวิเคราะห์โดยใช้ปัจจยัทางเทคนิคเป็น
การศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดในอดีตโดยใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ
เคลื่อนไหวของราคาหุ้นในอนาคต และช่วยให้ผู้ลงทนุหาจงัหวะการลงทนุที่เหมาะสม โดยข้อมลูหลกัที่ใช้ในการวิเคราะห์
ทางเทคนิค ได้แก่ ระดบัราคาและปริมาณการซือ้ขายหุ้น โดยมีแนวคิดการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคจะอยูบ่นสมมติฐาน 3 
ประการ คือ 1) ราคาเป็นผลรวมที่สะท้อนให้เราทราบถึงข่าวสารในด้านต่าง ๆ ทัง้หมดแล้ว 2) ราคาจะเคลื่อนไหวอย่างมี
แนวโน้มและจะคงอยูใ่นแนวโน้มนัน้ ๆ ในช่วงระยะเวลาหนึง่จนกวา่จะเกิดการเปลีย่นแปลงแนวโน้มใหม่ และ 3) พฤติกรรม
การลงทนุของผู้ลงทนุ จะยงัคงมีลกัษณะที่คล้ายคลงึกบัพฤติกรรมการลงทนุในอดีต 
 การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์ได้รับความสนใจและศึกษาอย่างแพร่หลายตัง้แต่อดีตถึง
ปัจจุบนั ซึ่ง Atiq, Rafiq, and Roohullah (2010) ได้จ าแนกปัจจัยหลกัที่ใช้ในการศึกษาประกอบด้วย ปัจจัยพืน้ฐานหรือ
ปัจจัยภายใน (Fundamental or Internal Factors) และปัจจัยทางเทคนิคหรือปัจจัยภายนอก (Technical or External 
Factors) โดยปัจจยัพืน้ฐานหรือปัจจยัภายในบริษัท จะแสดงถึงผลการด าเนินงานของบริษัท เช่น อตัราสว่นราคาต่อก าไร 
(PE) อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ทางบญัชี (PBV) อตัราก าไรตอ่หุ้น (EPS) และอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (DE) เป็น
ต้น ส่วนปัจจัยทางเทคนิค หรือ ปัจจัยภายนอก นิยมเรียกว่าปัจจัยทางเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นตวัแปรระดบัมหภาค เช่น ดชันี
ผู้บริโภค (CPI) ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MS) อตัราแลกเปลี่ยน (EXR) และผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) 
เป็นต้น  
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Astuty (2017) ได้ท าการศึกษาปัจจัยพืน้ฐานและความเสี่ยงที่เป็นระบบที่มีผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์
อินโดนีเซีย ระหว่างปี 2011-2015 โดยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนราคาต่อก าไร (PE) 
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (PBV) อตัราก าไรต่อหุ้น (EPS) และความเสี่ยงที่เป็นระบบ (Beta) มีผลต่อดชันีราคา
หลกัทรัพย์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญั ในขณะท่ีพบความสมัพนัธ์ของอตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ทางบญัชี (PBV) ไม่
มีผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์  รัศมี  ศรีลาวงศ์ (2561) ท าการศึกษาอัตราส่วนทางการเงินกับดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรม
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งใช้อตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้
จ่ายภาษีเงินได้ คา่เสือ่มราคาและคา่ใช้จ่ายลว่งหน้าตดับญัชี (EBITDA) อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) อตัราสว่นผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E) อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) 
และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี (PBV) พบว่า อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชีมีอิทธิพลใน
ทิศทางเดียวกนัตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เป็นต้น  

นฏันนท์  เขียวข า และธิดาทิพย์  ปานโรจน์ (2561) ท าการศึกษาปัจจัยที่สง่ผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวดชันี
ราคาหลกัทรัพย์กลุม่ขนสง่และโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยวิเคราะห์ข้อมลูเป็นรายเดือน ตัง้แตว่นัท่ี           
1 มกราคม พ.ศ. 2555 ถึง วนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis) ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวดชันีราคาหลกัทรัพย์กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ อัตราการเจริญเติบโตของการค้าระหว่างประเทศ (INT) มีความสมัพันธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกนั อตัราดอกเบีย้เงินกู้  (MLR) ราคาน า้มนัดิบ (OIL) และอตัราแลกเปลีย่นคา่เงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐ (EXR) 
มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามดชันีราคาหลกัทรัพย์ ที่ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ส่วนดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) 
และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ ไม่สง่ผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวดชันีราคาหลกัทรัพย์กลุม่ขนสง่และโลจิสติกส์ในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย สอดคล้องกับงานวิจัยของ Forson and Jakkaphong Janrattanagul (2014) และ ศิวรักษ์  
แสงวีระศิริ (2558) พบว่า ดชันีราคาผู้บริโภค มีความสมัพนัธ์กับการเคลื่อนไหวของดชันีหลกัทรัพย์ และ Aydemir and 
Demirhan (2009) และ ศรุตา โภควรรณากร (2558) พบว่า อตัราแลกเปลี่ยนมีความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติตอ่
การเปลี่ยนแปลงของดชันีหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ตามจากการทบทวนวรรณกรรมพบว่ามีงานวิจัยที่ขัดแย้งกับการศึกษา
ข้างต้นซึง่ นิธิมา ปรีชาวนั (2559) ท าการวิเคราะห์ข้อมลูเป็นรายเดือน ตัง้แต่เดือนมกราคม 2545 ถึง เดือน สงิหาคม 2558 
อตัราการเปลีย่นแปลงของราคาน า้มนั (OIL)  อตัราเงินเฟอ้ (INF) อตัราการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (EXR) อตัรา
การเจริญเติบโตของการค้าระหว่างประเทศ (INT) ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจบริการ
ทางด้านการขนสง่และโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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ระเบียบวิธีวิจัย  
 
 1.  เคร่ืองมือที่ใช้ในการศึกษา 
        การศึกษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์ กรณีศึกษาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์
ประเทศไทย ท าการทดสอบและวิเคราะห์ทางสถิติ ด้วยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) 
  
 2.  ข้อมูล ตวัแปร และการวิเคราะห์ข้อมูล 

2.1 ข้อมูลและตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา  
การศกึษาครัง้นีใ้ช้ข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูทตุิยภมูิ (Secondary Data) ซึง่เป็นข้อมลูเชิงปริมาณ ตวัแปร

ต้น คือ ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ (SLG) ตวัแปรอิสระ ประกอบด้วย ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI), ดชันี
ความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ(BSI), ราคาน า้มนัดิบ(OIL), และอตัราแลกเปลีย่นคา่เงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐ (EXR) โดยรวบรวม
ข้อมลูระหวา่งเดือนมกราคม 2561 ถึง เดือนธนัวาคม 2562 รวม 489 วนั จากระบบบริการข้อมลูตลาดหลกัทรัพย์ (2563) 
(www.setsmart.com) และธนาคารแหง่ประเทศไทย (2563) ( www.bot.or.th) รายละเอียดดงัตารางที่ 1 

 
ตารางที่ 1  ตวัแปรและแหลง่ที่มาของข้อมลู 
 

ข้อมูล ชนิดของตวัแปร ความถี่ข้อมูล แหล่งที่มา 
ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์  
(Transportation and Logistics Stock Index: SLG) 

ตวัแปรตาม รายวนั www.setsmart.com 

ดชันีราคาผู้บริโภค  
(Consumer Price Index: CPI)  

 
 
 

ตวัแปรอิสระ 

รายวนั www.bot.or.th 

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ  
(Business Sentiment Index: BSI)   

รายวนั www.bot.or.th 

ราคาน า้มนัดิบ  
(OIL Price: OIL)  

รายวนั www.bot.or.th 

อตัราแลกเปลีย่นเงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
(Exchange Rate: EXR)  

รายวนั www.bot.or.th 

 
2.2 การวิเคราะห์ข้อมูล 

   2.2.1  การวิเคราะห์ข้อมลูด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) การทดสอบสถิติเชิงพรรณนา
เป็นการสรุปข้อมลูของตวัแปรต่าง ๆ ทัง้นีก้ารทดสอบสถิติเชิงพรรณนาจะเป็นการบอกถึงข้อมลูที่เป็นค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบน

http://www.setsmart.com/
http://www.bot.or.th/
http://www.bot.or.th/
http://www.bot.or.th/
http://www.bot.or.th/
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มาตรฐาน ค่าที่สงูที่สดุ และค่าที่ต ่าที่สดุ เป็นต้น เพื่อให้มีความเข้าใจถึงภาพรวมข้อมูลมากยิ่งขึน้ (ศิวรักษ์  แสงวีระศิริ, 
2558) 
   2.2.2  การทดสอบปัญหาความสัมพันธ์เ ชิง เ ส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระ ( Multicollinearity)  
ก่อนการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหจุะต้องท าการตรวจสอบปัญหา Multicollinearity (Pindyck & Rubinfeld, 1998) ทัง้นี ้
ปัญหา Multicollinearity เกิดจากการที่ตวัแปรอิสระในสมการมีความสมัพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างกันในระดับสงูโดยจะ
อาศยัการวิเคราะห์คา่สมัประสทิธ์ิสมัพนัธ์ (Correlation Coefficient) ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 ในการตรวจสอบปัญหาแตถ้่า
การวิเคราะห์การถดถอยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีมีค ่าสงูกว่า 0.8 หรือมีค่าต ่ากว่า -0.8  อย่างมีนยัส าคญัทางสถิตินัน้
หมายความวา่ผลที่ได้ยงัคง Unbiased แตก็่ไมม่ีประสทิธิภาพ (นิธิมา  ปรีชาวนั, 2559) 
   2.2.3  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างค่าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) จะ
แสดงผลเมื่อความสมัพันธ์ของตัวแปรใด ๆ ไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ก าหนดค่าความคลาดเคลื่อนในแบบจ าลอง
ถดถอยจะต้องไมม่ีความสมัพนัธ์กบัคา่ความคลาดเคลือ่นตวัอื่น ๆ ถ้าคา่ Durbin-Watson มีคา่เข้าใกล้ 2 คือ มีคา่อยูใ่นชว่ง  
1.5 - 2.5 จะสามารถสรุปได้ว่าค่าความคลาดเคลื่อนมีความเป็นอิสระกัน หากค่าน้อยกว่า 1.5 เข้าใกล้ 0 แสดงว่าความ
คลาดเคลือ่นแตล่ะตวัยิ่งมีความสมัพนัธ์กนัอยา่งมากในเชิงบวก หากคา่มากกวา่ 2.5 แสดงวา่ความคลาดเคลือ่นแตล่ะตวัมี
ความสมัพนัธ์เชิงลบ และหากยิ่งเข้าใกล้ 4 แสดงวา่ยิ่งมีความสมัพนัธ์อยา่งมากในเชิงลบ  
   2.2.4 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Linear Regression) เพื่อทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่ง
ตวัแปรอิสระว่าตวัแปรใดมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม ซึ่งการวิเคราะห์การถดถอยเป็นวิธีการทางสถิติที่ใช้ศกึษาความสมัพนัธ์
ระหว่างตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ตัง้แต่ 2 ตวัแปรขึน้ไป กบัตวัแปรตาม (Dependent Variable) แบบจ าลอง
ที่จะวิเคราะห์แสดงดงัสมการท่ี 1  

SLG = α + β1CPI + β2 BSI β3 OIL + β4 EXR + ε      
                          

ผลการศึกษา 
  
 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ด้วย
โปรแกรมค านวณทางสถิติ โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) และใช้การเลือกตวัแปรโดยวิธี
เพิ่มตวัแปรอิสระแบบขัน้ตอน (Enter Regression) ดงัตารางที่ 2  
 
ตารางที่ 2 คา่สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปร (Descriptive Statistics) 
 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ Mean Std. Diviation N 

SLG 388.260 20.245 489 

EXR 30.512 .928 489 

(1) 
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ปัจจัยทางเศรษฐกิจ Mean Std. Diviation N 

BSI 2.461 .143 489 

CPI 5.020 .288 489 

OIL 67.730 6.725 489 

  
ตารางที่ 2  ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา จากข้อมลูตวัอย่าง 489 ข้อมลู พบว่า ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวด

ขนสง่และโลจิสติกส์ (SLG) มีคา่เฉลีย่เทา่กบั 388.260 และ มีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 20.245 อตัราการแลกเปลีย่น
เ งินบาทต่อดอลลา ร์สหรัฐอเมริกา ( EXR) มีค่า เฉลี่ย เท่ากับ 30.512 มีส่วนเบี่ ยง เบนมาตรฐาน เท่ากับ  .928  
ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 2.461 มีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั .143 ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) 
มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 5.020 มีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั .288 และราคาน า้มนัดิบ (OIL) มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 67.730 มีสว่น
เบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 6.725  

 
ตารางที่ 3  ผลการทดสอบสมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Coefficient) 
 

Variable EXR BSI CPI OIL 
EXR 1.000    
BSI .347 1.000   
CPI -.132 .734 1.000  
OIL .497 .242 .012 1.000 

  
ตารางที่ 4   วเิคราะห์สถิติความสมัพนัธ์ระหวา่งการศกึษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจตอ่ดชันตีลาดหลกัทรัพย์ กรณีศกึษา

หลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ประเทศไทย  
   

 
ตารางที่ 3 และตารางที่ 4 การทดสอบค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนัของ อตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทตอ่

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และราคาน า้มนัดิบ มีคา่น้อยกวา่ 
.80 แสดงว่าไม่เกิดปัญหาความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) และการทดสอบความเป็น

Variable R R Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin 
Watson 

OIL, CPI, EXR, BSI .894a .799 .798 9.108 1.80 
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อิสระกนัของความคลาดเคลือ่น (Durbin Watson) เทา่กบั 1.80 พบวา่ไมเ่กิดปัญหาความคลาดเคลือ่น (Autocorrelations) 
ตามล าดบั  

 
ตารางที่  5   ผลการวิเคราะห์ถดถอยอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์ กรณีศึกษาหลกัทรัพย์หมวดขนส่ง
และโลจิสติกส์ประเทศไทย  
  

Variable 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 

t Sig.  

Collinearity  
Statistics Coefficients 

B 
Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

(Constant) 989.457 19.126   51.734  .000      
EXR -18.907 .647 - .867  -29.200  .000  .470  2.127  
BSI -21.619  5.621 - .153  -3.846  .000  .261  3.837  
CPI 2.406 2.653  .034  .907  .365  .291  3.437  
OIL .249 .071  .083  3.506  .000  .747  1.339  

  
ตารางที่ 5  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regressions) ของตวัแปรทางเศรษฐกิจตอ่ดชันีตลาด

หลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (β) ของอิทธิพลทางเศรษฐกิจ ของอตัราแลกเปลี่ยนเงิน
บาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) เทา่กบั -18.907 ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เทา่กบั -21.619 ดชันีราคาผู้บริโภค 
(CPI) เทา่กบั 2.406 ราคาน า้มนัดิบ (OIL) เทา่กบั .249 และมีคา่คงที่ เทา่กบั 989.457 

 ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยในรูปคะแนนมาตรฐาน (β) ของอัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (EXR) เท่ากบั - .867 ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เท่ากบั .153 ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากบั .034 

ราคาน า้มนัดิบ (OIL) เท่ากบั .083 โดยค่า β ซึ่งอธิบายได้วา่ อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) มี
อิทธิพลต่อหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์มากที่สุด รองลงมาคือ ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจ ( BSI) ดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) และ ราคาน า้มนัดิบ (OIL) ตามล าดบั 
 ค่าสถิติ (T-Statistic) ของอตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) เท่ากบั -29.200 ดชันี
ความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เท่ากบั -3.846 ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ .907 ราคาน า้มนัดิบ (OIL) เท่ากับ 3.506 
โดยค่าความมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig.) ของอตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความ
เช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ราคาน า้มนัดิบ (OIL) เทา่กบั .000 สว่นดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) เทา่กบั .365  
 นัน่คือ อตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ดชันี
ราคาผู้บริโภค (CPI) ราคาน า้มนัดิบ (OIL) เป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโล
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จิสติกส์ ส่วนดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) ไม่มีผลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ผลการวิเคราะห์การ
ถดภอยเชิงพห ุแสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจกบั SLG ได้ดงัสมการท่ี 2 
  

SLG = 989.457 - .867(EXR) + .153(BSI) + .083(OIL)  
      (51.734)   (-29.200)***   (-3.846)***  (3.506)*** 
       R2  = .799 Adjust R2  = .798  
       Durbin-Watson stat  =  1.80  
หมายเหต:ุ คา่ในวงเลบ็ คือ คา่ t-statistic ของคา่สมัประสทิธ์ิ  
*** ระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ระดบัความเช่ือมัน่ 99 หรือระดบันยัส าคญั 0.01 
 

ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหใุนสมการดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์  พบว่า สมการ
ถดถอยมีนยัส าคญัทางสถิติ โดยทิศทางความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระและตวัแปรตามในแบบจ าลองตามสมมตุิฐาน โดย
ปัจจยัทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ ได้แก่ อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) และ ราคาน า้มนั (OIL) โดยราคาน า้มนัมีความสมัพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ สว่นอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR)  
และความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์  
และสามารถสรุปผลการทดสอบสมมตุิฐานโดยยอมรับสมมตุิฐาน คือ อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
(EXR) ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจ (BSI) และ ราคาน า้มัน (OIL)  มีอิทธิผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์หมวดขนส่งและ            
โลจิสติกส์ ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และปฏิเสธสมมตุิฐานตวัแปรดชันีผู้บริโภค (CPI) คือ ดชันีผู้บริโภคเป็นตวั
แปรทางเศรษฐกิจที่ไมม่ีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์กลุม่ขนสง่และโลจิสติกส์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 

อภปิรายผล  
 
 การศึกษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดัชนีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยท าการเก็บรวบรวมข้อมลูทางสถิติอนกุรมเวลารายวนั ประกอบด้วย ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI)  ดชันีความ
เช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ราคาน า้มนัดิบ (OIL) อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) และดชันีราคา
หลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ (SLG) ระหว่างเดือนมกราคม 2561 ถึงเดือนธนัวาคม 2562 จ านวน 489 วนั เพื่อท า
การวิเคราะห์ข้อมลูและประมวลผลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ SPSS  เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลและความสมัพนัธ์ระหว่าง
ตวัแปรทางเศรษฐกิจกบัตวัแปรดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ    
ผลการศึกษาพบว่า อตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) มีอิทธิมากที่สดุและมีความสมัพนัธ์กบั
ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ในทิศทางตรงกนัข้าม แสดงให้เห็นว่าถ้าอตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อ

(2) 
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ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) เพิ่มขึน้ จะสง่ผลให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ลดลงในทางตรงกนัข้าม 
ถ้าอตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ลดลง จะสง่ผลให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และ   
โลจิสติกส์เพิ่มขึน้ ซึง่สอดคล้องกบัผลการศกึษาของ นฏันนท์  เขียวข า และธิดาทิพย์  ปานโรจน์ (2561) และ Aydemir and 
Demirhan (2009) แต่ขดัแย้งกบัผลการศกึษา นิธิมา  ปรีชาวนั (2559) ที่รายงานวา่อตัราแลกเปลี่ยนไมม่ีความสมัพนัธ์ตอ่
ดชันีราคาหลกัทรัพย์ นอกจากนี ้พบวา่ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) มีอิทธิตอ่ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ หมวดขนสง่และโล
จิสติกส์ในทิศทางตรงกนัข้าม เช่นเดียวกบัความสมัพนัธ์ของอตัราการแลกเปลี่ยนเงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) 
ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ ซึ่งแตกตา่งจากการศกึษาของ ศิวรักษ์  แสงวีระศิริ (2558), นฏันนท์  เขียว
ข า และธิดาทิพย์  ปานโรจน์ (2561) สว่นราคาน า้มนัดิบ (OIL) มีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์
ในทิศทางเดียวกนั กลา่วคือเมื่อราคาน า้มนัดิบเพิ่ม จะสง่ผลหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์เพิ่มขึน้เช่นเดียวกนั ซึ่ง
สอดคล้องกบัผลงานวิจยัของ Forson and Jakkaphong Janrattanagul (2014) และ หนึ่งฤทยั  นวลศรี และนฏัวดี  แป้น
น้อย (2558) แต่แตกต่างกับรายงานวิจัยของ ธนวรรธน์  ตรีระสหกุลย์ และสเุมธ  ธุวดาราตระกูล (2561) ที่พบว่าราคา
น า้มนัดิบมีอิทธิพลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ในทิศทางตรงข้ามกนั  
 สว่นดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) ไม่มีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ อาจเป็นผลจาก
ข้อมลูกบัช่วงเวลาของการศึกษา ซึ่งสอดคล้องกบัผลการวิจยัของ จุฑามาส  สขุะ และวรรณรพี  บานช่ืนวิจิตร (2561) แต่
แตกตา่งจากผลวิจยั สยาม  ปัญจนาพงศ์ชยั (2560) ที่พบวา่ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) มีอิทธิพลตอ่ดชันีตลาดหลกัทรัพย์  
 จากผลการศึกษาสรุปได้ว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์
สอดคล้องและแตกตา่งกนั เมื่อเปรียบเทียบกบัผลการศกึษาในอดีตที่ผา่นมา เพื่อให้เกิดประโยชน์นกัลงทนุจึงควรพิจารณา
โดยใช้ปัจจยัทางเทคนิคร่วมกบัปัจจยัพืน้ฐานในการวิเคราะห์การลงทนุในหลกัทรัพย์ อนัจะช่วยในการตดัสนิใจ หากปัจจยั
ข้างต้นมีการเปลีย่นแปลง ซึง่จะช่วยลดความเสีย่งในการลงทนุ และความไมแ่นน่อนในการได้รับผลตอบแทนในอนาคต  
 

สรุปและข้อเสนอแนะ  
 
 จากผลการศึกษาอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลกัทรัพย์หมวด
ขนสง่และโลจิสติกส์ สามารถสรุปและข้อเสนอแนะ ได้ดงันี ้
 
 1.  ข้อเสนอแนะที่ได้จากการวิจัย 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อหลักทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ส าหรับ 
นกัลงทนุที่สนใจลงทนุในหลกัทรัพย์ของธุรกิจหมวดขนสง่และโลจิสติกส์ อย่างไรก็ตามการลงทนุทกุประเภทย่อมมีความ
เสี่ยง ดังนัน้นักลงทุนควรศึกษาตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อหลักทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ประกอบด้วย อัตราการ
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (EXR) ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจ (BSI) และราคาน า้มันดิบ (OIL)            
อย่างใกล้ชิด เพื่อไปใช้ในการตดัสินใจลงทุน และลดความเสี่ยงในการลงทุนในหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ที่
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เปลี่ยนแปลงไป และสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุในหลกัทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ได้ หากปัจจัยข้างต้นมีการ
เปลีย่นแปลง  
  

2.  ข้อเสนอแนะในการวิจัยครัง้ต่อไป 
 จากการศึกษาวิจยัอิทธิพลทางเศรษฐกิจต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหลกัทรัพย์
หมวดขนส่งและโลจิสติกส์นัน้ท าให้ทราบถึงตัวแปรในแต่ละตัวที่มีผลต่อหลักทรัพย์หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ 
อย่างไร ในการศึกษาครัง้ต่อไปนัน้อาจจะมีตัวแปรอื่นที่นอกเหนือจากอัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (EXR) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และราคาน า้มนัดิบ (OIL) ควรศึกษาตวั
แปรอิสะอื่น ๆ ทางเศรษฐกิจที่คาดวา่จะมีผลตอ่หลกัทรัพย์หมวดขนสง่และโลจิสติกส์ เช่น ดชันีอตุสาหกรรมดาวโจนส์ หรือ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศไทย เป็นต้น เพื่อความสามารถในการมองเห็นอิทธิพลทางเศรษฐกิจได้รอบด้าน และเพื่อผล
ก าไรจากการตดัสินใจลงทนุ นอกจากนีค้วรใช้ข้อมลูรายปี รายเดือน และรายสปัดาห์ มาเปรียบเทียบเพื่อเป็นการยืนยนัวา่
ผลการศกึษาสอดคล้องกบังานวิจยัในอดีตหรือไม่ 
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