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บทคดัย่อ 

งานวิจยันี มีวตัถปุระสงค์เพือพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์โดยใช้โครงข่ายประสาทเทียม
แบบฟัซซี ซึงเป็นการทํางานร่วมกันระหว่างโครงข่ายประสาทเทียมและฟัซซี โดยข้อมูลที
นํามาทดสอบนั นเป็นราคาหลกัทรัพย์ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ช่วงข้อมลูตั งแต่
วนัที  มกราคม พ.ศ.   จนถึงวนัที  ธันวาคม พ.ศ.  ซึงข้อมลูทีนํามาใช้จะถูก
แบง่ออกเป็นสองสว่น สว่นแรกใช้สาํหรับเรียนรู้ และสว่นทีสองจะนํามาทดสอบการพยากรณ์ 
ข้อมลูทีใช้สําหรับเรียนรู้ โดยมีจํานวนชุดข้อมลู  วนั, 100 วนั, 200 วนั,  วนั,  วนั 
และ  วัน ก่อนการพยากรณ์ และข้อมูลทีใช้สําหรับทดสอบการพยากรณ์นั นจะถูก
แบง่เป็น  เดือน,  เดือน,  เดือน และ  เดือน โดยข้อมลูในชุดทีสองนี จะเริมตั งแต่วนัที  
มีนาคม พ.ศ.  ผลการวิจัยพบว่าชุดข้อมูลจํานวน  วัน ให้ผลการพยากรณ์
คลาดเคลือนน้อยทีสดุ สามารถสรุปได้วา่คา่ความคลาดเคลือนจะลดลงเมือชดุข้อมลูนําเข้ามี
จํานวนมากขึ น แตอ่าจจะไมเ่ป็นเช่นนั นเสมอไปเนืองจากทิศทางการเคลือนไหวของชดุข้อมลู
เรียนรู้และชดุข้อมลูทีทดสอบนั นเคลือนไหวสวนทางกนั และผลการพยากรณ์ทีได้ไม่มีความ

1 ผู้ ช่วยศาสตราจารย์ สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ คณะวิทยาการจดัการ มหาวิทยาลยัขอนแก่น 
2 หลกัสตูรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ คณะวิทยาการจดัการ มหาวิทยาลยัขอนแก่น 
3 หลกัสตูรบริหารธุรกิจดษุฎีบณัฑิต คณะวทิยาการจดัการ มหาวิทยาลยัขอนแก่น 
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แม่นยําเพียงพอ ไม่สามารถนําข้อมูลในอดีตมาพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ในอนาคตได้ ซึง
เป็นข้อบง่ชี วา่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นตลาดทีมีประสทิธิภาพ 
 

คาํสาํคัญ : เครือขา่ยประสาทเทียม ตลาดหลกัทรัพย์ เคลือนไหวแบบสุม่ 
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Abstract 
This study aims to study the stock price forecasting using Neuro-Fuzzy. 

This is a collaboration between Neural Networks and Fuzzy Logic. The data were 
from the Stock Exchange of Thailand, the period from  January 2009 until 
December , 2011, The data be divided into two parts, the first part is used for 
learning and the second part will be put to the testing. The data used for learning is 
a input of  data,  data,  data,  data,  data and  data before 
forecasting. The test data used for forecasting, it is a one month,  months,  
months and  months in the second series will begin on  March 2011. The results 
showed that a input of 500 data are error less than others. The study concluded 
that the error is reduced when the input data set has a lot more. It may not always, 
because the direction of movement of information, learning and testing data sets 
that moving in opposite directions. The forecast was not accurate enough for use 
excessive levels of profitability. The data in past can not to predict future stock 
prices. Therefore the Stock Exchange of Thailand is an indication that the efficient 
market. 
Keywords : Testing Random Walk Stock Exchange Artificial Neural Network 
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บทนํา  
ประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์ นั นเป็นสิงสําคัญทีจะทําให้ดึงดูดนักลงทุนมา

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์มากยิงขึ น ซึงสิงทีจะทําให้ตลาดหลกัทรัพย์มีประสิทธิภาพนั นคือ 
ราคาของหลักทรัพย์จะต้องสะท้อนให้เห็นถึงข้อมูลข่าวสารที เ กี ยวข้อง (Relevant 
Information) กับหลกัทรัพย์นั นทั งหมด จะทําให้กระบวนการทํากําไรในตลาดอย่างไม่เป็น
ธรรมหรือการสร้างผลตอบแทนส่วนเกินจากกําไรปกติจะไม่สามารถเกิดขึ นได้ ซึงใน
ประสทิธิภาพตลาดเป็นเรืองทีผู้ เกียวข้องกบัตลาดการเงินให้ความสําคญัเป็นอย่างมาก โดย
เป้าหมายสงูสดุของตลาดนั นคือ การมีตลาดสมบรูณ์ (Perfect Market) หมายถึง ตลาดจะ
อยู่ในภาวะไร้แรงเสียดทาน (Frictionless) และข้อมูลข่าวสารทีมีการไหลเวียนอยู่ในตลาด 
(Information Flow) ต้องเป็นไปอยา่งมีประสทิธิภาพ และไมม่ีต้นทนุในการรับรู้ข้อมลู ในการ
ทีจะเป็นตลาดสมบูรณ์นั นตลาดจะต้องบรรลุในประสิทธิภาพอย่างน้อย  ประการได้แก่ 
ประสทิธิภาพในเงินการดําเนินตลาด (Operational Efficiency) และประสิทธิภาพในเชิงการ
รับรู้ข้อมลูขา่วสาร (Information Efficiency) (สนัติ กีระนนัท์, ) 

ในช่วงทศวรรษทีผ่านมามีงานวิจยัในหวัข้อเกียวกบัการทดสอบประสิทธิภาพในเชิง
การรับรู้ข้อมูลข่าวสารของตลาดหลักทรัพย์ (ประสิทธิภาพตลาดหลักทรัพย์) ในแต่ละ
ประเทศนั นได้มีการทดสอบกันอย่างกว้างขวาง ว่าตลาดหลกัทรัพย์เป็นไปตามสมมติฐาน 
Random Walk หรือไม่ ถ้าหากตลาดหลกัทรัพย์เป็นไปตามสมมติฐานนั นหมายความว่า
ราคาหลกัทรัพย์นั นจะไม่สามารถถูกกําหนดหรือคาดเดาได้ล่วงหน้า โดยการนําเอาราคา
หลักทรัพย์ในอดีตมาใช้ในการพยากรณ์ ในการศึกษาทีผ่านๆ มานั นได้แบ่งการศึกษา
ออกเป็น  กลุ่ม คือ การศึกษาประสิทธิภาพตลาดหลกัทรัพย์ในกลุม่ประเทศทีพฒันาแล้ว 
และการศกึษาประสทิธิภาพตลาดหลกัทรัพย์เกิดใหม ่(Chancharat, 2009) 

การศึกษาประสิทธิภาพตลาดหลกัทรัพย์ในกลุ่มประเทศทีพฒันาแล้วมีผู้ ศึกษาไว้
หลายประเทศ แต่จากผลการศึกษายงัไม่สามารถสรุปได้แน่ชัดว่าตลาดหลกัทรัพย์ในกลุ่ม
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ประเทศทีพฒันาแล้วมีประสทิธิภาพหรือไมด่งัเช่น ตลาดหลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกา
ไม่เป็นตามสมมติฐาน Random walk (Hawawini ,1984) แต่ก็ยังมีการศึกษาทีมีผล
การศึกษาทีบอกว่าเป็นไปตามสมมติฐาน Random Walk (Elder and Serletis , 2007) 
นอกจากนี ยงัมีทีผลการศึกษาเป็นไปตามสมมติฐานเพียงบางกลุม่คือกลุม่หลกัทรัพย์ขนาด
กลาง ส่วนกลุ่มหลกัทรัพย์ขนาดเล็กและขนาดใหญ่ไม่เป็นไปตามสมมติฐาน (Koustas, 
Lamarche and Serletis , 2008) สว่นของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยก็มีการศึกษาถึง
ประสิทธิภาพด้วยเช่นกัน ซึงผลการศึกษาทีออกมานั นมีทั งทีสรุปว่าตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยมีประสทิธิภาพในระดบัทีสอง (Semi-strong Form Efficiency) (ฐานสัต์ อานนท์
กิจพานิช  และ สรุชยั จนัทร์จรัส, 2, นงค์นิตย์ จนัทร์จรัส  กฤษดา เสกตระกูล และ สรุชยั 
จันทร์จรัส, 52, Komain, 2007) และผลการศึกษาทีออกมาว่าตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยไมม่ีประสทิธิภาพ (Hoque, Kim and Pyun, 2007) 

ในด้านของการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์นั นนกัลงทนุจะมีวิธีการประเมินทีสามารถ
แบ่งออกได้เป็น  ประเภทหลกั คือการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยปัจจัยพื นฐาน (Fundamental 
Analysis) และการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) ซึงการขึ นลงของราคา
หลกัทรัพย์นั นมีผลกระทบมาจากปัจจัยหลายด้าน การใช้เพียงวิธีการวิเคราะห์ปัจจัยทาง
เทคนิคทีมุ่งเน้นวิเคราะห์การเคลือนไหวราคาหลกัทรัพย์และปริมาณการซื อขายหลกัทรัพย์
เพือพยากรณ์แนวโน้มของราคาหลกัทรัพย์นั น เครืองมือทีใช้ในการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค
มีคอ่นข้างมาก จึงเป็นการยากทีตดัสินใจเลือกเครืองมือตวัใดตวัหนึงทีเหมาะสมมาใช้ หรือ
อาจจะนําเครืองมือหลายๆ ตวัมาใช้ร่วมกนัเพือให้ได้ผลลพัธ์ทีดีขึ น แต่การตีความหมายของ
ผลลพัธ์ ความแมน่ยําในการคาดการณ์ทิศทางและราคาหุ้นขึ นอยูก่บัประสบการณ์ของแต่ละ
คน วิธีการวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานจะมุ่งเน้นทีการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพย์ในปัจจุบัน 
โดยพิจารณาถึงผลตอบแทนทีได้รับและราคาหลกัทรัพย์ทีคาดวา่จะขายได้ในอนาคต ผลจาก
การวิเคราะห์จะใช้เป็นเกณฑ์ตดัสนิใจคือ จะซื อหลกัทรัพย์นั นหากพบวา่ราคาของหลกัทรัพย์
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ดงักล่าวตํากว่ามูลค่าพื นฐานทีคํานวณได้ และจะขายหลกัทรัพย์นั นหากพบว่าราคาของ
หลักทรัพย์สูงกว่ามูลค่าตามพื นฐาน การวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานจะวิเคราะห์ถึงภาวะ
เศรษฐกิจ การเมือง อุตสาหกรรมทีเกียวข้อง และผลการดําเนินงาน รวมไปถึงฐานะทาง
การเงินของบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ 

ในช่วงหลายปีทีผ่านมานี งานวิจยัทางด้านการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ได้รับความ
สนใจมากขึ น และมีการศึกษากนัอย่างแพร่หลายอีกทั งยงัมีการพฒันาวิธีทีมีความซบัซ้อน
มากขึ นตามลาํดบัเรือยๆ วิธีการโครงข่ายประสาทเทียมแบบฟัซซี (Adaptive Neural Fuzzy 
Inference System) นั นก็เป็นหนึงในวิธีการทีถกูพฒันาขึ นมาจากความรู้ทางด้านโครงข่าย
ประสาทเทียม (Artificial Neural Network) และตรรกศาสตร์คลุมเครือหรือฟัซซีลอจิก 
(Fuzzy Logic) ซึงฟัซซีลอจิกมีข้อดีในเรืองการมีเหตผุลเชิงตรรกะ โครงสร้างของระบบฟัซซี
สามารถเข้าใจได้เนืองจากสามารถตีความในรูปแบบถ้า-แล้ว ซึงสอดคล้องกับตรรกะ
ความคิดของมนษุย์ และนอกจากนั นฟัซซีลอจิกยงัช่วยในการตดัสนิใจทีคลมุเครือทียอมให้มี
การตดัสนิใจเป็นแบบสว่น ไมใ่ช่ถกูผิดเพียงสองสถานะ แตจ่ะเป็นระดบั ของความถกูหรือผิด 
ซึงเป็นเหตุการณ์ทีเกิดขึ นในธรรมชาติอยู่แล้ว ส่วนข้อเสียของระบบฟัซซีก็คือ  ไม่มี
กระบวนการเรียนรู้ในการปรับแต่งโครงสร้างกฎและตวัแปรของตวัเอง รวมถึงจําเป็นต้องมี
ผู้ เชียวชาญในด้านทีต้องการศึกษาร่วมด้วยจึงจะสามารถสร้างกฎและตวัแปรทีเหมาะสม
ออกมาได้ ดงันั นการนําความรู้ทางด้านขา่ยประสาทเทียมมาใช้ร่วมกนักบัระบบฟัซซีเพือให้มี
ความสามารถเรียนรู้ในตวัเอง อีกทั งยงัสามารถลดข้อเสยีของขา่ยประสาทเทียมทีไมส่ามารถ
อธิบายทีมาของผลลพัธ์ได้อีกด้วย 
 การศกึษาทางด้านโครงขา่ยประสาทเทียมแบบฟัซซีในต่างประเทศนั น พบว่ามีความ
แม่นยําสงูถึงร้อยละ . ในตลาดหลกัทรัพย์ของอิหร่าน (Esfahanipour and Aghamiri, 
2010)นอกจากนี ยงัมีงานศึกษาในตลาดหลกัทรัพย์นิวยอร์กและเอเธนส์นั นก็พบว่ามีความ
แม่นยําสงูเช่นกนั ( Atsalakis and Valavanis , 2009) ในสว่นของประเทศไทยนั นยงัไม่มี
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การศึกษาในเรืองของโครงข่ายประสาทเทียมแบบฟัซซีทางด้านการพยากรณ์ราคามากนกั 
แต่มีงานศึกษาโครงข่ายประสาทเทียมทีมีการประชุกต์ใช้ระบบฟัซซีพบว่าวิธีการ The Co-
Active Neuro-Fuzzy Inference System model ซึงมีความแมน่ยาํกวา่แบบจําลองโครงขา่ย
ประสาทเทียมแบบอืนและวิธีอารีมา (เกรียงศกัดิ สดุหอม, )ดงันั นในการศึกษาครั งนี 
เพือทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ด้วยวิธีการโครงข่ายประสาท
เทียมแบบฟัซซี และเพือใช้เป็นแนวทางสาํหรับนกัลงทนุและผู้ ทีสนใจเรืองการพยากรณ์ราคา
หลกัทรัพย์ 
 

 วัตถุประสงค์การวิจัย 
เพือทดสอบการพยากรณ์การเคลือนไหวของราคาหลักทรัพย์และดัชนีตลาด

หลกัทรัพย์โดยใช้แบบจําลองโครงขา่ยประสาทเทียมแบบฟัซซี 
 

 วิธีการศึกษา 
การวิจัยครั งนี ใช้ข้อมลูทตุิยภมูิ (Secondary Data) ซึงข้อมลูทีได้ศึกษาในครั งนี ได้

รวบรวมข้อมลูดชันีราคาปิดรายวนัของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange 
of Thailand : SET) ระหวา่งวนัที  มกราคม พ.ศ.  จนถึง วนัที  ธนัวาคม พ.ศ.  
โดยเก็บข้อมูลจากทางระบบอินเตอร์เน็ต แล้วนําข้อมูลมาพยากรณ์โดยใช้แบบจําลอง
โครงขา่ยประสาทเทียมแบบฟัซซีด้วยหลกัการ Adaptive Neuro–Fuzzy Inference System 
(ANFIS) โดยทฤษฎีพื นฐานของ ฟัซซีลอจิก (Fuzzy Logic) เป็นแบบจําลองทีง่ายกบัการทํา
ความเข้าใจ และสามารถจดัการกบัปัญหาทีมีลกัษณะของข้อมลูคลมุเครือได้เป็นอย่างดี แต่
ยงัต้องพึงการตดัสนิใจของผู้ เชียวชาญในการคดัเลือกกฎทีจะนํามาใช้ในการคํานวณ ทําให้
เสยีเวลาในการคํานวณ ดงันั นหากเราสามารถทําให้ฟัซซีลอจิกมีความสามารถในการเรียนรู้
ได้เองก็จะเป็นประโยชน์อย่างมาก และ ANFIS ก็คือหนึงในวิธีการเหลา่นั น ANFIS เป็นการ
นําทฤษฏี ฟัซซีลอจิกมาประยกุต์ร่วมกบั นิวรอลเน็ทเวิร์ค (Neural Network) มีสว่นประกอบ
หลกัทีเป็นสว่นประกอบของฟัซซี คือ ฟัซซิฟิเคชนั (Fuzzification) ฟัซซีอินเฟอร์เรนซ์ (Fuzzy 
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Inference) และดีฟัซซิฟิเคชัน (Defuzzification) ใช้โครงข่ายประสาทในส่วนของวิธีการ 
(Back-Propagation) เพือใช้ในการปรับปรุงพารามิเตอร์ส่วนของ antecedent และ
พารามิเตอร์สว่นของ consequent ของฟัซซี  

1. การป้อนข้อมูลเข้า  
การป้อนข้อมูลเข้าด้วยหลกัการจําลองข้อมูลเป็นรูปแบบการป้อนข้อมูลแบบ

หนึงทีใช้กันอย่างแพร่หลายสําหรับงานทีพบว่ามีรูปแบบของข้อมูลทีอยู่ในลักษณะของ
อนกุรมเวลา (Time Series) โดยมีการจดัเก็บข้อมลูในช่วงเวลาทีกําหนดไว้ในอดีต ซึงจะใช้
พยากรณ์ถึงสิงทีต้องการทราบในช่วงเวลาถัดไป โดยจะจัดข้อมูลนําเข้าแบบจําลองตาม
สมการดงัตอ่ไปนี  

 

(X(t-(D-1)∆) ,..., X(t-∆), X(t)) = X(t+P) 
 

โดย D   คือ จํานวนของชดุข้อมลูป้อนเข้า 
  ∆  คือ เวลาย้อนหลงัในอดีตของแตล่ะช่วง มีคา่เทา่กบั P 
  P   คือ เวลาทีจะทําการพยากรณ์ 
  t    คือ แนวโน้มเวลา 

ในการศกึษาครั งนี กําหนดคา่ D เทา่กบั  เนืองจากจํานวนชุดข้อมลูนําเข้าจะมี
ผลกบัเวลาทีใช้ในการคํานวณ ยิงจํานวนชุดข้อมลูมีจํานวนมาก เวลาทีใช้คํานวณก็จะมาก
ขึ นตามไปด้วย อีกทั งชุดข้อมลูทีมีจํานวนมากค่าความสมัพนัธ์กบัผลลพัธ์ทีต้องการก็จะยิง
น้อยมีโอกาสทีจะทําให้ผลการพยากรณ์มีความผิดพลาดสงู (Atsalakis and Valavanis, 
2009) 

การป้อนข้อมลูเพือพยากรณ์สาํหรับการเรียนรู้จะใช้ข้อมลูเพือการเรียนรู้นั น 
จะใช้รูปแบบการนําเข้าข้อมลูดงัตอ่ไปนี
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X(t+1) = { X(t-3), X(t-2),X(t-1),X(t) } 
 

โดย X(t+1) คือ ดชันีราคาทีพยากรณ์ลว่งหน้า  วนั 
  X(t)    คือ ดชันีราคา ณ เวลาปัจจบุนั 
  X(t-) คือ ดชันีราคาย้อนหลงั  วนั 

X(t-2) คือ ดชันีราคาย้อนหลงั  วนั 
X(t-3) คือ ดชันีราคาย้อนหลงั  วนั 

 

         2. วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
1) นําข้อมลูตั งแต่วนัที  มกราคม พ.ศ.  จนถึง วนัที  ธันวาคม พ.ศ. 

 นําไปใช้สําหรับการเรียนรู้ข้อมลูโดยสุม่เลือกช่วงเวลา  วนั,  วนั,  วนั,  
วนั และ  วนั ก่อนช่วงเวลาทีจะพยากรณ์ 

2) นําข้อมลูสว่นทีจะพยากรณ์ตอ่จากช่วงข้อมลูทีนําไปใช้ในการเรียนรู้ มาเป็น
ข้อมูลสําหรับเปรียบเทียบความถูกต้องในการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ ในทีนี จะสุ่มเลือก
ช่วงเวลาทีจะพยากรณ์ออกเป็น  ช่วง โดยข้อมลูในสว่นนี จะใช้ข้อมลูตั งแต่วนัที  มีนาคม 
พ.ศ.  ถึงวนัที  มีนาคม พ.ศ.  เป็นเวลา  เดือน, วนัที  มีนาคม พ.ศ.  ถึง
วนัที  พฤษภาคม พ.ศ.  เป็นเวลา  เดือน, วนัที  มีนาคม พ.ศ.  ถึงวนัที  
กรกฎาคม พ.ศ.  เป็นเวลา  เดือน และวันที  มีนาคม พ.ศ.  ถึงวันที  
พฤศจิกายน พ.ศ.  เป็นเวลา  เดือน 

3) นําข้อมูลชุด  วนั,  วนั,  วนั,  วนั และ  วนั ไปวิเคราะห์
ข้อมลูโดยใช้โปรแกรม MATLAB  

4) นําผลการพยากรณ์ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ กับดัชนีราคาตลาด
หลกัทรัพย์มาคํานวณหาค่ารากทีสองของค่าเฉลียผิดพลาดกําลงัสอง (Root Mean Square 
Error: RMSE) เพือเปรียบเทียบความแมน่ยําในการพยากรณ์ ในช่วงตา่งๆ  
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ผลการวิจัย 
การศกึษาครั งนี ใช้ข้อมลูราคาปิดรายวนัของ SET ในช่วงวนัที  มกราคม พ.ศ.  

ถึง วนัที  ธนัวาคม พ.ศ.  ข้อมลูทีนํามาใช้นั นถกูแบง่ออกเป็นสองกลุม่คือ กลุม่แรกใช้
เป็นข้อมูลนําเข้าสําหรับการเรียนรู้ซึงเป็นข้อมลูจํานวน  วนั,  วนั,  วนั,  วนั, 
 วนั และ  วนั สว่นข้อมูลกลุม่ทีสองนั นจะใช้เป็นข้อมูลสําหรับการเปรียบเทียบการ
พยากรณ์โดยการสุ่มเลือกช่วงเวลา  เดือน,  เดือน,  เดือน และ  เดือน ซึงช่วงเวลา
เหล่านี จะเริมตั งแต่วนัที  มีนาคม พ.ศ.  เป็นต้นไป ซึงผลพยากรณ์แต่ละช่วงเวลา
สามารถแสดงได้ดงันี   
 ผลการพยากรณ์ตั งแต่ในเดือนมีนาคม  เมือเทียบกับข้อมูลจริงจะได้  

 
  รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั       
  รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
รูปที 4 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั     
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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 ผลการพยากรณ์ตั งแต่เดอืนมีนาคม  – พฤษภาคม  เมือเทียบกับ
ข้อมูลจริง  
 

 
รูปที 7 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั       
รูปที 8 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที 9 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
รูปที 10 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั  
 รูปที 12 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั
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ผลการพยากรณ์ตั งแต่เดอืนมีนาคม  – กรกฎาคม  เมือเทียบกับ
ข้อมูลจริง  

 

 
รูปที 13 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั   

 รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที 15 ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั  
 รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั   
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 

 
 ผลการพยากรณ์ตั งแต่เดอืนมีนาคม  – พฤศจิกายน  เมือ
เทียบกบัข้อมูลจริง  
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั    
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 

 



Forecasting Stock Price Using Neuro-Fuzzy

Surachai  Chancharat, Chayanin Chonlahan, Jeeranun KhermkhanJournal of Management Sciences
Vol. 30 No.2  July-December 2013 20

 

 
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
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รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 
รูปที  ระยะเวลา  เดือนใช้เวลาเรียนรู้  วนั 

 

จากผลการพยากรณ์ดชันี โดยใช้ข้อมลูตั งแต ่ วนั, 100 วนั, 200 วนั, 300 วนั, 400 
วนั และ 500 วนั ตามรูปที  –  เห็นได้วา่จํานวนข้อมลูทีใช้ในการเรียนรู้เมือมีจํานวนมาก
ขึ น จะทําให้ความแมน่ยําในการพยากรณ์มากขึ น เมือนําข้อมลูวเิคราะห์โดยใช้โปรแกรม 
MATLAB จะสามารถหาคา่เฉลียผิดพลาดกําลงัสอง (RMSE) ดงัตารางที 1 ดงันี 



Forecasting Stock Price Using Neuro-Fuzzy

Surachai  Chancharat, Chayanin Chonlahan, Jeeranun KhermkhanJournal of Management Sciences
Vol. 30 No.2  July-December 2013 22

 

ตารางที  แสดงคา่ RMSE ของการพยากรณ์ช่วงระยะเวลาตา่งๆ 

จํานวนข้อมลู 
RMSE 

 เดือน  เดือน  เดือน  เดือน 
0 วนั 244.42 169.27 160.86 682.31 
100 วนั 37.73 . 52.53 82.67 
200 วนั 9.76 13.24 15.30 85.65 
300 วนั 9.58 16.44 17.67 123.30 
400 วนั 9.53 15.01 17.19 38.57 
500 วนั 9.51 12.26 13.83 17.49 

 

จากรูปแสดงผลการพยากรณ์และตารางแสดงค่ารากทีสองของค่าเฉลียผิดพลาด
กําลงัสอง (RMSE) จะเห็นได้ว่าเมือใช้ข้อมูลนําเข้าจํานวน  วัน ในการเรียนรู้ ผลการ
พยากรณ์ทีได้นั นมีความคลาดเคลือนสูงมาก เนืองจากข้อมูลนําเข้าชุดนี อยู่มีทิศทางการ
เคลือนไหวในช่วงขาลง ขณะทีข้อมลูในช่วงเวลาทีจะทดสอบการพยากรณ์อยูใ่นชว่งขาขึ น จึง
ถือได้ว่าข้อมูลชุดนี ไม่มีความเหมาะสมในการเป็นข้อมูลนําเข้าสําหรับการเรียนรู้การ
พยากรณ์ 

เมือมีการนําเข้าข้อมลูทีมีจํานวนชุดมากขึ น ค่าความคลาดเคลือนในการพยากรณ์ก็
จะลดลง แตใ่นช่วงชดุข้อมลูจํานวน  วนั กลบัมีความคลาดเคลือนน้อยกวา่ชดุข้อมลู  
วนั และชุดข้อมูล  วนั ในการพยากรณ์ช่วงเวลา  เดือน และ  เดือน อนัเนืองมาจาก
ความผนัผวนของชดุข้อมลูทีมีมากกวา่ชดุข้อมลู  วนั ความผนัผวนนี เกิดจากวิกฤตการณ์
ทางการเมืองของไทยตั งแต่ พ.ศ.  ถึง พ.ศ.  สง่ผลให้ช่วงต้นปี พ.ศ.  ราคา
หลกัทรัพย์มีมลูคา่ตํามาก 
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สรุปผลและข้อเสนอแนะ 
จากการศกึษาในครั งนี  มีวตัถปุระสงค์เพือทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของ

วิธีการโครงข่ายประสาทเทียมแบบฟัซซี ด้วยการกําหนดชุดข้อมูลและช่วงเวลาในการ
พยากรณ์ทีแตกต่างกนั ซึงการศึกษาครั งนี ใช้ข้อมลูราคาปิดรายวนัของ SET ในช่วงวนัที  
มกราคม พ.ศ.  ถึง วนัที  ธันวาคม พ.ศ.  ข้อมลูทีนํามาใช้นั นถกูแบ่งออกเป็น
สองกลุม่คือ กลุม่แรกใช้เป็นข้อมลูนําเข้าสําหรับการเรียนรู้ซึงเป็นข้อมลูจํานวน  วนั,  
วนั,  วนั,  วนั,  วนั และ  วนั สว่นข้อมลูกลุม่ทีสองนั นจะใช้เป็นข้อมลูสําหรับ
การเปรียบเทียบการพยากรณ์โดยการสุ่มเลือกช่วงเวลา  เดือน,  เดือน,  เดือน และ  
เดือน ซึงช่วงเวลาเหล่านี จะเริมตั งแต่วนัที  มีนาคม พ.ศ.  เป็นต้นไป ในการทดสอบ
ความแม่นยําในการพยากรณ์จะใช้ตวัเปรียบเทียบคือรากทีสองของค่าเฉลียผิดพลาดกําลงั
สอง  
 ผลการศึกษาในครั งนี พบว่า การนําข้อมูลการซื อขายในอดีตมาพยากรณ์ราคา
หลกัทรัพย์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยด้วยวิธีการโครงข่ายประสาทเทียมแบบฟัซซี
นั น ไม่สามารถทีจะพยากรณ์ได้อย่างถูกต้องและต่อเนือง ดงันั นการทํากําไรสว่นเกินจึงไม่
สามารถทําได้ในระยะยาว กล่าวได้ว่าตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นตลาดทีมี
ประสิทธิภาพในระดบัทีหนึง (Weak Form Efficiency) ซึงสอดคล้องกับผลการทดสอบ
ประสิทธิภาพตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ ฐานสัต์ อานนท์กิจพานิช และ สรุชัย 
จนัทร์จรัส (2), นงค์นิตย์ จนัทร์จรัส กฤษดา เสกตระกูล และ สรุชยั จนัทร์จรัส (52), 
Komain (2007) ทีสนบัสนนุวา่ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยมีประสทิธิภาพ  
 ในการศึกษาครั งนี สนใจในเรืองของจํานวนข้อมูลและระยะเวลาในการพยากรณ์
ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย์ จึงไม่มีการทดสอบเปรียบเทียบกบัวิธีการพยากรณ์แบบอืน ว่ามี
วิธีการใดให้ค่าความแม่นยําในการพยากรณ์มากกว่ากนั อีกทั งข้อมลูทีใช้สําหรับการศึกษา
ในครั งนี อยู่ในช่วงทีเกิดภาวะวิกฤตการณ์ทางการเมือง ซึงส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย์ตกลง
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อยา่งมาก ดงันั นการศกึษาในครั งนี ผลการพยากรณ์อาจจะไม่มีความแม่นยําเท่าทีควร ผู้ ทํา
การศึกษาเห็นว่าในงานศึกษาต่อไปจึงควรมีการเปรียบเทียบกับผลการศึกษาทีอยู่ในช่วง
ภาวะทางการเมืองสงบนิงด้วย เพือเป็นการยืนยนัข้อสรุปความมีประสิทธิภาพของตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยตอ่ไป 
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