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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผย
ข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี พ.ศ. 2561 จ านวน 288 บริษัท โดยศึกษาการ
เปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน ที่วัดค่าโดยใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลการ
ควบคุมภายในตามแบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน  
ซ่ึงเป็นไปตามกรอบของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประมาณค่าตัวแปรการจัดการก าไรจากรายการ 
คงค้างรวมที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร โดยใช้โมเดล Yoon, Miller, and 
Jiraporn (2006) ทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์การถดถอย
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การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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พหุคูณ ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย พบว่า ระดับการเปิดเผยข้อมูลการ
ควบคุมภายในไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร  ผลการศึกษาแสดงว่า  
การจัดการก าไรเป็นผลจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร ซึ่งระบบการควบคุม
ภายในไม่สามารถตรวจพบได้ทั้งหมด ผลการศึกษาเชิงประจักษ์ให้แนวทางกับ
บริษัทในการวางแผนเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายใน และการพัฒนากระบวนการ
ก ากับดูแลกิจการเพื่อเพิ่มคุณภาพก าไร และสร้างความตระหนักให้กับนักลงทุน
และผู้มีส่วนได้เสียในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทต่าง ๆ 

 
ค าส าคัญ: การเปิดเผยข้อมูล การควบคุมภายใน การจัดการก าไร 
 
 



119

Songklanakarin Journal 
of Management Sciences
Vol.41 No.1 January - June 2024

Internal Control Disclosure and Earnings Management 

of Companies Listed on the Stock Exchange of Thailand
Sukanya Kiriyadee, Arunee Yodbutr, Sathaya Thanjunpong, 

and Ratchaneeya Bangmek

 

RESEARCH ARTICLE 
 
Internal Control Disclosure and Earnings Management 
of Companies Listed on the Stock Exchange of 
Thailand  
 
Sukanya Kiriyadee1  
Arunee Yodbutr2 
Sathaya Thanjunpong3 
Ratchaneeya Bangmek4 
 
Abstract 
  The purpose of the research was to study the relationship 
between internal control disclosure and the earnings management 
practice employed by companies listed on the Stock Exchange of 
Thailand. Data of 288 companies were acquired in 2018 to assess 
the internal control system of firms according to the framework 
provided by the Securities and Exchange Commission of Thailand. 
Basing on the model of Yoon, Miller, and Jiraporn (2006), the gross 
accrual earnings management variable was measured based on the 
discretion of executives. The multiple regression analysis was 
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utilized. The result from hypothesis testing found that internal 
control disclosure level of firms is not associated with earnings 
management. The findings revealed that the earnings management 
practice of a company cannot be fully prevented by its internal 
control system as it is affected by the discretion of the company’s 
executives. This empirical study provides companies with important 
information to consider when planning the company’s internal 
control system and corporate governance process in developing the 
earnings quality. In addition, the study creates awareness in investors 
and stakeholders when making investment decisions in various 
companies.   
 
Keywords: Information Disclosure, Internal Control, Earnings 
Management 
 
 
 
 
 
 
  

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
สุกัญญา กิริยาดี  อรุณี ยศบุตร  สัตยา ตันจันทร์พงศ์  และรัชนียา บังเมฆ



121

Songklanakarin Journal 
of Management Sciences
Vol.41 No.1 January - June 2024

 

บทน า  
การเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เริ่มจากการปฏิบัติตามหลักการที่มาตรฐาน
การบัญชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินก าหนดไว้ เพื่อให้บริษัทรายงาน
ข้อมูลตามความเป็นจริง และบริษัทต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูล
การควบคุมภายใน ตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งถือ
เป็นการเปิดเผยข้อมูลภาคบังคับ (Mandatory Disclosure) โดยข้อมูลที่บริษัท
เปิดเผยเพิ่มเติมจากข้อมูลภาคบังคับ คือ การเปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจ 
(Voluntary Disclosure) ทั้งนี้ระดับของการเปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจ
ขึ้นอยู่กับความเอาใจใส่ถึงความต้องการจากผู้มีส่วนได้เสีย และทัศนคติของ
ผู้บริหารที่มีความสัมพันธ์อย่างมากกับต้นทุนและผลประโยชน์ที่จะได้รับ 
นอกจากนี้ การตัดสินใจเปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจของผู้บริหารที่มากไป
กว่าการเปิดเผยภาคบังคับตามที่กฎหมายก าหนด เป็นการแสดงให้ผู้ลงทุน
เชื่อมั่นว่าผู้บริหารได้ค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งจะท าให้
บริษัทเป็นที่ยอมรับจากผู้ลงทุนว่ามีความโปร่งใส และมีการเปิดเผยข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์ต่อการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น อีกทั้งลักษณะของธุรกิจยังมีส่วนส าคัญ
กับการเปิดเผยข้อมูล เพราะลักษณะธุรกิจที่ต่างกันอาจจะส่งผลต่อปริมาณการ
เปิดเผยข้อมูลที่แตกต่างกัน (Saelee, 2015)  

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในของกิจการ เป็นตัวบ่งชี้ส าคัญ 
ที่สะท้อนให้เห็นถึงการบริหารจัดการที่โปร่งใส ซึ่งจะช่วยสร้างความเชื่อมั่น
ให้กับผู้ลงทุน (Sawasdee, 2017) นอกจากนี้ ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ก.ล.ต.) ได้น าแนวคิด
บรรษัทภิบาล หรือการก ากับดูแลกิจการมาใช้ และได้ให้ความส าคัญกับการ
เปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนฯ เพื่อให้เกิดการเติบโตของตลาดทุน และ
สนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนของประเทศไทย (Khanthavit, 
Srijunpetch, & Chansirisri, 2009) 

กลไกหนึ่งที่จะท าให้บริษัทมีการบริหารงานที่โปร่งใส คือ การมีระบบ
การควบคุมภายในที่มีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ กระบวนการด าเนินงานย่อมมีโอกาส 
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ที่จะเกิดความเสี่ยงที่จะกระทบกับผลการด าเนินงาน ซึ่งการจัดท ารายงาน
ทางการเงินภายใต้ระบบการควบคุมภายในที่มีประสิทธิภาพ จึงเป็นกลไกในการ
ป้องกันและช่วยลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้ จากความส าคัญของการจัดท า
ข้อมูลการควบคุมภายใน หน่วยงานที่ก ากับดูแลพยายามส่งเสริมสนับสนุนให้
บริษัทจดทะเบียนฯ หันมาให้ความสนใจกับการเปิดเผยข้อมูลมากยิ่งขึ้น เพราะ
ถึงแม้จะมีข้อก าหนดให้บริษัท ต้องเปิดเผยข้อมูลรายการขั้นต่ าตามที่ก าหนดไว้
ในแบบรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ผู้มีส่วนได้เสียต่าง ๆ ของบริษัทยังมี
ความต้องการข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับผลการด าเนินงานของกิจการ โดยเฉพาะข้อมูล
ก าไรทางบัญชีถือเป็นข้อมูลที่ส าคัญในรายงานทางการเงิน และผลก าไรถือเป็น
จุดอ้างอิงประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ลงทุนและผู้ใช้งบการเงิน 
(Ketsuwan, 2012) ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทมีหน้าที่ในการก ากับดูแลกิจการ
เพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษัท รวมทั้งรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นและผู้มี
ส่วนได้เสียต่าง ๆ (Thanjunpong & Bangmek, 2017)  

อย่างไรก็ตาม ในบางองค์กรผู้บริหารของบริษัทอาจมีการจัดการก าไร
ทางบัญชี โดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารที่เอ้ือประโยชน์สูงสุดให้แก่ตนเอง รวมถึง
การใช้นโยบายทางบัญชีที่ท าให้งบการเงินไม่สะท้อนผลการด าเนินงานที่แท้จริง 
ท าให้การเปิดเผยข้อมูลไม่ตรงตามข้อเท็จจริง ส่งผลกระทบให้ผู้ใช้งบการเงิน
ตัดสินใจผิดพลาดได้ (Sawasdee, 2017) ดังนั้น บริษัทจึงจ าเป็นต้องมีระบบ
การควบคุมภายใน และมีแผนการปฏิบัติงานที่ชัดเจน เพื่อใช้เป็นกลไกการก ากับ
ดูแล และท าให้รายงานทางการเงินแสดงผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน  
ที่ถูกต้องเชื่อถือได้ ผลลัพธ์คือท าให้บริษัทเติบโตอย่างมั่นคง และช่วยเพิ่ม
ความสามารถของบริษัทในการสร้างมูลค่าให้กับผู้มีส่วนได้เสีย (Khanthavit et 
al., 2009)   

วรรณกรรมที่ผ่านมาพบว่า งานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูล
ในประเทศไทยส่วนใหญ่ เป็นการศึกษาถึงปัจจัยที่ก าหนดการเปิดเผยข้อมูลการ
บริหารความเสี่ยง เช่น การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลการ
บริหารความเสี่ยงกับโครงสร้างบริษัท ผลการศึกษาที่ผ่านมา พบว่า ผู้ใช้ข้อมูล
ต้องการให้มีการเปิดเผยข้อมูลมากขึ้น เพื่อเป็นประโยชน์ในการตัดสินใจลงทุน 
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( Chitcuresakulchon, 2 0 0 6 ; Homtragoon, 2012; Sawasdee, 2 0 1 7 ; 
Suwansin, Sawasdee, & Suttipun, 2018) แต่การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการก าไร  ยังมีการศึกษาใน
ประเทศไทยไม่มากนัก ดังนั้น การวิจัยนี้จึงมุ่งเน้นศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่าง
การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการก าไร เพื่อจะเป็นประโยชน์
ต่อการพัฒนางานวิจัยที่เก่ียวข้องกับการเปิดเผยข้อมูลต่อไป 

เนื่องด้วยประเทศไทยประสบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค
ติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) (Chantapong, 2020) อีกทั้งหน่วยงาน
ก ากับดูแลทางด้านวิชาชีพบัญชี (Federation of Accounting Professions, 
2020) ชี้แจงว่าสถานการณ์ COVID-19 ก่อให้เกิดความท้าทายที่มีนัยส าคัญต่อ
กิจกรรมทางธุรกิจ และน าไปสู่การด าเนินธุรกิจภายใต้ความไม่แน่นอน  จึงได้
ออกค าชี้แจงเรื่องมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวส าหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชี 
เพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาด ทั้งนี้ งบการเงินของ
บริษัทในช่วงปีที่เกิดสถานการณ์ COVID-19 อาจมีการแสดงข้อมูลแตกต่างจาก
สถานการณ์ปกติอย่างมีนัยส าคัญ และบริษัทมีแนวโน้มที่จะจัดการก าไรเพิ่มขึ้น
ในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ต่าง ๆ (Cohen, Dey, & Lys, 2008) ดังนั้น
การวิจัยนี้จึงไม่ศึกษาในช่วงปีสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส 
โคโรนา 2019 เนื่องจากมีปัจจัยกระทบและมีความผันแปรในการด าเนินงาน
ของบริษัท ดังนั้น การวิจัยนี้จึงมุ่งทดสอบบริษัทจดทะเบียน ในปี พ.ศ. 2561 
โดยมุ่งเน้นพิจารณาการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในตามกรอบของ ก.ล.ต. 
ปี พ.ศ. 2557 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย 
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ทบทวนวรรณกรรม แนวคิด และทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
ทฤษฎีตัวแทน  

 Jensen and Meckling (1976) อธิบายว่า เจ้าของกิจการไม่สามารถ
บริหารด าเนินงานเพียงผู้เดียวได้ เจ้าของกิจการจึงต้องจ้างบุคคลภายนอกเข้ามา
บริหารงานแทนตน ความสัมพันธ์ระหว่างการเป็นตัวแทนที่เกิดขึ้นระหว่าง
บุคคล 2 ฝ่าย ฝ่ายที่มอบอ านาจ คือ ตัวการ (Principal) ซึ่งคือเจ้าของกิจการ 
อีกฝ่ายที่ได้รับมอบหมายในการบริหารงาน คือ ตัวแทน (Agent) ตามหลักการ
ของทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ผู้บริหารเป็นผู้ที่ได้รับแต่งตั้งจากเจ้าของ 
หรือผู้ถือหุ้นให้เข้ามาบริหารงาน และรับผิดชอบการบริหารกิจการให้เกิดมูลค่า
กิจการที่สูงขึ้น แต่ถ้าหากผลประโยชน์และวัตถุประสงค์ของผู้ถือหุ้นกับฝ่าย
บริหารไม่สอดคล้องกัน จะท าให้เกิดปัญหาตัวแทน (Agency Problem) ขึ้นได้ 
 ดังนั้น การวิจัยนี้จึงใช้ทฤษฎีตัวแทนในการอธิบายเหตุผลที่ท าให้เกิด
ความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูล (Information Asymmetry) ระหว่างผู้บริหาร
และผู้ถือหุ้น โดยการศึกษานี้มีข้อสมมติว่าการก ากับดูแลกิจการและการควบคุม
ภายใน เป็นกลไกในการลดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างตัวการกับ
ตัวแทน ผลลัพธ์คือ ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษัท และลดโอกาสของ
ผู้บริหารในการจัดการก าไรลงได้ 
 

แนวคิดเกี่ยวกับการควบคุมภายใน  
 ในปัจจุบันกลไกการก ากับดูแลกิจการถือเป็นเครื่องมือส าคัญใน 
การสร้างความเชื่อมั่นในการน าเสนอข้อมูลงบการเงินอย่างเพียงพอต่อกลุ่มผู้มี  
ส่วนได้เสียต่าง ๆ (Srijunpetch & Phakdee, 2019) การควบคุมภายใน คือ 
กระบวนการปฏิบัติงานที่ถูกก าหนดร่วมกันโดยคณะกรรมการผู้บริหารตลอดจน
พนักงานองค์กรทุกระดับชั้น เพื่อให้เกิดความเชื่อมั่นว่าวิธีการหรือการปฏิบัติงาน
ตามที่ก าหนดไว้ จะท าให้บรรลุวัตถุประสงค์การควบคุมของบริษัท (Committee 
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, 2013) 
 แนวคิดของ COSO (2013) Internal Control – Integrated Framework 
ได้ปรับเพิ่มหลักการของการควบคุมภายในออกมาเป็นข้อ ๆ จ านวน 17 หลักการ 
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ที่เชื่อมโยงกับ 5 องค์ประกอบหลัก ได้แก่ สภาพแวดล้อมการควบคุม (Control 
Environment) การประเมินความเสี่ยง (Risk Assessment) กิจกรรมการ
ควบคุม (Control Activities) สารสนเทศและการสื่อสาร (Information and 
Communication) และการ ติดตามและประ เมินผล  ( Monitoring and 
Evaluation) และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ประกาศเกณฑ์การประเมินความเพียงพอของ
ระบบการควบคุมภายในและการเปิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 และ 69-1 โดยมี
ผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ซึ่งได้น าแนวคิดของ COSO ที่ได้
ปรับปรุงใหม่ดังกล่าวน ามาปรับให้เข้าใจง่ายขึ้น รวมทั้งเหมาะสมกับบริษัทจด
ทะเบียนฯ อีกทั้งได้ก าหนดแนวทางให้แก่คณะกรรมการตรวจสอบหรือ
ส านักงานตรวจสอบภายใน น าไปใช้ในการประเมินหรือทบทวนความเพียงพอ
ของระบบการควบคุมภายในอย่างน้อยปีละหนึ่งครั้ง และอาจมีการทบทวน
เพิ่มเติมหากเกิดเหตุการณ์ที่อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทอย่าง
มีนัยส าคัญ  
 การศึกษานี้ให้ความหมายของการควบคุมภายใน หมายถึง นโยบาย
และวิธีปฏิบัติงานที่องค์กรก าหนดขึ้นร่วมกันระหว่างผู้บริหาร และพนักงาน 
เพื่อให้มั่นใจว่ากิจการจะบรรลุวัตถุประสงค์ เป้าหมายขององค์กร และปฏิบัติ
ตามกฎหมาย ข้อบังคับที่เกี่ยวข้อง อีกทั้งการควบคุมภายในเป็นเครื่องมือช่วย
ป้องกันและลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นแก่บริษัทได้ 
 

แนวคิดเกี่ยวกับการจัดการก าไร  
 ผู้มีส่วนได้เสียกลุ่มใหญ่ที่สุดและเป็นผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานทางการเงิน
ของบริษัท คือ ผู้ลงทุน (Toommanon, 2000) ผู้ลงทุนจะพิจารณาตัวเลขจาก
งบการเงินโดยเฉพาะงบก าไรขาดทุน โดยเชื่อว่าหากบริษัทมีตัวเลขก าไรสุทธิ 
ที่สูงย่อมจะสะท้อนถึงการด าเนินงานที่ดี ข้อมูลก าไรสุทธิของบริษัทจึงมีอิทธิพล
ต่อการตัดสินใจของนักลงทุนเป็นอย่างมาก อย่างไรก็ตาม ก าไรสุทธิของกิจการ
อาจไม่ได้สะท้อนผลการด าเนินงานที่แท้จริง เนื่องจากก าไรสุทธิเป็นผลจากการ
ตัดสินใจเลือกวิธีปฏิบัติทางบัญชีที่มาจากดุลยพินิจของผู้บริหาร และอาจเกิดสิ่งที่
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เรียกว่าการจัดการก าไรทางบัญชี (Earnings Management) ขึ้น ตัวอย่างของ
การจัดการก าไร เช่น การเปลี่ยนแปลงนโยบาย การหักกลบรายการหรือก าไร
หรือขาดทุนที่ผิดปกติ การรับรู้ค่าใช้จ่ายหรือผลขาดทุนอ่ืน ๆ ที่ควรกระจายไป
ในงวดบัญชีในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายท้ังหมดในงวดปัจจุบัน การตัดจ าหน่าย
สินทรัพย์ที่ใช้ในการด าเนินงาน (อาคารและอุปกรณ์ หรือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน) 
และจังหวะเวลาในการรับรู้รายได้และค่าใช้จ่ายในงวดบัญชีปัจจุบัน เป็นต้น 
(Srijunpetch, Boonlert-U-Thai, & Phakdee, 2019) 
 จากการทบทวนวรรณกรรม การวิจัยนี้ให้นิยามของการจัดการก าไร 
คือ การปรับเปลี่ยนก าไรทางบัญชีโดยใช้รายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของ
ผู้บริหารในการเปลี่ยนแปลงผลการด าเนินงานเพื่อให้งบการเงินเป็นไปตามที่
ผู้บริหารต้องการ ซึ่งอาจท าให้ผู้มีส่วนได้เสียเข้าใจผิดเกี่ยวกับผลการด าเนินงาน
ที่แท้จริง 

 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 การศึกษาของ  Boulhaga, Bouri, and Elbardan (2022) ทดสอบ
ผลกระทบของคุณภาพการควบคุมภายในที่มีต่อการจัดการก าไรผ่านรายการ  
คงค้างของบริษัทที่อยู่ ในดัชนี SBF 120 ประเทศฝรั่งเศส ปี 2012–2018  
ผลการศึกษาพบว่า การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน มีความสัมพันธ์เชิงลบ
กับรายการคงค้างโดยดุลยพินิจของผู้บริหาร การศึกษานี้เสนอแนะว่า ระบบ 
การควบคุมที่ดีช่วยลดการจัดการก าไร การศึกษาของ Ying (2016) ทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน ต้นทุน
ตัวแทน และการจัดการก าไรของบริษัทในประเทศจีน โดยใช้ Modified Jones’ 
Model (Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995) ผลการศึกษาพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์
ตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในมีค่าเป็นลบ ตีความได้ว่าการ
เปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในที่มีคุณภาพสูงขึ้น  จะลดการจัดการก าไรลง
ได้มากขึ้น และพบว่า มีความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างต้นทุนตัวแทนและระดับ
การจัดการก าไร นอกจากนี้ Ying (2016) ยังพบว่า ยิ่งค่าคะแนนดัชนีการ
เปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในสูงขึ้น ข้อมูลการควบคุมภายในของบริษัทยิ่งมี
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คุณภาพสูงขึ้น การศึกษาสรุปว่าการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในสามารถ
ส่งผลกระทบต่อการจัดการก าไรผ่านต้นทุนตัวแทน และการเพิ่มการเปิดเผย
ข้อมูลจะช่วยลดต้นทุนตัวแทนได้อย่างมีประสิทธิภาพ  

ผลการศึกษาของ Sawasdee (2017) ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
การเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเสี่ยงกับการตกแต่งก าไร บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2558 โดยใช้แบบจ าลอง Jones (1991) 
ผลการศึกษาพบว่า การเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเสี่ยงไม่มีความสัมพันธ์
กับการตกแต่งก าไร  และตัวแปรขนาดกิจการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ 
การตกแต่งก าไร การศึกษาต่อมาของ Suwansin et al. (2018) ทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเสี่ยงและการตกแต่ง
ก าไรของบริษัทในประเทศไทย ปี 2558 โดยใช้แบบจ าลอง Jones (1991)  
ผลการศึกษาพบว่า บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเสี่ยงอยู่ในระดับ
ดีมากใน 2 องค์ประกอบ คือ ด้านสภาพแวดล้อมภายในองค์กรและด้านการ
ติดตาม ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลการบริหาร
ความเสี่ยงกับการตกแต่งก าไร พบว่า การเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเสี่ยง
ด้านการตอบสนองความเสี่ยงมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการตกแต่งก าไร  
   
สมมติฐานการวิจัย  
 จากการทบทวนแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยในอดีต พบว่า การเปิดเผย
ข้อมูลการควบคุมภายในเป็นกลไกที่สามารถลดปัญหาตัวแทนในประเด็นความ
ไม่เท่าเทียมของข้อมูล และสามารถเพิ่มมูลค่าให้กับกิจการ อีกทั้งการเปิดเผย
ข้อมูลการควบคุมภายในเป็นอีกกลไกหนึ่งที่ส่งสัญญาณข้อมูลให้นักลงทุนได้
ทราบถึงผลการด าเนินงาน และโอกาสในการเจริญเติบโตของบริษัทในอนาคต 
ซึ่งเป็นการลดโอกาสของผู้บริหารที่จะท าการจัดการก าไรหรือบิดเบือนข้อมูลใน
งบการเงิน การศึกษานี้คาดการณ์ว่า บริษัทที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
ควบคุมภายในที่มากกว่า จะมีระดับการจัดการก าไรที่ต่ ากว่า ดังนั้น การศึกษานี้
สามารถก าหนดสมมติฐานงานวิจัยได้ ดังนี้ 
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H1:  การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
การจัดการก าไรของบริษัท 

 
วิธีการวิจัย 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
การเก็บรวบรวมข้อมูลการควบคุมภายในของบริษัทที่วัดค่าโดยใช้ดัชนี

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน จากแบบประเมินความเพียงพอของระบบ
การควบคุมภายใน ตามกรอบของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ก.ล.ต.) เก็บข้อมูลจากรายงานประจ าปี  
แบบ 56-1 ปี พ.ศ. 2561 ของแต่ละบริษัท ข้อมูลการเงินและข้อมูลบัญชีที่ใช้ใน
การประมาณค่าตัวแปรการจัดการก าไรและตัวแปรควบคุมในสมการทดสอบ 
เก็บรวบรวมจากรายงานทางการเงินของบริษัท ระหว่างปี พ.ศ. 2557-2561 
ฐานข้อมูล SET Market Analysis and Reporting Tool (SETSMART) และ
เว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้งเว็บไซต์ของ ก.ล.ต. 

 
เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ ประกอบด้วย 2 เครื่องมือ ดังนี้  
เครื่องมือที่ 1 การศึกษานี้ใช้แบบจ าลอง Yoon’s Model (Yoon, 

Miller, & Jiraporn, 2006) ในการหาค่ารายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิของ
ผู้บริหาร ซึ่งเป็นการวัดค่าการจัดการก าไรจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของ
ผู้บริหารตาม Yoon’s Model โดยมีวิธีการค านวณ ดังนี้  
 1. การค านวณรายการคงค้างรวม (Total Accruals)  
 การค านวณรายการคงค้างรวม (TA) ใช้แนวคิดการจ าแนกรายได้ 
ประกอบด้วย กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน และรายการคงค้างรวม  
การค านวณค่ารายการคงค้างรวม เป็นไปตามสมการ ดังนี้  
รายการคงค้างรวม (TA)  =  การเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์ด าเนนิงาน – การ

เปลี่ยนแปลงหนีส้ินด าเนินงาน + รายได้ที่ไม่เปน็
ตัวเงิน – ค่าใช้จา่ยทีไ่ม่เป็นตวัเงิน  

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร
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ขั้นตอนที่ 1 การหารายการคงค้างรวม (Total Accruals: TA) ของแต่ละ
บริษัท ซึ่งงานวิจัยใช้แนวคิดกระแสเงินสด (Cash Flow Approach) ในการวัด
ค่ารายการคงค้างรวม  

TA =  NDAC + DAC      (1) 
โดยที่ DAC คือ รายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร และ

NDAC คือ รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร  
แนวคิดงบกระแสเงินสด  
TAit =  NIit – CFOit 
โดยที่ TAit คือ รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที่ t ส าหรับ NIit คือ 

ก าไรสุทธิของบริษัท i ในปีที่ t และ CFOit คือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ของบริษัท i ในปีที่ t  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณหารายการคงค้างรวมที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้บริหาร น ารายการคงค้างรวม (TA) จากขั้นตอนที่ 1 มาค านวณในขั้นตอนที่ 2 
เพื่อค านวณหาค่าสัมประสิทธิ์ 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖

=  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 (∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖

) + 𝛽𝛽2 (∆𝐸𝐸𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖−∆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖

) + 𝛽𝛽3 (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑡𝑡

) + ℰ𝑖𝑖𝑖𝑖  (2) 
 
โดยที่ ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t: 
TAit = รายการคงค้างรวม 
∆REVit = การเปลี่ยนแปลงของรายได้ 
∆RECit = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้าสุทธิ 
∆EXPit  = การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายขายและ  

 บริหาร  
∆PAYit = การเปลี่ยนแปลงของเจ้าหนี้การค้า 
DEPit = ค่าเสื่อมราคา 
PENit = ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนักงานหลังเลิกจ้าง 
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ขั้นตอนที่ 3 น าค่าสัมประสิทธิ์ที่ได้จากขั้นตอนที่ 2 มาแทนค่าเพื่อ
ค านวณหาค่ารายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (NDAC) 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑡𝑡 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 (∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
) + 𝛽𝛽2 (∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖−∆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
) + 𝛽𝛽3 (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
)  (3)   

 

โดยที่ ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t 
NDACit = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
 
ขั้นตอนที่ 4 น ารายการคงค้างรวมที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร 

(NDAC) จากขั้นตอนที่ 3 หักออกจากรายการคงค้างรวมทั้งหมดที่ค านวณจาก 
ขั้นตอนที่ 1  จะได้รายการคงค้างรวมที่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (DA) ตาม
สมการดังนี้  
                  𝐷𝐷𝐷𝐷i =  𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁                   (4) 

โดยที่ ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t: 
 DAi = รายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
 TAit = รายการคงค้างรวมทั้งหมด 
 REVit = รายได้ 
 NDAC = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
  
 ขั้นตอนที่ 5 จากขั้นตอนที่ 4 ค านวณหาระดับการจัดการก าไรที่วัด
จากรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร (DA) โดยค านวณค่าสัมบูรณ์ 
(Absolute Value) แสดงการค านวณได้ ดังนี้    

 AbsDA =  |DAit|            (5) 
จากผลการค านวณรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร  

ในขั้นตอนที่ 5 ที่วัดค่าจากค่าสัมบูรณ์ของ DA (AbsDA) ซึ่งค่าดังกล่าวนี้จะใช้
เป็นตัวแทนการจัดการก าไร (Earnings Management: EM) ในการวิจัยนี้ 

เครื่องมือที่ 2 การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน โดยแบ่งเป็น  
5 องค์ประกอบ ตามองค์ประกอบของ (COSO, 2013) เก็บข้อมูลแต่ละข้อจาก
แบบรายงานประจ าปี (แบบ 56-1) ประเมินดัชนีการเปิดเผยข้อมูลการควบคุม

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร
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สุกัญญา กิริยาดี  อรุณี ยศบุตร  สัตยา ตันจันทร์พงศ์  และรัชนียา บังเมฆ



131

Songklanakarin Journal 
of Management Sciences
Vol.41 No.1 January - June 2024

 

ภายในจากแบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน ตามกรอบ
ของ ก.ล.ต. ปี พ.ศ. 2557 โดยแบ่งรายการออกเป็น 85 ข้อค าถาม ดังนี้  

1. สภาพแวดล้อมการควบคุม  30 ข้อค าถาม 
2. การประเมินความเสี่ยง   16 ข้อค าถาม 
3. กิจกรรมควบคุม   17 ข้อค าถาม 
4. ระบบสารสนเทศและการสื่อสาร  12 ข้อค าถาม 
5. ระบบการติดตาม   10 ข้อค าถาม  
การวัดค่าการเปิดเผยข้อมูลมีการก าหนดคะแนน คือ หากบริษัทมีการ

เปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน ก าหนดค่าเท่ากับ 1 หากบริษัทไม่มีการ
เปิดเผย ก าหนดค่าเท่ากับ 0 (Sawasdee, 2017) 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรในการวิจัยนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ปี พ.ศ. 2561 จ านวนทั้งสิ้น 538 บริษัท ที่ด าเนินธุรกิจใน 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ได้แก่ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินค้าอุปโภคบริโภค สินค้า
อุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ทรัพยากร บริการ และเทคโนโลยี 
การศึกษาคร้ังนี้ไม่ได้น าบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ซึ่งประกอบด้วย
ธุรกิจธนาคาร เงินลงทุนและหลักทรัพย์ ประกันภัยและประกันชีวิต และกลุ่ม
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทุนทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์
มาท าการศึกษา เนื่องจากเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีหน่วยงานควบคุมดูแล
โดยเฉพาะธนาคารแห่งประเทศไทย และไม่รวมบริษัทที่อยู่ในหมวดฟื้นฟูกิจการ 
การเลือกตัวอย่าง (Sample Selection) ในการวิจัย แสดงในตารางที่ 1  
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ตารางที่ 1   
ประชากรและการเลือกตัวอย่างในการศึกษา 

ประชากรและกลุม่ตัวอย่าง จ านวน 
(บริษัท) ร้อยละ 

บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัย์ SET ในปี 2561  538  100.00  
หัก  - บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน 60  11.00  
      - บริษัทในกลุ่มฟื้นฟูกิจการ 5  1.00  
      - บริษัทท่ีมีข้อมูลไม่ครบถ้วนในการค านวณ 
         ค่าตัวแปรตามวัตถุประสงค์การวิจัย 

173  32.00  

จ านวนรวมทั้งสิ้น 300  56.00  
  

การวิจัยนี้ทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์การถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยมีการทดสอบค่าผิดปกติในทาง
สถิติด้วย Case Wise Diagnosis พบว่า จากบริษัทจ านวน 300 บริษัท (แสดง
ในตารางที่ 1) ได้มีการตัดบริษัทที่มีค่าผิดปกติ (Outlier) ออกจ านวน 12 บริษัท 
ท าให้ได้ตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาจ านวนทั้งสิ้น 288 บริษัท 
 

โมเดลและการก าหนดค่าตัวแปร  
การศึกษานี้ทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ประมาณโดยใช้การวิเคราะห์

การถดถอยพหุคูณ ตัวแบบหรือโมเดล (Model) ที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัย H1 เป็นดังนี้ 

 
EMit  =  β0 + β1ICit + β2FSIZEit + β3AFIRMit + β4BODit + β5RIDit          

                + β6CSIZEit + β7GROWit + β8LEVit + β9ROAit + ΣINDit + εit         
โดยที่ ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t: 
EM = การจัดการก าไร วัดค่าจากรายการคงค้างรวมที่ขึ้นอยู่กับ 

ดุลยพินิจของผู้บริหารโดยใช้โมเดล Yoon’s Model (Yoon et 
al., 2006)  

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร
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IC = ระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน วัดค่าโดยใช้ดัชนี
การเปิดเผยข้อมูลจากแบบประเมินความเพียงพอของระบบ
การควบคุมภายในตามกรอบของ ก.ล.ต. ปี พ.ศ. 2557 

FSIZE = ขนาดของบริษัท วัดค่าจากค่าลอการิ ทึมธรรมชาติของ
สินทรัพย์รวม 

AFIRM = ขนาดบริษัทตรวจสอบบัญชี ก าหนดค่าโดยหากได้รับการ
ตรวจสอบโดย Big Four Firm มีค่าเท่ากับ 1 และหากเป็น 
Non-Big Four Firm มีค่าเท่ากับ 0 

BOD = จ านวนคณะกรรมการบริษัททั้งหมด 
RID = สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ ค านวณจากจ านวนกรรมการ

อิสระหารจ านวนคณะกรรมการบริษัททั้งหมด 
CSIZE = จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบทั้งหมด 
GROW = การเติบโตของบริษัท วัดค่าจากสินทรัพย์รวมปีปัจจุบันหักยอด

สินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน 
LEV = ความเสี่ยงทางการเงินวัดค่าจากหนี้สินรวมหารสินทรัพย์รวม 
ROA = ความสามารถในการท าก าไร วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหัก

ภาษีเงินได้หารสินทรัพย์รวม 
IND = ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม เป็นตัวแปรหุ่น 

 วรรณกรรมที่ผ่านมาได้ให้หลักฐานเกี่ยวกับตัวแปรที่ส่งผลกระทบต่อ
ระดับการจัดการก าไร ซึ่งการศึกษานี้ได้ก าหนดเป็นตัวแปรควบคุมในโมเดล 
การทดสอบ ดังนี้ ขนาดของบริษัท (FSIZE) มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการ
จัดการก าไร โดยบริษัทขนาดใหญ่มีแนวโน้มในการตกแต่งก าไร เพื่อหลีกเลี่ยง 
ผลขาดทุนมากกว่าเมื่อเทียบกับบริษัทที่มีขนาดเล็กกว่า (Banderlipe & Mc 
Reynald, 2009; Mombun & Visedsun, 2015;  Damrongsukniwat & 
Issarawornrawanich, 2013) ตัวแปรขนาดบริษัทตรวจสอบบัญชี (AFIRM)  
มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร (Suwansin et al., 2018) แต่มี
งานวิจัยส่วนหนึ่งพบว่า ขนาดบริษัทตรวจสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในเชิงบวก
กับการจัดการก าไร โดยบริษัทลูกค้าที่ได้รับการตรวจสอบบัญชีจากบริษัท  
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Big 4 มีแนวโน้มในการตกแต่งก าไรมากกว่า เพื่อหลีกเลี่ยงผลการด าเนินงาน 
ในเชิงลบ เมื่อเทียบกับบริษัทลูกค้าที่ถูกตรวจสอบโดยบริษัทที่ไม่ใช่ Big 4 
(Damrongsukniwat & Issarawornrawanich, 2013) 
 ปัจจัยทางด้านคณะกรรมการบริษัท ได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท 
(BOD) พบว่ามีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร ตีความได้ว่าบริษัทที่มี
จ านวนคณะกรรมการบริษัทที่ สู งกว่า จะมีระดับการจัดการก าไรลดลง 
(Banderlipe & Mc Reynald, 2009; Jaitad, 2012; Ngamchom, 2018) ตัวแปร
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ (RID) มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร 
โดยการมีคณะกรรมการอิสระถือเป็นกลไกในการควบคุม และตรวจสอบ ส่งผล 
ท าให้ลดพฤติกรรมการจัดการก าไรของผู้บริหาร (Banderlipe & Mc Reynald, 
2009;  Jaitad, 2012 ;  Ngamchom, 2018 ;  Thunputtadom, Kiniphan, & 
Sirikanerat, 2019) นอกจากนี้ ตัวแปรสัดส่วนคณะกรรมการตรวจสอบ (CSIZE)  
มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร เพราะการมีคณะกรรมการตรวจสอบ
ท าให้เกิดความเชื่อมั่นในคุณภาพของรายงานทางการเงิน คณะกรรมการตรวจสอบ
เป็นตัวแทนของการก ากับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งจะช่วยลดการจัดการก าไรของบริษัท
ลง (Lin, Li, & Yang, 2006; Chatiwong, 2017; Ngamchom, 2018)  

ตัวแปรทางด้านคุณลักษณะของกิจการ ได้แก่ การเติบโตของบริษัท 
(GROW) มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร เพราะบริษัทที่มีอัตรา
การเจริญเติบโตที่สูงกว่า มีแนวโน้มที่จะท าให้ก าไรสูงขึ้น เพื่อสร้างความสนใจ
กับนักลงทุนในตลาดทุน (Boulhaga et al., 2022; Jor.jitcharoenchai, 2017; 
Thunputtadom et al., 2019) แต่การศึกษาของ Chatiwong (2017) และ 
Tangmanatsukhum (2018) พบบริษัทที่มีอัตราการเจริญเติบโตที่สูงกว่า จะมี
การตกแต่งก าไรต่ ากว่าบริษัทที่มีอัตราการเจริญเติบโตที่ต่ ากว่า ตัวแปรความ
เสี่ยงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร (Ujah & 
Brusa, 2014; Jaitad, 2012; Jor.jitcharoenchai, 2017; Chatiwong, 2017) 
เนื่องจากบริษัทที่มีหนี้สินที่สูงกว่า ผู้บริหารจะมีแรงจูงใจในการท าให้ก าไรสุทธิ
ในงวดปัจจุบันเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ วรรณกรรมที่ผ่านมายังเสนอว่า ตัวแปร
ความสามารถในการท าก าไร (ROA) มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการ
ก าไร โดยบริษัทที่มีความสามารถในการท าก าไรสูงกว่า มีแนวโน้มที่จะท าให้
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ก าไรสุทธิในงวดปัจจุบันสูงขึ้น (Jaitad, 2012; Thunputtadom et al., 2019) 
แต่ผลการศึกษาของ Deekaew and Sampet (2017) พบความสัมพันธ์เชิงลบ
ระหว่างตัวแปรความสามารถในการท าก าไรกับการจัดการก าไร อธิบายได้โดย
กิจการที่สามารถสร้าง ROA ได้สูง เป็นสิ่งสะท้อนผลการด าเนินงานที่ดี จึงท าให้
บริษัทมีการจัดการก าไรลดลง  

การวิจัยครั้งนี้ ได้รวมตัวแปรประเภทอุตสาหกรรม (IND) เข้าไป 
ในโมเดลการทดสอบ เนื่องจากบริษัทที่ด าเนินงานในแต่ละอุตสาหกรรมมี 
ความแตกต่างกันทั้งทางด้านสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของ
อุตสาหกรรม และแนวปฏิบัติทางการบัญชี (Jaitad, 2012)    
 
ผลการวิจัย 

การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา  
 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของค่าตัวแปรการจัดการก าไร ระดับ
การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน และตัวแปรควบคุมต่าง  ๆ ในสมการ
ทดสอบของกลุ่มตัวอย่าง จ านวน 288 บริษัท แสดงในตารางที่ 2 

ตารางที่ 2  
ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนา 

Variable 
Descriptive Statistic 

Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EM 0.01 26.41 2.62 4.09 
IC 60.00 80.00 67.37 4.37 
FSIZE 14.37 28.49 22.74 1.57 
AFIRM 0.00 1.00 0.64 0.48 
BOD 6.00 17.00 10.30 2.26 
RID 0.22 0.77 0.42 0.10 
CSIZE 2.00 5.00 3.18 0.46 
GROW -11.64 0.56 0.01 0.70 
LEV 0.00 0.86 0.50 0.55 
ROA -0.65 1.90 0.61 0.10 
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ผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 2 พบว่า ตัวแปรการจัดการก าไร (EM)  
ที่ประมาณจากรายการคงค้างรวมที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร มีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 2.62 ระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน (IC) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
67.37 คะแนน (คะแนนเต็ม 85 คะแนน) ขนาดของบริษัท (FSIZE) มีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 22.74 ล้านบาท ประเภทของส านักงานสอบบัญชี (AFIRM) พบว่าบริษัท
ที่ศึกษาได้รับการตรวจสอบโดยบริษัท Big Four Firm จ านวน 63.88% ของ
ตัวอย่างทั้งหมด จ านวนคณะกรรมการบริษัท (BOD) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 10.30 
คน สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ (RID) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.42 คน จ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ (CSIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.18 คน อัตราการเติบโต
ของบริษัท (GROW) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.01% ความเสี่ยงทางการเงิน (LEV)  
มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.50 เท่า และความสามารถในการท าก าไร (ROA) มีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 0.06%  

 
การวิเคราะห์สหสัมพันธ์  
งานวิจัยนี้ได้วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ โดยใช้การวิเคราะห์

สหสัมพันธ์ Pearson Correlation ผลการศึกษาจากตารางที่ 3 พบว่า ค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรระดับการควบคุมภายใน (IC) มีค่าเป็นลบ 
และมีนัยส าคัญทางสถิติ ตีความได้ว่าระดับการควบคุมภายในมีสหสัมพันธ์กับ
ตัวแปรการจัดการก าไร (EM) และพบว่าตัวแปรทุกตัวในสมการทดสอบ มีค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์อยู่ระหว่างค่า -0.663 ถึง 0.376 แสดงว่าตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธ์ไม่สูงเกินไปที่จะส่งผลกระทบต่อการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ  
(Shrestha, 2020)  

 

การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในกับการจัดการกำ�ไร
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การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ  
 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ แสดงในตารางที่ 4 พบว่า สมการ
ทดสอบมีค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.040 (N = 288) 

 
ตารางที่ 4  
ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

Variable Expected Statistic 
Sign Coefficients t-statistic p-value 

IC - -0.046 -1.324 0.187 
FSIZE +/- 0.257 2.169** 0.031 
AFIRM +/- -0.255 -0.765 0.445 
BOD - 0.050 0.639 0.524 
RID - 0.475 0.313 0.755 
CSIZE - -1.142 -3.293* 0.001 
GROW + -0.474 -1.080 0.281 
LEV +/- -0.654 -1.153 0.250 
ROA + -1.279 -1.279 0.202 
IND1 +/- -0.171 -0.338 0.736 
IND2 +/- 0.359 0.539 0.591 
IND3 +/- -0.473 -0.953 0.342 
IND4 +/- 0.537 1.202 0.230 
IND5 +/- -0.521 -0.957 0.339 
IND6 +/- 0.549 0.899 0.370 
Constant  0.378   
Adj.R2  0.040   
F-statistic  1.797   

หมายเหตุ **, * หมายถึงค่าสัมประสิทธิ์การถดถอยมีนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  
และ 0.01 ตามล าดับ 
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จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์พบว่า ระดับการเปิดเผยข้อมูลการ
ควบคุมภายใน (IC) ไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร (EM) ตีความได้ว่า
ระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในไม่ส่งผลกระทบต่อการจัดการก าไร
ของบริษัท ผลการทดสอบไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่การวิจัยคาดไว้ นอกจากนี้
ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรควบคุมกับระดับการจัดการก าไร 
พบว่า ตัวแปรขนาดของบริษัท (FSIZE) มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร (EM) 
ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ และตัวแปรจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ (CSIZE) มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรในทิศทางตรงกันข้าม
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
 
สรุปผลและอภิปรายผล  

งานวิจัยนี้มุ่งเน้นศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูล
การควบคุมภายในกับการจัดการก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ในปี พ.ศ. 2561 โดยวัดระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุม
ภายในครอบคลุมทุกด้านโดยใช้องค์ประกอบของการควบคุมภายในตามแนวคิด 
COSO (2013) และกรอบของ ก.ล.ต. ซึ่งงานวิจัยที่ผ่านมาที่ศึกษาบริษัทใน
ประเทศไทย เช่น งานของ Sawasdee (2017) และ Suwansin et al. (2018) 
ได้ศึกษาเกี่ยวกับการควบคุมภายใน แต่ในการวัดค่าตัวแปรการควบคุมภายใน 
ยังไม่ครอบคลุมถึงระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายใน  

ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ตัวแปรระดับการเปิดเผย
ข้อมูลการควบคุมภายในไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร ตีความได้ว่าการ
ที่บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในในระดับที่สูงหรือต่ ากว่าไม่ได้
สะท้อนให้เห็นถึงการจัดการก าไรของบริษัท ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัย
ที่คาดไว้ ทั้งนี้ ผลการวิจัยในครั้งนี้สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Sawasdee 
(2017) ที่เสนอว่า การเปิดเผยข้อมูลด้านการบริหารความเสี่ยงไม่มีความสมัพนัธ์
กับการตกแต่งก าไร และยังสอดคล้องกับ Chaowana (2017) ที่พบว่าการ
ควบคุมภายในด้านสภาพแวดล้อมการควบคุมภายใน ด้านการประเมินความเสี่ยง 
ด้านกิจกรรมการควบคุมและด้านสารสนเทศและการสื่อสาร ไม่มีความสัมพันธ์
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กับคุณภาพก าไรของบริษัทที่เป็นสมาชิกสภาอุตสาหกรรมภาคใต้ ในขณะที่
ผลการวิจัยของ Boulhaga et al. (2022) พบว่า การเปิดเผยข้อบกพร่องของ 
การควบคุมภายใน ช่วยลดการจัดการก าไรผ่านรายการคงค้าง (Accrual-Based 
Earnings Management) ได้  

เหตุผลที่การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในไม่มีความสัมพันธ์กับ 
การจัดการก าไรของบริษัท สามารถอธิบายด้วยวรรณกรรมท่ีผ่านมาท่ีเสนอว่า 
การควบคุมภายในอาจไม่สามารถป้องกันการจัดการก าไรผ่านการใช้ดุลยพินิจใน
การสร้างรายการทางธุรกิจ (Real Earnings Management) เนื่องจากผู้บริหาร
สามารถจัดการก าไรผ่านการใช้ดุลยพินิจในการสร้างรายการทางธุรกิจ มากกว่า
การจัดการก าไรผ่านรายการคงค้าง บริษัทอาจมีการจัดการก าไรโดยใช้ดุลยพินิจ
ในการสร้างรายการทางธุรกิจเพื่อเป็นสัญญาณทางธุรกิจ หรือเป็นการเอ้ือให้
เกิดผลการด าเนินงานที่ดีในอนาคต (Gunny, 2010) นอกจากนี้ ผู้บริหารจะใช้
วิจารณญาณในการตัดสินใจเลือกนโยบายบัญชี เพื่อท าให้ผลก าไรสุทธิเป็นไป
ตามเป้าหมายก าไรที่ตั้งไว้ ซึ่งส่งผลให้ก าไรที่บริษัทรายงานในงบการเงินมี
คุณภาพต่ า เปิดโอกาสให้ผู้บริหารมีโอกาสที่จะปรับแต่งก าไรหรือบิดเบือนข้อมูล
งบการเงินได้ (Rueangsuwan & Jevasuwan, 2021) 
 ผลการวิจัยสรุปได้ว่า ระดับการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในไม่ได้
สะท้อนให้เห็นถึงการจัดการก าไรของกิจการ ซึ่งการจัดการก าไรอาจเป็นผลมา
จากปัจจัยอ่ืน ดังนั้น หน่วยงานก ากับดูแล ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และสภาวิชาชีพบัญชี สามารถน าผลการศึกษา
เชิงประจักษ์ที่ได้จากงานวิจัยนี้ ไปใช้เป็นข้อมูลสนับสนุนการออกแบบแนวทาง
ในการเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในของบริษัทในช่วงที่อาจมีเหตุการณ์ไม่
แน่นอนเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะท าให้นักลงทุน ผู้มีส่วนได้เสียกลุ่มต่าง ๆ และ
ผู้ใช้ข้อมูลทั่วไป ได้รับข้อมูลการควบคุมภายในที่มีคุณภาพมากขึ้น ส่งผลให้
สามารถตัดสินใจที่จะลงทุนในแต่ละบริษัทได้ดียิ่งขึ้น และสนับสนุนให้นักลงทุน 
ผู้มีส่วนได้เสีย และผู้ใช้ข้อมูลทั่วไปตระหนักถึงความส าคัญและประโยชน์ของ
การเปิดเผยข้อมูลการควบคุมภายในที่มีคุณภาพของบริษัท 
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จัดการก าไร การวิจัยในอนาคตอาจเลือกตัวแบบในการวัดค่าการจัดการก าไรที่
แตกต่างออกไป หรือใช้การเปรียบเทียบระหว่างโมเดลวัดค่าที่ต่างกัน เพื่อให้
สามารถอธิบายผลการศึกษาได้ชัดเจนมากยิ่งขึ้น 
 2. การศึกษาในอนาคตสามารถทดสอบข้อมูลระดับการเปิดเผยข้อมูล
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Panel Data Set เพื่อให้มีความผันแปรของระดับการเปิดเผยข้อมูลที่แตกต่าง
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