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บทคัดย่อ 

การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะ
ของคณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจาก
รายงานทางการเงินและแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 2557-2561 จากการ
วิเคราะห์ข้อมูลด้วยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยพบว่า ความรู้
ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความสัมพันธ์
อย่างมีนัยส าคัญเชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ระยะเวลา 
ในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความสัมพันธ์
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ความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ

กับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
อาทิตยา เดชสุขุม  มนทิพย์ ตั้งเอกจิต  และสุวรรณา เลาหะวิสุทธิ์

อย่างมีนัยส าคัญ เชิ งลบกับความระมัดระวั งทางบัญชี  ส่วนขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบของบริ ษัท และจ านวนครั้ งของการประชุม
คณะกรรมการตรวจสอบ ไม่มีความสัมพันธ์กับความระมัดระวังทางบัญชี ดังนั้น 
ผลการศึกษานี้จึงเป็นประโยชนต์่อคณะกรรมการก ากับดูแลบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์และผู้มีส่วนได้เสียว่าควรให้ความส าคัญกับคุณลักษณะด้าน
ความรู้ด้านบัญชีและการเงิน และระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของ
คณะกรรมการตรวจสอบ เนื่องจากองค์ประกอบดังกล่าว ส่งผลต่อการปฏิบัติ
หน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ และการรับรู้ข้อมูลข่าวสารในรายงาน
ทางการเงิน อันส่งผลต่อระดับความระมัดระวังของรายงานทางการเงิน ซึ่งเป็น
ข้อมูลที่ผู้มีส่วนได้เสียน าไปประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจต่อไป อีกทั้ง 
ผลการศึกษานี้ยังถือการเป็นต่อยอดและพัฒนาความรู้เกี่ยวกับความสัมพันธ์ของ
คุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบและคุณภาพของรายงานทางการเงิน 
ในบริบทของประเทศไทย โดยคณะกรรมการตรวจสอบถือเป็นกลไกและมี
บทบาทที่ส าคัญในการตรวจสอบและสอบทานให้บริษัทมีการก ากับดูแลที่
เหมาะสม 
 
ค าส าคัญ: ธรรมาภิบาล ความระมัดระวังทางบัญชี  คุณลักษณะของคณะ 
กรรมการตรวจสอบ ทฤษฎีตัวแทน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
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Abstract 
 The objective of this research was to study the relationship 
between audit committee characteristics and accounting conservatism 
of listed companies in the stock exchange of Thailand. The data 
were collected by financial reports and annual reports of listed 
companies in the stock exchange of Thailand during B.E.2557 to 
B.E.2561. From multiple regression analysis, it was found that 
accounting and financial knowledge of audit committee was 
significantly positively related to accounting conservatism. The 
tenure of audit committee members was significantly negatively 
related to accounting conservatism. Lastly, the size of the audit 
committee and the frequency of the audit committee's meetings 
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wasn't related to accounting conservatism. Therefore, the results of 
this study can be beneficial to the supervisory board of listed 
companies and the stakeholders that they should pay more 
attention to the characteristics of accounting and financial 
knowledge and the tenure of audit committee members. These 
characteristics affect the audit committee’s performance and 
perceived financial reports which can affect accounting 
conservatism in which the stakeholders can apply it in economic 
decision making. In addition, the results of this study are considered 
as an extension and development of knowledge about the 
relationship of audit committee characteristics and the quality of 
financial reports. Within the context of Thailand, the audit 
committee is considered as a mechanism and plays an important 
role in companies' audit and review according to appropriate 
standard. 
 
Keywords: Good Governance, Accounting Conservatism, Audit 
Committee Characteristics, Agency Theory, Listed Company
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บทน า 
แม้ว่าในปัจจุบันความระมัดระวังทางบัญชีไม่ได้ปรากฏว่าเป็นลักษณะ

เชิงคุณภาพของงบการเงินในกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน 
(ปรับปรุง 2558) แต่ยังคงแฝงอยู่ในหลักการบัญชีต่าง ๆ เนื่องจากความ
ระมัดระวังทางบัญชี (Accounting Conservatism) คือ ความไม่เท่าเทียมกันใน
การรับรู้ข้อมูลข่าวสาร โดยกิจการจะรับรู้ข่าวร้ายผ่านรายการขาดทุนเร็วกว่า
ข่าวดีที่เป็นรายการก าไร เพื่อให้รายการขาดทุนสะท้อนผ่านรายงานทางการเงิน
ได้อย่างทันเวลา (Basu, 1997) รวมทั้งป้องกันไม่ให้รายงานทางการเงินแสดง
มูลค่าสินทรัพย์หรือรายได้ด้วยจ านวนที่สูงเกินไป และแสดงรายการค่าใช้จ่าย
หรือหนี้สินด้วยจ านวนที่ต่ าเกินไป (Givoly & Hayn, 2000)  

ความระมัดระวังทางบัญชีถือเป็นคุณลักษณะพื้นฐานที่ส าคัญของ
รายงานทางการเงินและเป็นกลไกส าคัญในการก ากับดูแลกิจการ (Watts, 2003; 
Hamdan, Al-Hayale, & Aboagela, 2012; Komutputipong, 2014) เพื่ อ
สร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้ถือหุ้น ผู้มีส่วนได้เสีย และนักลงทุน ว่าการบริหาร
จัดการของบริษัทมีความโปร่งใส ตรวจสอบได้ รวมทั้งเป็นการสร้างคุณค่าให้กับ
กิจการอย่างยั่งยืน ในขณะที่คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) 
เป็นกรรมการอิสระท่ีได้รับมอบหมายให้ท าหน้าท่ีสอบทานรายงานทางการเงิน 
ระบบควบคุมภายใน รวมถึงเปิดเผยข้อมูลอย่างถูกต้องและครบถ้วน ดูแล
รายการต่าง ๆ ที่อาจมีความขัดแย้งของผลประโยชน์ รวมทั้งการตรวจสอบการ
กระท าที่อาจมิชอบหรือรายการที่มีความเกี่ยวข้องของกรรมการและผู้บริหาร
ระดับสูง ตลอดจนมีอ านาจหน้าที่ในการตรวจสอบว่าคณะกรรมการบริหารได้
ปฏิบัติหน้าที่ตามกรอบที่ก าหนดได้ดีเพียงใด (The Securities and Exchange 
Commission, 2010) โดยคณะกรรมการตรวจสอบสามารถควบคุมการจัดการ
ก าไรและป้องกันการใช้นโยบายบัญชีในการบิดเบือนก าไร เพื่อให้การรายงาน
ก าไรเป็นไปอย่างมีคุณภาพ (Klein, 2002)   

การศึกษาผลกระทบของคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบที่มี
ต่อความระมัดระวังทางบัญชีที่ผ่านมาล้วนเป็นการศึกษาในต่างประเทศ 
ตัวอย่างเช่น การศึกษาของ Sultana (2015) ที่พบว่า ความรู้ด้านบัญชีและ
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การเงิน ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่ง และจ านวนครั้งในการประชุมของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี 
ส่วนความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบไม่สัมพันธ์กับความระมัดระวัง
ทางบัญชี ในขณะที่ Olyhoek (2017) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความ
ระมัดระวังทางบัญชีกับความมีประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบ พบว่า
ความรู้ด้านบัญชีและการเงิน และอายุของคณะกรรมการตรวจสอบ มี
ความสัมพันธ์กับความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ และความมี
ประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบนั้นไม่มีความสัมพันธ์กับความ
ระมัดระวังทางบัญชี  ส่วน Hamdan, Al-Hayale, and Aboagela (2012) 
พบว่า ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
กับความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่คุณลักษณะอ่ืนไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความระมัดระวังทางการบัญชี จะเห็นว่าผลการศึกษาข้างต้นไม่สอดคล้องกัน 

ส่วนการศึกษาในประเทศไทย พบเพียงการศึกษาของ Boonlert-U-
Thai and Phakdee (2019) ที่ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีโดยใช้ข้อมูลบริษัท      
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในระหว่างปี พ.ศ. 2557-2560 
พบว่า คณะกรรมการตรวจสอบที่ส าเร็จการศึกษาในระดับปริญญาเอกใน
ต่างประเทศ และคณะกรรมการที่มีความรู้การบัญชีและการเงินช่วยเพิ่มความ
ระมัดระวังทางบัญชี ส่วนคุณลักษณะด้านอ่ืนไม่พบความสัมพันธ์กับความ
ระมัดระวังทางบัญชี 

ดังนั้น จึงเป็นที่น่าสนใจที่จะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะ
ของคณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการศึกษานี้ใช้ความ
ระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบของ Basu (1997) แต่ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี
ในการหาค่าความระมัดระวังทางบัญชี เพ่ือลดผลกระทบจากความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจหลังจากวิกฤตต้มย ากุ้ง (Bank of Thailand, 2003) ซึ่งมีความ
แตกต่างจากแบบจ าลองในการศึกษาของ Boonlert-U-Thai and Phakdee 
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(2019) เพื่อทราบความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชี  และเป็นข้อมูลเบื้องต้นให้กับ
คณะกรรมการก ากับดูแลและผู้ เกี่ยวข้องในการพัฒนาองค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบในบริบทของประเทศไทยต่อไป 

 
วัตถุประสงค์งานวิจัย 

เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
แนวคิดและทฤษฎี 
 แนวคิดและทฤษฎีของการศึกษานี้ประกอบด้วย 

1. แนวคิดเกี่ยวกับความระมัดระวังทางบัญชี  (Accounting 
Conservatism) ความระมัดระวังทางบัญชี เป็นแนวคิดที่เกี่ยวข้องกับการใช้
ดุลยพินิจในการประมาณการทางบัญชีภายใต้สภาพการณ์ที่มีความเสี่ยงหรือ
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ เพื่อไม่ให้รายงานทางการเงินแสดงมูลค่า
สินทรัพย์หรือรายได้ด้วยจ านวนที่สูงไป และแสดงค่าใช้จ่ายหรือหนี้สินด้วย
จ านวนที่ต่ าเกินไป (Givoly & Hayn, 2000) เพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินมั่นใจว่าฐานะ
ทางการเงินของกิจการที่ได้สื่อสารออกมาผ่านงบการเงินนั้นได้ค านึงถึงความ
เสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นแล้วได้อย่างทันเวลา โดยที่ความระมัดระวังทางบัญชีและ
หลักเกณฑ์การรับรู้รายการเป็นสิ่งส าคัญในการจัดท ารายงานทางการเงิน 
(Beaver, 1968) และใช้ในการก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินบาง
รายการ เช่น มาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้องกับสินค้าคงเหลือ และการด้อยค่า
ของสินทรัพย์ เป็นต้น  

Basu (1997) ได้อธิบายไว้ว่า หลักความระมัดระวังทางบัญชีท าให้เกิด
ความไม่เท่าเทียมกันของการรับรู้ข่าวดีและข่าวร้ายในงบการเงิน โดยที่กิจการ
จะรับรู้ข่าวร้ายในรูปแบบของค่าใช้จ่ายหรือผลขาดทุนเร็วกว่ารายการที่เป็นข่าว
ดีซึ่งก็คือการรับรู้รายได้ทางบัญชี  
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ในการศึกษานี้ วัดระดับความระมัดระวังทางบัญชี โดยใช้ตัวแบบของ 
Basu (1997) และใช้ผลตอบแทนในหลักทรัพย์ของกิจการเป็นตัวแทนของข่าว 
วัดจากการเปล่ียนแปลงในราคาหลักทรัพย์ของกิจการโดยก าหนดให้
ผลตอบแทนที่มีค่าเป็นลบเป็นตัวแทนของข่าวร้าย และผลตอบแทนที่มีค่าเป็น
บวกเป็นตัวแทนของข่าวดี เนื่องจากราคาของหลักทรัพย์ที่มีการเปลี่ยนแปลงไป
เมื่อปัจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย์มีการเปลี่ยนแปลง เป็นสิ่งสะท้อนข่าวดีและ
ข่าวร้ายของหลักทรัพย์นั้น ๆ เช่น อัตราผลตอบแทนมีค่าเป็นลบ หมายความว่า
ตลาดมีการรับรู้ข่าวร้ายมากกว่าข่าวดี แสดงถึงแนวโน้มของผลการด าเนินงาน
ของกิจการลดลง แต่หากอัตราผลตอบแทนมีค่ามากกว่าศูนย์ หมายความว่า
ตลาดมีการรับรู้ข่าวดีมากกว่าข่าวร้าย กิจการมีแนวโน้มว่าผลการด าเนินงาน
ของกิจการสูงขึ้นดังสมการ 

EPSi,t

Pi,t-1
= γ1+γ2Di,t+γ3Ri,t+γ4Di,tRi,t+ei 

โดยที่ 
EPSi,t คือ  ก าไรต่อหุ้นของบริษัท i ในปีที่ t  
Pi,t-1  คือ  ราคาเปิดของหลักทรัพย์ต่อหุ้นของบริษัท i ในปีที่ t 
Ri,t    คือ  อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นของบริษัท i โดยค านวณจากราคาปิด

ของหลักทรัพย์ต่อหุ้น ณ สิ้นเดือนที่สองของปีที่ t หักด้วยราคา
ปิดของหลักทรัพย์ต่อหุ้นของบริษัท i ณ สิ้นเดือนที่สองของปีที่ 
t-1 หารด้วยราคาปิดของหลักทรัพย์ต่อหุ้นของบริษัท i ณ สิ้น
เดือนที่สองของปีที่ t-1 

Di,t   คือ  ตัวแปรหุ่น เป็น 1 หาก Ri,t< 0 และ เป็น 0 หาก Ri,t≥ 0  
E     คือ  ค่าความคลาดเคลื่อน 

จากสมการ γ3 จะเป็นตัวแทนของความทันเวลาในการรับรู้ข่าวดี 
(The Good News Timeliness) ส่วน γ4 จะเป็นตัวแทนของการเพิ่มขึ้นของ
ความแตกต่างของความทันเวลาในการรับรู้ข่าวร้ายที่มากกว่าข่าวดี (Incremental 
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Timeliness for Bad News Over Good News) หรือใช้วัดระดับความระมัดระวัง
ทางบัญชี (Conservatism) ซึ่งหาก γ4 มีค่าสูง แสดงถึงระดับความระมัดระวัง
ทางบัญชีที่สูง ส่วนค่า γ3+γ4 เป็นตัวแทนของความทันเวลาในการรับรู้ข่าวร้าย 
(The Total Bad News Timeliness)  

2. ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) คือ ทฤษฎีที่อธิบายความ 
สัมพันธ์ของตัวการ (Principle) ผู้เป็นเจ้าของกิจการหรือผู้ถือหุ้น และตัวแทน 
(Agent) เป็นผู้รับมอบสิทธิ์ในการบริหารจัดการกิจการหรือผู้บริหาร ซึ่ง ได้รับ
ค่าตอบแทนจากการท างานในรูปแบบต่าง ๆ (Jensen & Meckling, 1976) ใน
การบริหารกิจการ ตัวแทนจะต้องค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดที่ตัวการจะได้รับ 
หากวัตถุประสงค์ของตัวการและตัวแทนเป็นไปในทิศทางเดียวกันจะก่อให้เกิด
มูลค่าเพิ่มสูงสุดให้กับกิจการ ในทางตรงข้าม หากวัตถุประสงค์ไม่เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกันอาจก่อให้เกิดปัญหาตัวแทน (Agency Problem) ทั้งนี้ เกิดจาก
การเห็นประโยชน์ส่วนตนซึ่งส่งผลกระทบกับหน้าที่ของตนเอง ที่เรียกว่าการ
ขัดแย้งของผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

ในปัจจุบันการบริหารงานของบริษัทนั้นผู้ถือหุ้นมีสิทธิ์ในการแต่งตั้ง
คณะกรรมการบริษัทเพื่อเป็นตัวแทนของผู้ถือหุ้น โดยที่คณะกรรมการบริษัทนั้น
มีหน้าที่ในการแต่งตั้งผู้บริหารและคณะกรรมการชุดย่อย เพื่อท าหน้าที่ก ากับ
ดูแลกิจการให้การบริหารกิจการเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ และค านึงถึง
ประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้น คณะกรรมการตรวจสอบจึงเป็นคณะกรรมการ 
ชุดย่อยที่เข้ามาช่วยตรวจสอบและสอบทานให้บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการ
อย่างเพียงพอ (The Securities and Exchange Commission, 2010) และ 
ท าหน้าที่สอบทานรายงานทางการเงิน ระบบควบคุมภายใน การปฏิบัติตาม
กฎหมาย กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ดูแลรายการที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งของผลประโยชน์ รวมถึงการตรวจสอบการกระท าที่อาจมิชอบหรือ
รายการที่มีการเกี่ยวโยงกับกรรมการและ/หรือผู้บริหาร ตลอดจนมีอ านาจ
หน้าที่ในการตรวจสอบว่าคณะกรรมการบริหารได้ปฏิบัติตามกรอบที่ได้รับ
มอบหมายอ านาจ (The Stock Exchange of Thailand, 2016) โดยที่ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ได้ก าหนดให้คณะกรรมการ
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ตรวจสอบนั้นจะต้องมีคุณสมบัติ ดังนี้ (1) ต้องประกอบด้วยกรรมการอิสระ 
อย่างน้อย 3 คน (2) ต้องมีความรู้และประสบการณ์เพียงพอที่จะสามารถท า
หน้าที่ในฐานะกรรมการตรวจสอบ (3) ต้องมีกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย  
1 คน ที่มีความรู้และประสบการณ์เพียงพอที่จะสามารถท าหน้าที่ในการสอบ
ทานความน่าเชื่อถือของงบการเงิน (4) ต้องมีการประชุมอย่างน้อยปีละ 4 ครั้ง 
(The Stock Exchange of Thailand, 2016) 

 
วรรณกรรมที่เกี่ยวข้องและการพัฒนาสมมติฐาน 

รายงานทางการเงินมีประโยชน์ต่อผู้ใช้ก็ต่อเมื่อมีความเก่ียวข้องกับการ
ตัดสินใจและความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมโดยจะสะท้อนฐานะทางการเงิน
และผลการด าเนินงาน เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจและลดปัญหา
ความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูลระหว่างผู้บริหารและนักลงทุนได้ (Lafond & 
Watts, 2008) ความระมัดระวังทางบัญชีถือเป็นหลักการพื้นฐานที่จะรับรู้ผล
ขาดทุนทันที (Watts, 2003) และจะรับรู้รายการขาดทุนเร็วกว่าข่าวดีที่เป็น
ก าไร (Basu, 1997) เพราะการรับรู้รายการก าไรทางบัญชีจะต้องตรวจสอบและ
ยืนยันว่ารายการนั้นเกิดขึ้นจริงสูงกว่าการรับรู้รายการขาดทุนทางบัญชี 

ความระมัดระวังทางบัญชีจึงเป็นกลไกส าคัญในการก ากับดูแลกิจการ 
ที่จะสะท้อนความน่าเชื่อถือของข้อมูล โดยไม่เร่งรับรู้รายการก าไร แต่เร่งรับรู้ผล
ขาดทุนซึ่งมีความส าคัญต่อคุณภาพของรายงานทางการเงิน ในขณะที่มี
การศึกษาจ านวนมาก เช่น การศึกษาของ Vafeas (2005), Sultana (2015), 
Olyhoek (2017) และ Pankam and Sampet (2017) เป็นต้น ที่มีการวิเคราะห์
คุณภาพขององค์ประกอบหรือคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ ว่าเป็น
กลไกหนึ่งของการก ากับดูแลกิจการได้หรือไม่ หากเป็นกลไกของการก ากับดูแล
กิจการได้ คณะกรรมการตรวจสอบควรมีผลต่อการควบคุมการจัดการก าไร  
ส่งผลให้ก าไรและรายงานทางการเงินมีคุณภาพเพิ่มขึ้น (Hamdan, Al-Hayale, 
& Aboagela, 2012) การศึกษานี้จึงทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะ
ของคณะกรรมการตรวจสอบและความระมัดระวังทางบัญชี ดังนี้ 

ความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ

กับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
อาทิตยา เดชสุขุม  มนทิพย์ ตั้งเอกจิต  และสุวรรณา เลาหะวิสุทธิ์



169

Songklanakarin Journal 
of Management Sciences
Vol.39 No.2 July - December 2022

1. ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ  (ACSize) ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ได้ก าหนดว่า คณะกรรมการ
ตรวจสอบจะต้องประกอบด้วยสมาชิกอย่างน้อย 3 คน สมาชิกทุกคนจะต้อง 
เป็นกรรมการอิสระ โดยทั่วไปจ านวนสมาชิกของคณะกรรมการตรวจสอบ 
อยู่ระหว่าง 3-5 คน ตามมาตรฐานสากล ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับขอบเขตและความ
รับผิดชอบที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร Jun Lin, Xiao, and Tang 
(2008) พบว่า ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบนั้นเป็นคุณลักษณะท่ีมีผลต่อ
ประสิทธิภาพในการท างานของคณะกรรมการตรวจสอบ และจากการศึกษาของ 
Zhang, Zhou, and Zhou (2007) พบว่า คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีขนาด
ใหญ่นั้นสามารถเพ่ิมการควบคุมภายในมีประสิทธิภาพมากกว่าคณะกรรมการ
ตรวจสอบที่มีขนาดเล็ก ในขณะที่ Olyhoek (2017) และ Boonlert-U-Thai 
and Phakdee (2019) กลับไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของคณะ 
กรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชี ดังนั้นจึงตั้งสมมติฐาน ดังนี้ 

H1: ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ความระมัดระวังทางบัญชี 

2. ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ 
(ACExpt) หากคณะกรรมการตรวจสอบมีความรู้ด้านบัญชีและการเงิน  
ย่อมสามารถน าความรู้ไปใช้ในการประกอบการสอบทานระบบควบคุมภายใน
ของบริษัท  เพื่อระบุจุดอ่อนและปรับปรุงระบบควบคุมภายในบริษัทให้มี
ประสิทธิภาพในการติดตามและควบคุมการบริหารงานของกิจการ (Defond, 
Hann, & Hu, 2005; Krishnan & Visvanathan, 2008) และช่วยให้รายงาน
ทางการเงินของกิจการมีคุณภาพ (Bedard, Chtourou, & Courteau 2004) 
ลดความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูล ซึ่งส่งผลให้ระดับความระมัดระวังทางบัญชี
ของรายงานทางการเงินเพิ่มขึ้น (Hamdan, Al-Hayale, & Aboagela, 2012) 
สอดคล้องกับการศึกษาของ Olyhoek (2017) และ Sultana (2015) ที่พบว่า 
ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ 
เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ Pankam & Sampet (2017) 
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กลับพบว่า ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีผลต่อ
ประสิทธิภาพการตรวจสอบและคุณภาพก าไรของกิจการ จึงตั้งสมมติฐาน ดังนี้ 

H2: ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี 

3. ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบ 
(ACExp) คณะกรรมการตรวจสอบที่มีระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งในบริษัท
สูงนั้น ย่อมเข้าใจในลักษณะการด าเนินงานของบริษัท ความซับซ้อนของรายการ 
และระบบการควบคุมภายในของกิจการ ส่งผลให้รายงานทางการเงินมีคุณภาพ
มากยิ่งขึ้น (Vafeas, 2005; Sharma & Iselin, 2012) สอดคล้องกับ Dhaliwal, 
Naiker, and Navissi (2010) ที่พบว่า คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีระยะเวลา
ในการด ารงต าแหน่งยาวนาน สามารถควบคุมคุณภาพของงบการเงินได้ดีกวา่ผูท้ี่
ด ารงต าแหน่งในระยะเวลาสั้น แสดงให้เห็นว่า คณะกรรมการตรวจสอบท่ีด ารง
ต าแหน่งในระยะเวลานาน ย่อมยอมรับแนวปฏิบัติความระมัดระวังทางการบญัชี
ที่เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ที่ด ารงต าแหน่งด้วยระยะเวลาที่สั้นกว่า ส่งผล
ให้ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบญัชี (Sultana, 2015) ดังนั้น ในการศึกษานี้จะ
ใช้ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบเป็นตัวแทนของ
ประสบการณ์การท างานของคณะกรรมการตรวจสอบ จึงตั้งสมมติฐาน ดังนี้ 

H3: ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี 

4. จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ (ACMeet) 
คณะกรรมการตรวจสอบควรมีการประชุมกันอย่างสม่ าเสมอ เพื่อ ให้การ
ด าเนินการตามหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบเป็นไปอย่างต่อเนื่อง 
และมีประสิทธิผล สามารถลดจุดอ่อนของการควบคุมภายใน (Krishnan & 
Visvanathan, 2008) ท าให้การสอบทานรายงานทางการเงินรับรู้รายการท่ีมี
ความเส่ียงและน าเสนอในรายงานทางการเงินได้อย่างทันเวลา ส่งผลให้ระดับ
ความระมัดระวังทางบัญชีเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับการศึกษาของ Sultana (2015) 

ความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ

กับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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ที่พบว่า ความระมัดระวังทางบัญชีมีความสัมพันธ์เชิงบวกจ านวนครั้งในการ
ประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ ในขณะที่ Hamdan, Al-Hayale, and 
Aboagela (2012) กลับไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนครั้งในการประชุม
ของคณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชี ดังนั้น  จึงตั้ง 
สมมติฐาน ดังนี้ 

H4: จ านวนครั้งในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี 

จากการทบทวนงานวรรณกรรมและการศึกษาในอดีต พบว่า มีปัจจัย
อ่ืนที่อาจส่งผลกระทบต่อผลการศึกษา ผู้ศึกษาจึงได้ก าหนดตัวแปรควบคุม ดังนี้ 

1. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) จากผลการศึกษาของ 
Sultana (2015) พบว่า บริษัทที่มีจ านวนคณะกรรมการบริษัทมากส่งผลให้
บริษัทนั้นมีการรับรู้ผลขาดทุนได้เร็วกว่าบริษัทที่มีจ านวนคณะกรรมการบริษัท
น้อย แต่การศึกษาของ Boonlert-U-Thai and Phakdee (2019) กลับไม่พบ
ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของกรรมการบริษัทกับความระมัดระวังทางบัญชี   

2. สัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัท (BInd) จากการทบทวน
วรรณกรรมในอดีต พบว่า สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระมีความสัมพันธ์ 
เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชีและการรับรู้ขาดทุนอย่างทันเวลา (Ho, 
2009) ในขณะที่การศึกษาของ Sultana (2015) ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่าง
สัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทกับความระมัดระวังทางบัญชี 

3. อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท  (Lev) จาก
การศึกษาของ Olyhoek (2017) พบว่า อัตราหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมของ
บริษัทมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี   

4. อัตราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามบัญชี 
ของส่วนของผู้ถือหุ้น (MTB) จากการศึกษาของ Pae (2007) พบว่า อัตราส่วน
มูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นมี
ความสัมพันธ์เชิงลบความระมัดระวังทางบัญชี   
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5. ขนาดของบริษัท (Size) การศึกษาของ Ahmed & Duellman 
(2007) พบว่า บริษัทที่มีขนาดใหญ่มีการรับรู้ผลขาดทุนได้เร็วกว่าบริษัทที่มี
ขนาดเล็ก แต่ Olyhoek (2017) กลับไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของ
กรรมการบริษัทกับความระมัดระวังทางบัญชี    

6. อัตราการเติบโตของยอดขาย  (Growth) จากการศึกษาของ 
Ahmed et al. (2002) พบว่า อัตราการเติบโตของยอดขายจะส่งผลต่อความ
ระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ Olyhoek (2017) กลับไม่พบความสัมพันธ์
ระหว่างอัตราการเติบโตของยอดขายกับความระมัดระวังทางบัญชี    

7. ขนาดของส านักงานตรวจสอบบัญชี (Big4) จากการศึกษาของ 
Beekes (2004) พบว่า กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยส านักงานสอบบัญชขีนาดใหญ่
จะมีระดับความระมัดระวังทางบัญชีสูงกว่ากิจการที่ถูกตรวจสอบด้วยส านักงาน
บัญชีอ่ืน ในขณะที่ Bungkilo (2005) พบว่า ขนาดของส านักงานตรวจสอบ
บัญชีไม่มีผลกระทบต่อความระมัดระวังทางบัญชี   

 
วิธีการด าเนินการวิจัย 

ประชากรในการศึกษาคร้ังนี้คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยจากข้อมูลย้อนหลังในปี พ.ศ. 2557-2561 รวม 5 ปี โดยไม่
รวมกลุ่มธุรกิจการเงิน กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์และกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ บริษัทจดทะเบียนที่มีการแก้ไขการด าเนินงานไม่ได้ตามก าหนด
หรือบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูการด าเนินงาน บริษัทจดทะเบียนที่
มีรอบระยะเวลาบัญชีนอกเหนือจากวันที่ 31 ธันวาคม บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีการเปิดเผยข้อมูลตัวแปรตามแบบจ าลองที่
ต้องการศึกษาไม่ครบถ้วน  และข้อมูลความผิดปกติ  (Outliers)  โดยใช้  
Mahalanobis Distance ตัดค่าผิดปกติ ดังแสดงรายละเอียดในตารางที่ 1 
  

ความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ

กับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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ตารางที่ 1  
แสดงจ ำนวนกลุ่มตัวอย่ำงและวิธีคัดเลือกกลุ่มตัวอย่ำง 

 ปี รวม 2557 2558 2559 2560 2561 
บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ 

524 555 571 601 614 2,865 

หัก  กลุ่ มธุ รกิ จการ เงิ น  
กองทุนฯ บริษัทท่ีอยู่ ใน
ระหว่างฟื้นฟ ู

150 158 162 170 175 815 

หัก  บริษัท ท่ีมี ข้ อมูล ไม่
ครบถ้วน 

181 183 175 188 187 914 

หัก ค่าผิดปกต ิ 2 4 2 6 3 17 
รวมจ านวนกลุ่มตัวอย่าง 191 210 232 237 249 1,119 

ในการเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับความระมัดระวังทางบัญชีในปี พ.ศ. 
2548-2561 จากฐานข้อมูล Bloomberg ส่วนคุณลักษณะของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ใช้การเก็บข้อมูลด้วยมือ จากรายงานประจ าปี และแบบแสดง
รายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ. 2557-2561 
 
แบบจ าลองที่ใชใ้นการวิเคราะห์ข้อมูล 

แบบจ าลองวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ ระหว่ า ง คุณลักษณะของ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีดังต่อไปนี้ 

Consi,t =  β0+ β1ACSizei,t+ β2ACExpti,t+ β3ACExpi+ β4ACMeeti,t+ 
             β5BSizei,t+ β6BIndi,t+ β7Levi,t+ β8MTBi,t+β9Sizei,t+ 
             β10Growthi,t+ β11Big4i,t+ei 
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โดยที่ตัวแปรในแบบจ าลองและการวัดค่าตัวแปรสามารถสรุปได้   
ดังตารางที่ 2 

ตารางที่ 2  
ตัวแปรและกำรวัดค่ำตัวแปร 

ตัวแปร การวัดค่า 
ตัวแปรตาม: ความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบของ Basu (1997) 
Cons ความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัท วัดจาก γ3+γ4 จากตัวแบบของ 

Basu (1997) วัดในระดับแต่ละบริษัท (Firm level)  โดยท่ี ค่า γ3 
และ γ4  ท่ีใช้เป็นตัวแทนของความระมัดระวังทางบัญชีได้จากการ
ทดสอบ Multiple Regression โดยใช้ข้อมูลในช่วงเวลา 10 ปี 
ตัวอย่างเช่น ค่า γ3 และ γ4 ของปี พ.ศ. 2557 ได้จากการน าข้อมูล
ใ นปี พ . ศ .  2548- 2557 ข อ ง บ ริ ษั ท น้ั นม า ทดส อ บ  Multiple 
Regression ตามตัวแบบของ Basu (1997)  

ตัวแปรอิสระ  
ACSize ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท วัดจากจ านวน

คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทท้ังหมด ณ วันสิ้นปี 
ACExpt ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบวัดจาก

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีวุฒิการศึกษาด้านบัญชีหรือ
การเงินในระดับปริญญาตรี ปริญญาโท และปริญญาเอก หารจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบท้ังหมด ณ วันสิ้นปี 

ACExp ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบ วัดจาก
ผลรวมจ านวนปีท่ีกรรมการตรวจสอบแต่ละคนด ารงต าแหน่งใน
บริษัท หารด้วยจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบท้ังหมด ท้ังน้ี จะนับ
จ านวนปีในการด ารงต าแหน่งคณะกรรมการตรวจสอบเฉพาะได้รับ
แต่งตั้งในบริษัทน้ัน ๆ เท่าน้ัน หากคณะกรรมการตรวจสอบเข้ารับ
ต าแหน่งในบริษัทใหม่จะเริ่มนับจ านวนปีท่ีด ารงต าแหน่งใหม่ 

ACMeet จ านวนคร้ังของการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ วัดจากจ านวน
ครั้งของการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบภายในระยะเวลา 1 ปี  
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ตารางที่ 2  
ตัวแปรและกำรวัดค่ำตัวแปร (ต่อ) 

ตัวแปร การวัดค่า 

ตัวแปรควบคุม  
BSize ขนาดของคณะกรรมการบริษัท วัดจากจ านวนคณะกรรมการบริษัท

ท้ังหมด ณ วันสิ้นปี 
BInd สัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัท วัดจากจ านวนคณะกรรมการ

อิสระของบริษัท ณ วันสิ้นปีหารด้วยจ านวนคณะกรรมการบริษัท
ท้ังหมด ณ วันสิ้นป ี

Lev อัตราหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท วัดจากหน้ีสินรวมของ
บริษัท ณ วันสิ้นปีหารด้วยสินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันสิ้นปี 

MTB อัตราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามบัญชีของส่วน
ของผู้ถือหุ้น วัดจากมูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นหารด้วยมูลค่า
ตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการ ณ วันสิ้นปี 

Size ขนาดของบริษัท วัดจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวมของ
บริษัท ณ วันสิ้นปี 

Growth อัตราการเติบโตของยอดขายของบริษัท วัดจากผลต่างระหว่างรายได้
รวมในปีปัจจุบันกับรายได้ในปีก่อนหารด้วยรายได้ปีก่อนของบริษัท 

Big4 ขนาดของส านักงานตรวจสอบบัญชี หากบริษัทได้ถูกตรวจสอบโดย
ส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ ซ่ึงประกอบด้วย PWC KMPG EY 
และ Deloitte จะก าหนดให้ตัวแปรหุ่นมีค่าเท่ากับ 1 และมีค่าเป็น 0 
หากถูกตรวจสอบโดยส านักงานสอบบัญชีอื่น 

 
สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล   

การศึกษานี้ใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อสรุป
ลักษณะเบื้องต้นของข้อมูลแต่ละตัวแปร และการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุ 
(Multiple Regression) ศึ กษาความสั มพั น ธ์ ร ะหว่ า งคุณลั กษณะของ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตามแบบจ าลองที่ใช้ในงานวิจัย 
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ผลการวิจัย 
การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาโดยใช้ข้อมูลรวมใน
ระหว่างปี พ.ศ. 2557-2561 เป็นดังตารางที่ 3 

 
ตารางที่ 3  
ข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ใช้ศกึษำ 

ตัวแปร Mean Median Maximum Minimum Standard 
Deviation 

Cons    -0.06 -0.03 11.14 -8.65 0.92 
ACSize 3.14 3 5 2 0.40 
ACExpt    46.06 33.33 100 0   22.59 
ACExp  8.20 8 28.00 0 4.90 
ACMeet 6.10 5 21 2 2.96 
BSize 10.32 10 18 5 2.52 
BInd 41.87 40 84.62 22.22 9.55 
Lev 0.23 0.22 0.86 0 0.19 
MTB 2.20 1.42 48.81 0.14 2.98 
SIZE   22.59 22.36 28.44 19.39 1.58 
Growth 0.05 0.01 4.65 -0.90 0.38 

หมำยเหตุ: จ านวนข้อมลู 1,119 ชุดขอ้มูล 

 จากตารางที่ 3 แสดงข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย แสดง
ให้เห็นว่า ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.14 คน  
ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ และตามมาตรฐานสากลท่ีว่าจ านวนสมาชิกของ
คณะกรรมการตรวจสอบอยู่ระหว่าง 3-5 คน ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 46.06 ซึ่งสอดคล้องกับ
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์นั้น ได้ก าหนดว่าจะต้องมีกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 คน ที่มี
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ความรู้และประสบการณ์เพียงพอที่จะสามารถท าหน้าที่ในการสอบทานความ
น่าเชื่อถือของงบการเงิน ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการ
ตรวจสอบมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 8.20 ปี ซึ่งในประเทศไทยไม่ได้มีการก าหนดวาระใน
การด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบ แต่ในหลายประเทศนั้นมีการ
ก าหนดห้ามกรรมการตรวจสอบด ารงต าแหน่งในบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากกว่า
ระยะเวลาที่ก าหนด เช่น ประเทศอังกฤษก าหนดไว้ว่าไม่เกิน 9 ปี เป็นต้น (The 
Securities and Exchange Commission, 2010) และจ านวนครั้ ง ในการ
ประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.1 ครั้งต่อปี ซึ่งมากกว่า
ที่ก าหนดไว้ว่าควรจะมีการประชุมอย่างน้อยปีละ 4 ครั้ง (The Securities and 
Exchange Commission, 2010) 

ในการศึกษานี้มีตัวแปรหุ่น  (Dummy Variables) คือ ขนาดของ
ส านักงานตรวจสอบบัญชีที่บริษัทใช้ (Big4) ซึ่งผู้ศึกษาจะวิเคราะห์ด้วยการแจก
แจงความถี่ (Frequency) และร้อยละ (Percentage) พบว่า บริษัทในตลาด
หลักทรัพย์ที่ตรวจสอบโดยส านักงานตรวจสอบขนาดใหญ่ มีจ านวน 691 บริษัท 
คิดเป็นร้อยละ 61.75 แสดงให้เห็นว่า บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ส่วนใหญ่ 
ถูกตรวจสอบโดยส านักงานตรวจสอบขนาดใหญ่  

 
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรต่าง ๆ (Correlation Analysis) 

เป็นการวิเคราะห์สหสัมพันธ์โดยใช้วิธีของเพียร์สัน (Pearson Product 
Moment Correlation Coefficient) เพื่อวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง 
ตัวแปร โดยพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ดังตารางที่ 4 
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การวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุ (Multiple Regression Analysis) 
การวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุ (Multiple Regression Analysis)  

ตามแบบจ าลองที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลดังตารางที่ 5 

ตารางที่ 5  
แสดงผลกำรวิเครำะห์สมกำรถดถอยแบบพหุ 

ตัวแปร Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t-statistic Prob. 
(t-statisic) 

Constant  0.9262   1.9222 0.0548 
ACSize  0.0258  0.0111  0.4822 0.6297 
ACExpt  0.0050  0.1221  4.3400    0.0000*** 
ACExp -0.0098 -0.0524 -2.1619   0.0308** 
ACMeet -0.0195 -0.0637 -1.7539 0.0797 
Bsize -0.0003 -0.0008 -0.0213 0.9830 
BInd  0.0083  0.0857  2.1833   0.0292** 
Lev -0.2044 -0.0424 -1.1856 0.2360 
MTB  0.0204  0.0663  2.4420   0.0148** 
Size -0.0619 -0.1063 -2.7239    0.0066*** 
Growth  0.0755  0.0315 1.097 0.3081 
Big4 -0.0726 -0.0384 -1.0717 0.2841 
R-Square  0.0580  F-statistic 6.1954 
Adjusted            
R-Squared 

 0.0486  Prob.      
(F-statisic) 

0.0000 

S.E of regression  0.8976  N 1,119 
หมำยเหตุ:  *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  

ค่ า  t-Statistic แ ละ ค่ า  Prop.(t-Statistic) ใ น ต า ร า ง เ ป็ น ค่ า ที่ ไ ด้ จ า ก ก า ร ใ ช้ วิ ธี ก า ร 
Heteroscadasticity-Corrected Standard Errors 

จากตารางที่ 5 พบว่า ตามแบบจ าลองมีค่า Adjust R2 เท่ากับ 0.0486
แสดงให้เห็นว่า ตัวแบบจ าลองมีความเหมาะสม โดยตัวแปรหลักซึ่งได้แก่ ความรู้
ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความสัมพันธ์  
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เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชีอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 
0.01 ในขณะที่ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบของ
บริษัทมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความระมัดระวังทางบัญชีอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ส่วนขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท 
และจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความระมัดระวังทางบัญชี นอกจากนี้ ยังพบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร
ควบคุม ได้แก่ สัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทและอัตราส่วนมูลค่าตลาด
ของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทมี
ความสัมพันธ์กับความระมัดระวังทางบัญชีในเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  
ที่ระดับ 0.05 ส่วนขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์กับความระมัดระวังทางบัญชี
ในเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

 
บทสรุป อภิปราย และข้อเสนอแนะจากการวิจัย 

ผลจากการศึกษาพบว่า ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับความระมัดระวังทางบัญชี 
แสดงว่า หากคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีสัดส่วนของผู้มีความรู้ด้าน
บัญชีและการเงินมาก บริษัทย่อมมีการรับรู้ผลขาดทุนได้เร็วกว่าบริษัทที่มี
สัดส่วนคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความรู้ด้านบัญชีและการเงินน้อย 
เนื่องจากกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ด้านบัญชีและการเงิน ย่อมสามารถน า
ความรู้ไปใช้ในการประกอบการสอบทานระบบควบคุมภายในของบริษัท เพื่อ
ระบุจุดอ่อนและปรับปรุงระบบควบคุมภายในบริษัทให้มีประสิทธิภาพในการ
ติดตามและควบคุมการบริหารงานของกิจการ ท าให้การปฏิบัติหน้าที่ของ
คณะกรรมการตรวจสอบเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ลดความไม่เท่าเทียมกันใน
การรับรู้ข้อมูลข่าวสารในรายงานทางการเงิน จึงท าให้รายงานทางการเงินนั้น
สามารถแสดงผลขาดทุนได้อย่างทันเวลา ส่งผลให้ระดับความระมัดระวังทาง
บัญชีของรายงานทางการเงินเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ก าหนดไว้ 
สอดคล้องกับการศึกษาของ Olyhoek (2017) และ Sultana (2015) ท่ีพบว่า
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ความรู้ด้านบัญชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ 
เชิงบวกกับความระมัดระวังทางบัญชี 

นอกจากนี้ ยังพบว่าระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการ
ตรวจสอบของบริษัท มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับความระมัดระวังทางบัญชี  
หากคณะกรรมการตรวจสอบด ารงต าแหน่งในบริษัทใดนานเกินไป อาจท าให้
คณะกรรมการตรวจสอบเข้าใจในการด าเนินงานของบริษัทมากขึ้น ส่งผลให้
ความระมัดระวังทางบัญชีลดลง เพราะคณะกรรมการตรวจสอบสามารถ
พิจารณาถึงระดับความไม่แน่นอนที่จะเกิดขึ้นของบริษัทได้ดีมากยิ่งขึ้น จึงไม่รับรู้
ผลขาดทุนในทันที ในทางตรงกันข้ามหากระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งนาน
อาจท าให้แนวคิดของคณะกรรมการตรวจสอบเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับ
ผู้บริหาร ส่งผลให้ความเป็นอิสระอาจลดลง ทั้งนี้ ความเป็นอิสระเป็นหนึ่งใน
คุณลักษณะส าคัญของคณะกรรมการตรวจสอบที่ส่งผลต่อคุณภาพของรายงาน
ทางการเงิน ซึ่งผลการศึกษานี้ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ก าหนดไว้  

ผลการศึกษานี้ย่อมเป็นประโยชน์ต่อคณะกรรมการก ากับดูแลบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และผู้มีส่วนได้เสียว่าควรให้ความส าคัญกับ
คุณลักษณะด้านความรู้ด้านบัญชีและการเงิน และระยะเวลาในการด ารง
ต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบ เนื่องจากองค์ประกอบดังกล่าวส่งผลต่อ
การปฏิบัติหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ และการรับรู้ข้อมูลข่าวสารใน
รายงานทางการเงิน อันส่งผลต่อระดับความระมัดระวังของรายงานทางการเงิน 
ซึ่งเป็นข้อมูลที่ผู้มีส่วนได้เสียน าไปประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจต่อไป  
อีกทั้ งผลการศึกษานี้ยั งถือ เป็นการต่อยอดและพัฒนาความรู้ เกี่ ยวกับ
ความสัมพันธ์ของคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบและคุณภาพของ
รายงานทางการเงิน ในบริบทของประเทศไทย โดยคณะกรรมการตรวจสอบถือ
เป็นกลไกและมีบทบาทที่ส าคัญในการตรวจสอบและสอบทานให้บริษัทมีการ
ก ากับดูแลที่เหมาะสม 
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ข้อจ ากัด  
การศึกษานี้ เก็บข้อมูลระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะ 

กรรมการตรวจสอบ เฉพาะจ านวนปีที่คณะกรรมการด ารงต าแหน่งในบริษัท 
นั้น ๆ เท่านั้น ในการศึกษาครั้งต่อไปอาจเก็บข้อมูลจ านวนปีที่คณะกรรมการ
ตรวจสอบด ารงต าแหน่งในบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน  เพื่อวัดค่า
ประสบการณ์ของคณะกรรมการตรวจสอบ นอกจากนี้ การศึกษานี้เน้นการวัด
ค่าความระมัดระวังทางการบัญชจีากข่าว (News) หรือเป็นการวัดค่าจากมุมมอง
ตลาดเพียงอย่างเดียว ในการศึกษาคร้ังต่อไปอาจวัดค่าความระมัดระวังทาง
บัญชีโดยใช้ตัวแบบที่แตกต่างออกไป  
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