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บทคัดยŠอ 

การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคŤเพื่อศึกษาความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท ที่สŠงผลตŠอความสามารถ 

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย และศึกษาความสัมพันธŤของความระมัดระวังทางบัญชี 

ที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ตัวอยŠางท่ีใชšในการวิจัยครั้งนี ้ไดšแกŠ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย จำนวน 324 บริษัท โดยจำนวนดังกลŠาวไมŠรวมกลุŠมธุรกิจการเงิน ใชšประชากร

ทั้งหมด โดยการสุŠมตัวอยŠางแบบงŠาย เปŨนการเก็บรวบรวมขšอมูลทุติยภูมิ จากฐานขšอมูล SETSMART และรายงานประจำปŘ เครื่องมือ

ที่ใชšในการวิจัยเปŨนกระดาษทำการใชšในการเก็บขšอมูล สถิติที่ใชšในการวิเคราะหŤขšอมูล ไดšแกŠ คŠาเฉลี่ย คŠาต่ำสุด คŠาสูงสุด และ 

การวิเคราะหŤความถดถอยเชิงพห ุกำหนดระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่0.01 

ผลการวิจัยพบวŠา 

1. องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท ดšานสัดสŠวนของกรรมการที ่ไมŠเปŨนผู šบริหารและดšานสัดสŠวนการถือหุšน 

กรรมการบริษัทสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยอยŠางมีนัยสำคัญ 

ทางสถิติ สŠวนองคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท ดšานคะแนนการประเมินการกำกับดูแล ดšานสัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš 

ความชำนาญดšานบัญชีและการเงิน และดšานกรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัทไมŠสŠงผลตŠอความสามารถ 

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย สามารถสรšางสมการถดถอยในรูปแบบคะแนนดิบ คือ  

PFR = .10 (SLG) + .50(PED) + 7.49 (DAF) -2.69 (ICD) -.10 (PSD) และสามารถสรšางสมการถดถอยในรูปแบบคะแนนมาตรฐาน 

PFR = .00 (SLG) + .42 (PED) + .03 (DAF) -.40 (ICD) -.30 (PSD) 

2. ความระมัดระวังทางบัญชี ดšานความระมัดระวังทางบัญชีตามตวัแบบ Givoly and Hayn (2000) สŠงผลตŠอความสามารถ

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยอยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติ ความระมัดระวังทางบัญชี  

ดšานความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Basu (1997) ไมŠสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย สามารถสรšางสมการถดถอยพหุคูณ สามารถสรšางสมการถดถอยในรูปแบบคะแนนดิบ คือ  

PFR = .00 (ACB) + .29 (ACG) และสามารถสรšางสมการถดถอยในรูปแบบคะแนนมาตรฐาน คือ PFR = .00 (ACB) + .32 (ACG) 

คำสำคัญ : องคŤประกอบคณะกรรมการบริษัท ความระมัดระวังทางบัญชี ความสามารถในการทำกำไร 
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Abstract 

This research has the objective to study the relationship between the composition of the board  

of directors and the profitability of listed companies on the Stock Exchange of Thailand, and to study the 

relationship between accounting conservatism and the profitability of listed companies on the Stock Exchange 

of Thailand. The sample used in this research consisted of 324 companies listed on the Stock Exchange of 

Thailand. This number did not include the financial business group. The entire population was sampled using 

simple random sampling. Secondary data was collected from the SETSMART database and annual reports.  

The research tool was a working paper used to collect data. Statistics used for data analysis included mean, 

minimum, maximum, and multiple regression analysis. The level of statistical significance was set at 0.01. 

The research findings indicate that: 

1. The composition of the board of directors, the proportion of non-executive directors, and the 

proportion of shareholding of directors have statistically significant effects on the profitability of companies 

listed on the Stock Exchange of Thailand. The composition of the board of directors, the governance assessment 

scores, the proportion of directors with knowledge and expertise in accounting and finance, and the 

independent directors holding the position of chairman of the board of directors do not affect the profitability 

of companies listed on the Stock Exchange of Thailand.  A regression equation can be constructed in raw score 

format as PFR = .10 (SLG) + .50(PED) + 7.49 (DAF) -2.69 (ICD) -.10 (PSD) and a regression equation can be 

constructed in standardized score format as PFR = .00 (SLG) + .42 (PED) + .03 (DAF) -.40 (ICD) -.30 (PSD). 

2. Accounting conservatism, according to the Givoly and Hayn (2000) model, has a statistically significant 

effect on the profitability of listed companies on the Stock Exchange of Thailand. As for accounting 

conservatism, according to Basu (1997) did not affect the profitability of listed companies on the Stock Exchange 

of Thailand. A regression equation can be constructed in raw score format as PFR = .00 (ACB) + .29 (ACG), and a 

regression equation can be constructed in standardized score format as PFR = .00 (ACB) + .32 (ACG). 

Keywords : Composition of the Board of Directors, Accounting Conservatism, Profitability 

บทนำ 

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยŤและตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ไดšกำหนดแนวทางปฏิบัติที่ดีของคณะกรรมการ 

ในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย เพื่อเปŨนหลักปฏิบัติใหšกับคณะกรรมการบริษัทซึ ่งเปŨนผู šบริหารสูงสุด 

ขององคŤกร กรรมการบริษัทมีบทบาทเปŨนตัวแทนของผูšถือหุšนมีหนšาที่สำคัญตŠอความสำเร็จ ความกšาวหนšา และความยั่งยืนขององคŤกร 

เนื่องจากเปŨนตำแหนŠงที่ไดšรับการแตŠงตั้งจากผูšถือหุšนใหšดำเนินงานแทน และคณะกรรมการบริษัทยังเปŨนกลุŠมบุคคลที่มีบทบาทสำคัญ

ในการตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบาย การวางกลยุทธŤ และการประเมินการดำเนินงาน รวมถึงดูแลใหšมั่นใจวŠาฝśายจัดการไดšนำนโยบาย 

และกลยุทธŤไปปฏิบัติตามที่กำหนดไวš เพื ่อประโยชนŤสูงสุดของผูšถือหุ šน (ฐิติพรรณ ปราบพล และคณิตศร เทิดเผŠาพงศŤ, 2565) 

คณะกรรมการจึงควรประกอบดšวย ผู šที ่มีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะทำหนšาที่ดังกลŠาวอยŠางมีประสิทธิภาพโดยมีองคŤประกอบ 

และมีการถŠวงดุลอำนาจภายในคณะกรรมการของบริษัท เพื่อใหšกรรมการทุกคนแสดงความคิดเห็นไดšอยŠางอิสระ และไมŠใหšมีบุคคลใด 

มีอำนาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท เพื่อปกปŜองผลประโยชนŤของผูšถือหุšน และผูšที่เกี่ยวขšองกับบริษัททุกฝśายรวมไปถงึ
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ผู šมีสŠวนไดšเสียอื ่นๆ ที ่เกี ่ยวขšองกับบริษัทมีจำนวนมาก ดังนั ้น เพื ่อใหšบริษัทและคณะกรรมการบริษัทสามารถปฏิบัติงาน 

ไดšอยŠางเหมาะสม ตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยจึงไดšจัดใหšมีการสŠงเสริมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

ตระหนักถึงความสำคัญ และผลประโยชนŤของการกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยเชื่อมั่นวŠากระบวนการกำกับดูแลกิจการที่ดี จะชŠวย

เสริมสรšางใหšตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยบริหารงานอยŠางมีประสิทธิภาพมีความนŠาเชื ่อถือ โปรŠงใส และเปŨนพื้นฐาน 

ของการเติบโตอยŠางยั่งยืน (ธนัชพร ไชยอนันตŤพร และศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2564) 

หลักความระมัดระวังทางบัญชี (Accounting Conservatism) เปŨนแนวคิดที่กิจการจะนำมาใชšในที่กิจการอยูŠในสภาวะ 

ที่มีความเสี่ยงหรือในสภาพที่ไมŠแนŠนอนทางเศรษฐกิจ เพื่อใหšเกิดความมั่นใจวŠากิจการไดšคำนึงถึงความไมŠแนŠนอน หรือความเสียหาย 

ที่อาจเกิดขึ ้นไดšอยŠางทันตŠอเวลา ในแมŠบทการบัญชี (Accounting Framework) ที ่เปŨนแนวทางความคิดพื้นฐานในการจัดทำ 

และนำเสนองบการเงินไดšกลŠาวถึงความระมัดระวังทางบัญชีไวšวŠา เปŨนการใชšดุลยพินิจที ่จำเปŨนในการประมาณการภายใตš 

ความไมŠแนŠนอน เพื่อไมŠใหšสินทรัพยŤหรือรายไดšแสดงจำนวนสูงเกินไป และหนี้สินหรือคŠาใชšจŠายแสดงจำนวนต่ำเกินไป ซึ่งไมŠวŠาจะม ี

การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีครั้งใด ก็มักจะพบวŠาตŠางก็มีการประยุกตŤความระมัดระวังทางบัญชีเพ่ือเปŨนแนวทางปฏิบัติในการรับรูš

และวัดคŠาทางบัญชีในหลายฉบับ (สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภŤ, 2562) 

จากความสำคัญดังกลŠาวขšางตšน ผูšวิจัยจึงสนใจที่จะศึกษาองคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวัง 

ทางบัญชีสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย โดยจะทำการศึกษา

ความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการ ประกอบไปดšวย 1) คะแนนการประเมินการกำกับดูแล 2) สัดสŠวนของกรรมการ 

ที่ไมŠเปŨนผูšบริหาร 3) สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญดšานบัญชีและการเงิน 4) กรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธาน

กรรมการบริษัท 5) สัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบริษัท และความระมัดระวังทางบัญชี ประกอบไปดšวย 1) ความระมัดระวังทางบญัชี

ตามตัวแบบ Basu (1997) 2) ความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Givoly and Hayn (2000) ซึ่งผลการศึกษาจะนำไปเปŨน

แนวทางในการตัดสินใจใหšแกŠผูšที่สนใจ และนักลงทุน ตลอดจนเปŨนการผลักดันใหšบรษิัทในตลาดหลักทรัพยŤ ไดšตระหนักถึงความสำคญั

ขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวังทางบัญชีมากยิ่งข้ึน 

วัตถุประสงคŤของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาความสัมพันธŤของความระมัดระวังทางบัญชีที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

 

 

 

 

 

 



 Academic Journal of Phetchaburi Rajabhat University. 

16 (May - August)  34 – 42  (2026)  Vol. 16, No. 2 
37 

  

วารสารวชิาการมหาวิทยาลัยราชภัฏเพชรบุรี ปŘที่ 16 (ฉบับที่ 2)  พฤษภาคม – สิงหาคม พ.ศ. 2569 

กรอบแนวคิดการวิจยั 

ตัวแปรอิสระ            ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วิธีการดำเนินการวิจัย 

1. ประชากรและกลุŠมตัวอยŠาง 

ประชากรที่ใชšในการวิจัยครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ทั้งหมด 7 กลุŠมอุตสาหกรรม 

ยกเวšนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤ MAI บริษัทที่อยูŠในหมวดธุรกิจการเงิน หมวดธุรกิจกองทุนตŠาง ๆ และหมวดบริษัท 

จดทะเบียนที่อยูŠระหวŠางการฟŚŪนฟู เก็บขšอมูลระหวŠางปŘ พ.ศ. 2564 ถึงปŘ พ.ศ. 2566 ดังนั้นประชากรที่ใชšในการวิจัย มีจำนวนทั้งสิ้น 

1,692 บริษัท 

กลุŠมตัวอยŠาง คือ ผูšวิจัยเลือกกลุŠมตัวอยŠางใชšวิธีการแบŠงสัดสŠวนจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

7 กลุŠมอุตสาหกรรม โดยอาศัยความนŠาจะเปŨน (Probability Sampling) โดยใชšวิธีการสุ ŠมตัวอยŠางแบบชั้นภูมิ (Stratified 

Sampling) และเลือกตัวอยŠางที่มีขšอมูลครบถšวนทุกตัวแปร โดยใชšสูตรทาโรŠยามาเนŠ ในการหาขนาดของกลุŠมตัวอยŠางจากจำนวน

ประชากรของการวิจัย ไดšขนาดกลุŠมตัวอยŠาง จำนวน 324 บริษัท เก็บขšอมูลระหวŠางปŘ พ.ศ. 2564 ถึงปŘ พ.ศ. 2566 รวมขšอมูล 

ที่เก็บท้ังสิ้นจำนวน 972 ชุดขšอมูล 

2. ตัวแปรที่ศึกษา 

 2.1 ตัวแปรอิสระ  ไดšแกŠ องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท ประกอบดšวย (1) คะแนนการประเมินการกำกบั

ดูแล (2) สัดสŠวนของกรรมการที่ไมŠเปŨนผู šบริหาร (3) สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš  ความชำนาญดšานบัญชีและการเงิน  

(4) กรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัท และ (5) สัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบริษัท และ ความระมัดระวังทาง

บัญชี ประกอบดšวย (1) ความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Basu (1997) และ (2) ความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ 

Givoly and Hayn (2000) 

 2.2 ตัวแปรตาม ไดšแกŠ ความสามารถในการทำกำไร ประกอบดšวย (1) อัตราผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤ (2) อัตรา

ผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (3) อัตรากำไรสุทธิ และ (4) อัตรากำไรขั้นตšน 

 

 

องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท (CBD) 

1. คะแนนการประเมินการกำกับดูแล (SLG) 

2. สัดสŠวนของกรรมการทีไ่มŠเปŨนผูšบริหาร (PED) 

3. สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญดšาน

บัญชีและการเงิน (DAF) 

4. กรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัท 

(ICD) 

5. สัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบรษิัท (PSD) 

ความระมัดระวังทางบัญชี (ACC) 

1. ความระมดัระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Basu (1997) 

(ACB) 

2. ความระมดัระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Givoly and 

Hayn (2000) (ACG) 

ความสามารถในการทำกำไร (PFR) 

1. อัตราผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤ (ROA) 

2. อัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (ROE) 

3. อัตรากำไรสุทธ ิ(NPM) 

4. อัตรากำไรขั้นตšน (GPM) 
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เคร่ืองมือที่ใชšในการวิจัย 

 การวิจัยเรื ่องความสัมพันธŤระหวŠางองคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทกับความระมัดระวังทางบัญชีที ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย เปŨนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) 

โดยผูšวิจัยไดšทำการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี บทความและงานวิจัยที่เกี่ยวขšองตามกรอบแนวคิดในการวิจัย และนำมาสรšางเครื่องมือ 

ที ่ใชšในการวิจัยเพื ่อเก็บรวบรวมขšอมูล ไดšแกŠ แบบตรวจสอบรายการที่ใชšในการเก็บขšอมูล ประกอบดšวย (1) องคŤประกอบ 

ของคณะกรรมการบริษัท (2) ความระมัดระวังทางบัญชี และ (3) ความสามารถในการทำกำไร 

การเก็บรวบรวมขšอมูล 

 ผูšวิจัยดำเนินการเก็บรวบรวมขšอมูลเชิงปริมาณโดยการตรวจสอบและเก็บรวบรวมขšอมูลจากรายงานประจำปŘ (แบบ 56-1) 

งบการเงินประจำปŘ หมายเหตุประกอบงบการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ในรอบระยะเวลาบัญชี 

ปŘพ.ศ.2564 ถึง ปŘพ.ศ.2566 ของแตŠละบริษัท รวมระยะเวลา 3 ปŘ โดยรวบรวมขšอมูลจากเว็บไซตŤที ่เปŨนฐานขšอมูลของตลาด

หลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย  

การวิเคราะหŤขšอมูล 

การวิจัยครั้งน้ีเปŨนการวิจัยเชิงปริมาณ วิเคราะหŤและประมวลผลขšอมูลที่รวบรวมไดšจากแบบตรวจสอบรายการ ประมวลผล

ดšวยโปรแกรมคอมพิวเตอรŤสำเร็จรูป ผูšวิจัยใชšการบรรยายโดยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อแสดงคŠารšอยละ 

(Percentage) คŠาต่ำสุดของขšอมูล (Minimum) และคŠาสูงสุดของขšอมูล (Maximum) และสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

เพื่อทดสอบความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัท และความระมัดระวังทางบัญชีตŠอความสามารถในการทำกำไร

ของบริษัทในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

ผลการวิจัย 

การวิจ ัยเร ื ่อง ความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวังทางบัญชีท ี ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย นำเสนอผลตามวัตถุประสงคŤการวิจัย ดังนี ้

1. การวิเคราะหŤสถิติเชิงพรรณนา  

 

ตารางที ่1 ผลการวิเคราะหŤสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ตัวแปรอิสระ      

SLG 324 3.67 5.00 4.57 0.37 

PED 324 -154.59 311.04 13.73 27.18 

DAF 324 0.11 1.00 0.33 0.13 

ICD 324 0.00 1.00 0.30 0.02 

PSD 324 -181.89 986.47 32.03 0.21 

ACB 324 -315.45 2045.84 10.97 15484.62 

ACG 324 -273.13 311.04 10.77 1239.82 

ตัวแปรตาม      

PFR 324 -181.89 311.04 14.73 1014.81 

 จากตารางที่ 1 พบวŠา คะแนนการประเมินการกำกับดูแล (SLG) คŠาต่ำสุดเทŠากับ 3.67 คŠาสูงสุดเทŠากับ 5.00 และคŠาเฉลี่ย

เทŠากับ 4.57 สัดสŠวนของกรรมการที่ไมŠเปŨนผูšบริหาร (PED) คŠาต่ำสุดเทŠากับ -154.59 คŠาสูงสุดเทŠากับ 311.04 และคŠาเฉลี่ยเทŠากับ 

13.73 สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญดšานบัญชีและการเงิน (DAF) คŠาต่ำสุดเทŠากับ 0.11 คŠาสูงสุดเทŠากับ 1.00  
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และคŠาเฉลี่ยเทŠากับ 0.33 กรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธาน (ICD) คŠาต่ำสุดเทŠากับ 0.00 คŠาสูงสุดเทŠากับ 1.00 และคŠาเฉลี่ย

เทŠากับ 0.30 สัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบริษัท (PSD) คŠาต่ำสุดเทŠากับ -181.89 คŠาสูงสุดเทŠากับ 986.47 และคŠาเฉลี่ยเทŠากับ 32.03 

ความระมัดระวังทางบัญช ีตามตัวแบบ Basu (1997) (ACB) คŠาต่ำสุดเทŠากับ -315.45 คŠาสูงสุดเทŠากับ 2045.84 และคŠาเฉลี่ยเทŠากับ 

10.97 ความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Givoly and Hayn (2000) (ACG) คŠาต่ำสุดเทŠากับ -273.13 คŠาสูงสุดเทŠากับ 311.04 

และคŠาเฉลี่ยเทŠากับ 10.77 และความสามารถในการทำกำไร (PFR) คŠาต่ำสุดเทŠากับ -181.89 คŠาสูงสุดเทŠากับ 311.01 และคŠาเฉลี่ย

เทŠากับ 14.73 

2. การวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทที ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย   

 วัตถุประสงคŤของการวิจ ัยข šอที่ 1 เพื ่อศึกษาความสัมพันธ ŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทที ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

 

ตารางที่ 2 ผลการวิเคราะหŤสมการเชิงถดถอยแบบพหุ (Multiple Regression) ขององคŤประกอบของคณะกรรมการที่สŠงผลตŠอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. Tolerance VIF 

B Std. Error Beta 

(Constant) .02 13.60      

 (SLG) .10 2.90 .00 .04 .97 0.97 1.04 

 (PED) .50 .12 .42 4.17 .00** 0.11 9.31 

 (DAF) 7.49 8.07 .03 .93 .35 0.97 1.03 

 (ICD) -2.69 2.34 -0.4 -1.15 .25 0.97 1.03 

 (PSD) -.10 .04 -.30 -2.43 .01** 0.07 13.94 

R= .81, R2=.65, Adjusted R2=.64, F=65.10, SE=19.09, Sig=.00 

** มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

จากตารางที่ 2 ผลการวิเคราะหŤถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) พบวŠา R2 = .65 หมายถึง ตัวแปร

ทั้งหมดนั้นสามารถอธิบายความสัมพันธŤระหวŠางตŠอองคŤประกอบของคณะกรรมการที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย รšอยละ 65.00 จากการทดสอบสมมติฐาน พบวŠา องคŤประกอบของคณะกรรมการ 

ที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ประกอบดšวย สัดสŠวนของกรรมการ

ที่ไมŠเปŨนผูšบริหาร (PED)  และสัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบริษัท (PSD) อยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 สŠวนองคŤประกอบ 

ของคณะกรรมการที่ไมŠสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ประกอบดšวย 

คะแนนประเมินการกำกับดูแล (SLG) สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญดšานบัญชีและการเงิน (DAF) และกรรมการ

อิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัท (ICD) อยŠางไมŠมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

3. การวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ของความระมัดระวังทางบัญชีที ่ส ŠงผลตŠอความสามารถ 

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย  

วัตถุประสงคŤของการวิจัยขšอที่ 2 เพื ่อศึกษาความสัมพันธŤของความระมัดระวังทางบัญชีที ่สŠงผลตŠอความสามารถใน 

การทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 
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ตารางที่  3 ผลการวิเคราะหŤสมการเชิงถดถอยแบบพหุ (Multiple Regression) ของความระมัดระวังทางบัญชีท ี ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. Tolerance VIF 

B Std. Error Beta 

(Constant) .02 13.60      

 (ACB) .00 .01 .00 .04 .97 0.73 1.37 

 (ACG) .29 .06 .32 4.54 .00** 0.23 4.42 

R= .81, R2=.65, Adjusted R2=.64, F=65.10, SE=19.09, Sig=.00**   

** มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะหŤถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบวŠา R2 = .65 หมายถึง ตัวแปร

ทั้งหมดนั้นสามารถอธิบายความสัมพันธŤของความระมัดระวังทางบัญชีที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย รšอยละ 65.00 จากการทดสอบสมมติฐาน พบวŠา ความระมัดระวังทางบัญชีที ่ส Šงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ไดšแกŠ ความระมัดระวังทางบัญชี 

ตามตัวแบบ Givoly and Hayn (2000) (ACG) อยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 ความระมัดระวังทางบัญชีที ่ไมŠสŠงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ไดšแกŠ ความระมัดระวังทางบัญชี 

ตามตัวแบบ Basu (1997) (ACB) อยŠางไมŠมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

อภิปรายผล 

 การวิจัยเรื่อง ความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวังทำบัญชีท่ีสŠงผลตŠอความสามารถ

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผูšวิจัยไดšอภิปรายผลตามสมมติฐานการวิจัย ดังนี ้

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 1.1 องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทดšานคะแนนการประเมินการกำกับดูแลสŠงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวŠา ดšานคะแนน 

การประเมินการกำกับดูแลไมŠสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย  

อยŠางไมŠมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับงานวิจัยของ อารียา ศรีธรรมนิตยŤ, และฐิตาภรณŤ สินจรูญ (2564) ไดšศึกษา

เรื่อง ความสัมพันธŤระหวŠางการกำกับดูแลกิจการและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยŤกับความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

ในกลุŠมเทคโนโลยีที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤ เอ็ม เอ ไอ ที่พบวŠาภาพรวมคะแนนการประเมินการกำกับดูแลกิจการไมŠมี

ความสัมพันธŤตŠอความสามารถในการทำกำไร โดยเฉพาะอยŠางยิ ่ง กำไรสุทธิ และผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤอยŠางมีนัยสำคัญ 

ทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 1.2 องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทดšานสัดสŠวนของกรรมการที่ไมŠเปŨนผูšบริหารสŠงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวŠา ดšานสัดสŠวน 

ของกรรมการที่ไมŠเปŨนผูšบริหารสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย  

อยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับงานวิจัย Azeez,A.A (2015) ไดšศึกษาเรื ่องการกำกับดูแลกิจการกับ 

ผลการดำเนินงาน ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤศรีลังกา พบวŠา สัดสŠวนของกรรมการที่ไมŠเปŨนผู šบริหาร การแยกตำแหนŠง 

ของกรรมการผูšจัดการและประธานกรรมการมีความสัมพันธŤเชิงบวก อยŠางมีนัยสำคัญตŠอผลการดำเนินงานขององคŤกร การกำกับดูแล

กิจการของบริษัทดšานสัดสŠวนของกรรมการที่ไมŠเปŨนผูšบริหารมีผลตŠออัตราสŠวนของผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤ เนื่องจากประธาน

กรรมการควรเปŨนกรรมการอิสระและตšองมิใชŠบุคคลเดียวกันกับประธานเจšาหนšาที ่บริหารและกรรมการผูšจัดการใหญŠ รวมถึง 

ไมŠดำรงตำแหนŠงในคณะอนุกรรมการที่ไดšจัดตั้งขึ้น เพื่อใหšมีความชัดเจนในการแบŠงแยกหนšาที่และการปฏิบัติงาน ทั้งนี้ กรณีประธาน



 Academic Journal of Phetchaburi Rajabhat University. 

16 (May - August)  34 – 42  (2026)  Vol. 16, No. 2 
41 

  

วารสารวชิาการมหาวิทยาลัยราชภัฏเพชรบุรี ปŘที่ 16 (ฉบับที่ 2)  พฤษภาคม – สิงหาคม พ.ศ. 2569 

กรรมการไมŠใชŠกรรมการอิสระตšองมีกรรมการอิสระมากกวŠากึ ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด หรือแตŠงตั ้งกรรมการอิสระคนหนึ่ง 

รŠวมพิจารณากำหนดวาระการประชุมคณะกรรมการ คณะกรรมการควรมีสัดสŠวนระหวŠางกรรมการที่เปŨนผูšบริหารและกรรมการ 

ที่ไมŠเปŨนผูšบริหารที่สะทšอนอำนาจที่ถŠวงดุลกันอยŠางเหมาะสม 

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 1.3 องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทดšานสัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญ

ดšานบัญชีและการเงินสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษา

พบวŠา สัดสŠวนกรรมการบริษัทที่มีความรูš ความชำนาญดšานบัญชีและการเงินไมŠสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย อยŠางไมŠมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับฐิติพรรณ ปราบพล 

และคณิตศร เทอดเผŠาพงศŤ (2565) ไดšศึกษาเรื่องความสัมพันธŤระหวŠางโครงสรšางคณะกรรมการบริษัทกับผลการดำเนินงานของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย พบวŠา บริษัทที ่มีกรรมการความรูš  ความชำนาญดšานกฎหมายและบัญชี 

และการที่บริษัทมีอัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšนสูงสŠงผลใหšอัตราผลตอบแทนของบริษัทใหšมีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น 

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 1.4 องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทดšานกรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการ

บริษัทสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวŠา  

ดšานกรรมการอิสระดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัทไมŠสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย อยŠางไมŠมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับงานวิจัยของ รจนา ขุนแกšว และคณะ (2564) 

ไดšศึกษาเรื่องความสัมพันธŤระหวŠางคุณลักษณะของคณะกรรมการ คะแนนการกำกับดูแลกิจการ และหลักความระมัดระวังทางบญัชี

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤ เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบวŠา บริษัทที่มีคะแนนการกำกับดูแลกิจการที่ดี ในสŠวน 

ของกรรมการดำรงตำแหนŠงประธานกรรมการบริษัทที่ไมŠไดšเปŨนบุคคลเดียวกันนั้น ไมŠมีสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรกิจการ

สามารถนำหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดีไปใชšเพื่อกŠอใหšเกิดการดำเนินงานที่มีประสิทธิภาพอีกทั้งยังเปŨนประโยชนŤในการใชšขšอมูล

ประกอบการตัดสินใจของผูšมีสŠวนไดšเสีย รวมไปถึงยังเปŨนการเพิ่มความนŠาเชื่อถือและความเชื่อมั่นที่มีตŠอกิจการมากยิ่งขึ้นดšวย 

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 1.5 องคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทดšานสัดสŠวนการถือหุ šนกรรมการบริษัทสŠงผล 

ตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวŠา ดšานสัดสŠวนการถือหุšน

กรรมการบริษัทสŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน ตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย อยŠางมีนัยสำคัญ 

ทางสถิติที่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับงานวิจัยของสุรชัย เอมอักษร, จิรพรรณ จับสังขŤ, จิราภัทร จับสังขŤ, ชนินทรŤ เทียนบูชา, ชยาภรณŤ 

หอมกลิ่น, ชรินรัตนŤ คงสมนึก, และภานิกา ไพรสณฑŤ (2565) พบวŠา สัดสŠวนการถือหุšนกรรมการบริษัทสŠงผลตŠอความสามารถ 

ในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย เนื ่องจากคณะกรรมการบริษัทที ่ไดšรับการแตŠงตั้ง 

จากเจšาของกิจการหรือผู šถือหุ šนทำหนšาที่ ผู šควบคุมและดูแลการดำเนินงานของผู šบริหารใหšบรรลุตามเปŜาหมายของบริษัท 

และรับผิดชอบตŠอ ผูšถือหุšนและบุคคลภายนอกที่เปŨนของคณะกรรมการบรษิัท ซึ่งเปŨนบทบาทสำคัญของตัวแทนท่ีชŠวย เปŨนแรงผลักดนั

ใหšเกิดการปฏิบัติงานใหšเปŨนไปตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี 

 สมมติฐานการวิจัยขšอที่ 2.2 ความระมัดระวังทางบัญชีดšานความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Givoly and Hayn 

(2000) สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวŠา  

ดšานความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบ Givoly and Hayn (2000) สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย อยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 สอดคลšองกับงานวิจัยของ อาทิตยา เดชสุขุม มนทิพยŤ  

ตั ้งเอกจิต และสุวรรณา เลาหะวิสุทธิ์ (2565) พบวŠา ความระมัดระวังทางการบัญชี ตามตัวแบบ Givoly and Hayn (2000)  

มีความสัมพันธŤทางบวกกับผลการดำเนินงานของบริษัท ดšวยหลักความระมัดระวังนี ้มีประโยชนŤตŠอบริษัท และผูšใชšงบการเงินในหลายๆ ดšาน 

ไดšแสดงใหšเห็นถึงประโยชนŤของความระมัดระวังทางบัญชีที่มีตŠอบริษัท โดยไดšทำการศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางความระมัดระวัง 

ทางบัญชีกับอัตราผลตอบแทนเกินปกติของหลักทรัพยŤ (Abnormal stock returns) ในชŠวงวิกฤตทางการเงิน พบวŠา บริษัท 

ที่มีความระมัดระวังทางบัญชีมากในชŠวงกŠอนวิกฤติทางการเงิน จะไดšรับผลกระทบจากขาดทุนนšอยกวŠาบริษัทที่มีความระมัดระวัง 

ทางบัญชีนšอย ในสŠวนของประโยชนŤตŠอผูšใชšงบการเงิน 
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ขšอเสนอแนะผลการวิจัย 

 1. การว ิจ ัยคร ั ้งน ี ้สนใจศึกษาความสัมพันธ Ťของคุณลักษณะของคณะกรรมการกับความระมัดระวังทางบัญชี  

กับตัวแบบ Basu (1997) โดยมิไดšแยกพิจารณาลักษณะ เฉพาะและความซับซšอนของธุรกิจ งานวิจัยในอนาคตอาจ ขยายขอบเขต

การศึกษาถึงลักษณะดังกลŠาว เพื่อใหšผลการวิจัยมีความชัดเจนมากยิ่งข้ึนหรืออาจเปรียบเทียบรายอุตสาหกรรม 

 2. การศึกษาครั้งตŠอไปควรหาตัวแปรอิสระเพิ่มเติม หรืออาจจะพัฒนาการเขียนตัวแปรใหšสามารถนำมาศึกษาความสัมพันธŤ

ขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวังทางบัญชีที ่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยใหšเหมาะสม รวมถึงตัวแปรที่ใชšวัดผลอาจใชšตัวแปรอื่นๆ ที่หลากหลายยิ่งขึ้น 

 3. งานวิจัยชิ้นนี้เปŨนการศึกษาความสัมพันธŤขององคŤประกอบของคณะกรรมการบริษัทและความระมัดระวังทางบัญชี 

ที่สŠงผลตŠอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย โดยใชšกลุŠมตัวอยŠางเปŨนบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ยšอนหลังเพียง 3 ปŘ สำหรับงานวิจัยในอนาคตอาจใชšขšอมูลเปŨนกลุŠมตัวอยŠาง อาจใชš

ขšอมูลยšอนหลังเพิ่มขึ้นเปŨน 5 ปŘหรือมากกวŠานั้น เพื่อผลการทดสอบความสัมพันธŤดังกลŠาวมีความชัดเจนและครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 
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