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บทคัดยอ 
 งานวิจัยเรื่องนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจำป 56-1 One Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ ระหวางป พ.ศ. 2562 – 2565 จำนวนขอมูลท้ังหมด 458 ตัวอยาง ทำการวิเคราะหขอมูลโดยใช
การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ผลการศึกษาพบวา การเปดเผย
แบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report ความสามารถในการทำกำไร และขนาดของ
บริษัท มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ในขณะท่ี
โครงสรางหนี้สินมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 
แสดงวาการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report ความสามารถในการทำกำไร 
ขนาดของบริษัท และโครงสรางหนี้สิน เปนขอมูลท่ีมีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุน ผลการศึกษานี้
ยอมเปนประโยชนตอบริษัทและหนวยงานกำกับดูแล ไดตระหนักถึงคุณคาของการเปดเผยแบบแสดง
รายการขอมูลประจำป 56-1 One Report และลักษณะของบริษัทท่ีแตกตางกันมากยิ่งข้ึน 
 
คำสำคัญ 
 การเปดเผยขอมูล 56-1 One Report ราคาหลักทรัพย 
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ABSTRACT 
 The purpose of this study was to examine the relationship between annual 
registration statements of the Form 56-1 One Report disclosure and the stock price 
of listed companies on the Market for Alternative Investment during 2019 – 2022, 
totaling a sample of 458 observations. The multiple regression analysis was used to 
analyze the data. The result showed that annual registration statements of Form 56-
1 One Report disclosure, profitability and company size had significantly positive 
correlation with the stock price; while debt structure leverage had significantly 
negative correlation with the stock price. Therefore, it could be summarized that 
disclosure of annual registration statements Form 56-1 One Report, profitability, 
company size and the leverage affected investors' decisions. The findings are 
beneficial to companies and regulators to recognize the value of annual registration 
statements Form 56-1 One Report disclosure and the increasing differences in 
companies’ characteristics. 
 
Keywords  
 Information Disclosure of Form 56-1, One Report, Stock Price 
 
ความสำคัญของปญหา 
 การดำเนินธุรกิจในอดีตมักมุงเนนเพ่ือสรางความม่ังค่ังใหกับผูเปนเจาของ (Maximize 
Shareholder Wealth) ซ่ึงคำนึงถึงผลตอบแทนและผลกำไรของบริษัทเพียงอยางเดียวเทานั้น  
แตในปจจุบันธุรกิจและนักลงทุนตางใหความสนใจในเรื่องของสังคมและสิ่งแวดลอมมากข้ึน  
ซ่ึงกลยุทธในการสรางความสามารถในการแขงขันและความยั่งยืนท่ีหลายธุรกิจนิยมใช คือ  
ความรับผิดชอบตอสังคม (Corporate Social Responsibility : CSR) ควบคูกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของบริษัท (กัลยสุดา แหวนทองคำ, 2563) 
 ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment – MAI) ไดถูกจัดตั้ง
ข้ึนเพ่ือเปนตลาดทางเลือกในการระดมทุนระยะยาวของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม เพ่ือสงเสริม
ใหธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมเติบโตไปกับกระแสเศรษฐกิจในอนาคตอยางยั่งยืน ดวยความ
รับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอม เพ่ือเพ่ิมความพรอมในการแขงขัน (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย, 2566ก) 
 หนวยงานกำกับดูแลสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
จึงมีการกำหนดหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลตาง ๆ ของบริษัท เพ่ือเผยแพรตอสาธารณะ ไดแก  
แบบแสดงรายการขอมูลประจำป (56-1) และรายงานประจำป (Annual Report) เพ่ือเปดเผยขอมูล
เก่ียวกับผลการดำเนินงาน ตลอดจนความรับผิดชอบตอสังคมของบริษัท ท้ังนี้นับตั้งแตป พ.ศ. 2565 
เปนตนไป ก.ล.ต. ไดเปลี่ยนแปลงเกณฑการเปดเผยขอมูลของบริษัทแบบแยกเลมในรูปแบบเดิม คือ 
แบบแสดงรายการขอมูลประจำป (56-1) และรายงานประจำป (Annual Report) จะถูกรวมกัน 
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แบบเลมเดียวในรูปแบบใหม คือ แบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report ซ่ึงนอกจาก
จะมีขอมูลพ้ืนฐานของบริษัทแลว ยังยกระดับการรายงานขอมูลการพัฒนาของบริษัทอยางยั่งยืนท่ี
คำนึ งถึงความรับผิดชอบ 3 ดานหลัก คือ  สิ่ งแวดลอม สั งคม และการกำกับดูแล กิจการ 
(Environment, Social and Governance: ESG) (สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย, 2566) โดยกำหนดเริ่มใชบังคับกับบริษัทรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2564 ซ่ึงเผยแพรในป พ.ศ. 2565 (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2566ข) เพ่ือชวยใหผูลงทุน
เขาถึงขอมูลไดรวดเร็วข้ึนจากรายงานเพียงเลมเดียว 
 ปจจุบัน ESG ไดรับความนิยมจากนักลงทุน เนื่องจากเปนแนวคิดท่ีนักลงทุนใชประกอบ 
การพิจารณาลงทุน โดยจะใหความสำคัญกับการทำธุรกิจท่ีคำนึงถึงความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม 
สังคม และการกำกับดูแลกิจการ ไดอยางครบถวน (Suttipun & Yordudom, 2022) การเปดเผย
ขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report จึงเปนการสงสัญญาณเพ่ือแสดงถึง
การใหความสำคัญเก่ียวกับ ESG ตามความคาดหวังของนักลงทุน (ศุกันยา หวยผัด, 2562; สุวพร  
พรชัย และวรรณรพี บานชื่นวิจิตร, 2556) ราคาหลักทรัพยจึงอาจไดรับผลกระทบเม่ือขอมูล ESG 
ไปสูนักลงทุน ดังนั้นจึงเปนท่ีนาสนใจในการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจำป 56-1 One Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ือเปนประโยชนตอนักลงทุน ตลอดจนบริษัทและหนวยงานกำกับดูแลในการเปดเผย
ขอมูลท่ีแสดงถึงความรับผิดชอบของธุรกิจท่ีมีตอผูมีสวนไดเสีย 
 
วัตถุประสงคการวิจัย 
 เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1  
One Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
 
กรอบแนวคิดในการวิจัย 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิด 

ตัวแปรตาม 
ราคาหลักทรัพย 

ตัวแปรอิสระ 
การเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report 

ตัวแปรควบคุม 
• ขนาดของบริษัท 

• โครงสรางหนี้สิน 

• ความสามารถในการทำกำไร 

• อายุของบริษัท 

• อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
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นิยามศัพท 
 แบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report หมายถึง เลมรายงานขอมูลผลการ
ดำเนินงานของบริษัทรูปแบบใหม โดยแสดงขอมูลพ้ืนฐานของบริษัท รวมถึงขอมูลการพัฒนาของ
องคกรอยางยั่งยืนท่ีคำนึงถึงความรับผิดชอบ 3 ดานหลัก คือ สิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแล
กิจการ (ESG)  
 ราคาหลักทรัพย หมายถึง ราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  
เอ็ม เอ ไอ ซ่ึงใชราคาปดของหุนสามัญ ณ วันท่ี 31 มีนาคม ของปถัดไป 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หมายถึง บริษัทท่ีเขาจดทะเบียนเปน 
“บริษัทมหาชนจำกัด” ในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
  
การทบทวนวรรณกรรม 
 ทฤษฎีการสงสัญญาณ (Signaling Theory) เปนทฤษฎีท่ีนักลงทุนใชศึกษาพฤติกรรมท่ีบริษัท
สงสัญญาณใหผูถือหุน ซ่ึงจะเปนประโยชนสำหรับการอธิบายพฤติกรรมเม่ือท้ังสองฝายมีการเขาถึง
ขอมูลท่ีแตกตางกัน ดังนั้นทฤษฎีการสงสัญญาณถือเปนการจัดการเชิงกลยุทธเพ่ือนำไปใชแกปญหา
ภายใตความไมสมดุลของขอมูลขององคกร (Connelly et al., 2011) โดยทฤษฎีการสงสัญญาณ
แสดงใหเห็นวาผูมีสวนไดเสียใชประเด็นตาง ๆ ของบริษัทในสวนของการเปดเผยขอมูลเพ่ือสรุปผล
เก่ียวกับความตั้งใจหรือการกระทำของบริษัท (Srivastava & Lurie, 2001) เชน การใชทฤษฎีการสง
สัญญาณโดยการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report เพ่ือสงสัญญาณท่ีดี 
แกนักลงทุนในการลดความไมสมดุลของขอมูล และแสดงถึงการใหความสำคัญเก่ียวกับประเด็นดาน
สิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ เนื่องจากนักลงทุนในปจจุบันใหความสำคัญในการเลือก
ซ้ือหุนของบริษัทท่ีดำเนินกิจการดวยความรับผิดชอบตอผูมีสวนไดเสียมากข้ึน การเปดเผยรายงานท่ี
ไมใชเฉพาะรายงานขอมูลทางการเงินจึงมีอิทธิพลตอราคาหลักทรัพย (Suttipun & Yordudom, 
2022) ตามสมมติฐานตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis) ราคาซ้ือขายหลักทรัพย 
ณ ขณะใดขณะหนึ่งนั้นสะทอนถึงมูลคาท่ีแทจริงตามปจจัยพ้ืนฐาน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพยยังสามารถ
สะทอนถึงความคาดหวังจากผูลงทุนในอนาคตจากขอมูลตาง ๆ ท่ีผูลงทุนไดรับ ดังนั้นราคาหลักทรัพย
จะไดรับผลกระทบทันทีเม่ือมีขาวสารหรือขอมูลตาง ๆ ไปสูผูลงทุน (ศุกันยา หวยผัด, 2562; สุวพร 
พรชัย และวรรณรพี บานชื่นวิจิตร, 2556) 
 การศึกษางานวิจัยตางประเทศพบวาการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสังคมและ
สิ่งแวดลอม ในรายงานประจำปและรายงานความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแล
กิจการ มีผลทำใหราคาหุนเพ่ิมมากข้ึน (Almeyda & Darmansya, 2019; Jizi, Nehme, & Salama, 
2016) สำหรับประเทศไทย จากงานวิจัยในอดีตท่ีศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลความ
รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ ในแบบแสดงรายการประจำป (56-1) และ
รายงานประจำป กับราคาหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาการ
เปดเผยขอมูลดังกลาวมีผลทำใหราคาหุนเพ่ิมมากข้ึน (Suttipun & Yordudom, 2022; Van Brecht 
et al., 2018; ทักษพร อินทรเทศ และดารณี เอ้ือชนะจิต, 2562; นพพร แพทยรัตน, 2564; นัฏพร 
มโนรถพานิช, 2564) ในขณะท่ีบางงานวิจัยพบวาการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานสังคมในแบบ
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แสดงรายการประจำป (56-1) และรายงานประจำป มีผลทำใหราคาหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยลดลง (ศุกันยา หวยผัด, 2562) และการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอ
สังคมและสิ่งแวดลอมในแบบแสดงรายการประจำป (56-1) รายงานประจำป และรายงานความยั่งยืน 
ไมมีความสัมพันธกับราคาหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (กัลยสุดา แหวน
ทองคำ, 2563) อยางไรก็ตามผลการศึกษาขางตนไมสอดคลองกัน อีกท้ังสภาพแวดลอม ชวงเวลา
การศึกษา เครื่องมือท่ีใชในการศึกษา ตลอดจนลักษณะของบริษัทท่ีแตกตางกัน เชน ขนาดของบริษัท 
โครงสรางหนี้สิน ความสามารถในการทำกำไร อายุของบริษัท และอัตราผลตอบแทนตอสวนของ            
ผูถือหุน จึงอาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย (Jizi, Nehme, & Salama, 2016; 
Suttipun & Yordudom, 2022; มัทนชัย สุทธิพันธุ และนฤมล สิทธิเดช, 2559; ศุกันยา หวยผัด, 
2562) นอกจากนี้ขอบเขตของการศึกษาการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแล
กิจการ ยังคงเปนการศึกษาเฉพาะการเปดเผยจากแบบแสดงรายการประจำป (56-1) หรือรายงาน
ประจำป ซ่ึงยังไมพบการศึกษาการเปดเผยจากแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report 
ในประเทศไทย  
 
วิธีดำเนินการวิจัย 
 การเก็บรวบรวมขอมูล 

ประชากรในการวิจัยนี้ คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และผูศึกษา
ไดเก็บรวบรวมขอมูลจากประชากรระหวางป พ.ศ. 2562 ถึง พ.ศ. 2565 ท้ังนี้ไมรวมถึงบริษัทจดทะเบียน
ท่ีแกไขการดำเนินงานไมไดตามกำหนดหรือบริษัทจะทะเบียนท่ีอยูระหวางฟนฟูการดำเนินงาน เนื่องจาก  
มีแนวปฏิบัติท่ีแตกตางกัน ตลอดจนบริษัทจดทะเบียนท่ีมีขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาไมครบถวน 
โดยใชวิธีการสุมตัวอยางแบบเจาะจง (Purposive Sampling) จึงทำใหเหลือจำนวนตัวอยางท่ีใชใน
การวิจัยครั้งนี้จำนวน 458 ตัวอยาง ดังตารางท่ี 1 โดยเก็บรวบรวมขอมูลการเปดเผยแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจำป 56-1 One Report ป พ.ศ. 2562 ถึง พ.ศ. 2565 จากเว็บไซดของบริษัท สวนราคา
หลักทรัพย และตัวแปรควบคุม เก็บขอมูลจากฐานขอมูล Setsmart 
 
ตารางท่ี 1 ประชากรท่ีใชในการศึกษา 
 

รายการ 2562 2563 2564 2565 รวม 
จำนวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 150 161 177 196 684 
หัก จำนวนบริษัทจดทะเบียนท่ีแกไขการดำเนินงาน

ไมไดตามกำหนดหรือบริษัทจดทะเบียนท่ีอยู
ระหวางฟนฟูการดำเนินงาน 

(1) (1) (1) (1) (4) 

หัก จำนวนบริษัทจดทะเบียนท่ีมีขอมูลของตัวแปรท่ีใช                
ในการศึกษาไมครบถวน 

(46) (44) (57) (75) (222) 

รวมจำนวนขอมูลท่ีใชในการศึกษานี้ 103 116 119 120 458 
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การวิเคราะหขอมูล 
การวิจัยครั้งนี้ใชเทคนิคการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

สำหรับการทดสอบความความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 
One Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยตัวแบบท่ี
ใชในการวิจัย แสดงดังนี้ 

Pi,t    =  β0 + β1ONEREPORTi,t  + β2SIZEi,t  + β3LEVi,t + β4PROFITi,t + β5AGEi,t + β6ROEi,t  + εi,t          
 

โดยท่ี   
P  = ราคาหลักทรัพย ณ วันท่ี 31 มีนาคม ของปถัดไป  
ONEREPORT = การเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report โดยวัดคาเปน

ตัวแปรหุน หากบริษัทมีการเปดเผยใหมีคาเทากับ 1 หากไมมีการเปดเผยใหมีคา
เทากับ 0 

ตัวแปรควบคุม 
SIZE = ขนาดของบริษัท วัดคาจากลอการิทึมฐาน 10 ของสินทรัพยรวม 
LEV = โครงสรางหนี้สิน วัดคาจากอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 
PROFIT = ความสามารถในการทำกำไร วัดคาจากอัตราสวนกำไรสุทธิกอนดอกเบี้ยและภาษี

ตอสินทรัพยรวม 
AGE =  อายุของบริษัท วัดคาจากปปจจุบันลบปท่ีกอตั้งบริษัท 
ROE =  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน วัดคาจากอัตราสวนกำไรสุทธิกอนดอกเบี้ย

และภาษีตอสวนของผูถือหุน 

ε = คาความคลาดเคลื่อน 
i = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ บริษัทท่ี i 
t = ปท่ีตองการศึกษา โดย t = 2562, 2563, 2564 และ 2565 

 
ผลการวิจัย 
 การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจำป 56-1 One Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  
เอ็ม เอ ไอ ผลการวิเคราะหขอมูลพ้ืนฐานของตัวแปรท่ีใชในการวิจัยประกอบดวย คาเฉลี่ย  
คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ำสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน แสดงดังตารางท่ี 2 พบวาขอมูลตัวอยาง
จากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ มีราคาหลักทรัพย (P) เฉลี่ยรวมอยูท่ี 4.03 บาท 
เม่ือวิเคราะหแยกตามปพบวา ราคาหลักทรัพย (P) ป 2562, 2563, 2564 และ 2565 เฉลี่ยอยูท่ี 1.98, 
4.30, 5.27, 4.27 บาท ตามลำดับ สวนขนาดของบริษัท (SIZE) พบวามีคาเฉลี่ยของขอมูลเทากับ 
3.07 โครงสรางหนี้สิน (LEV) พบวามีคาเฉลี่ยของขอมูลเทากับ 0.42 เทา ความสามารถในการทำ
กำไร (PROFIT) พบวามีคาเฉลี่ยของขอมูลเทากับ 0.04 อายุของบริษัท (AGE) พบวามีคาเฉลี่ยของขอมูล
เทากับ 26.02 ป และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) พบวามีคาเฉลี่ยของขอมูลเทากับ -
0.34 
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ตารางท่ี 2 สถิติพรรณนา 
 

ตัวแปร Mean Median Minimum Maximum S.D 
P 4.03 2.00 0.01 63.00 6.36 
P2562 1.98 0.87 0.01 29.00 3.46 
P2563 4.30 2.02 0.02 36.50 6.08 
P2564 5.27 2.64 0.04 63.00 7.90 
P2565 4.27 2.11 0.03 39.75 6.32 
SIZE 3.07 3.04 2.37 4.01 0.33 
LEV 0.42 0.40 0.03 0.99 0.22 
PROFIT 0.04 0.05 -1.02 0.71 0.12 
AGE 26.02 26.00 3 64 11.18 
ROE -0.34 5.61 -1223.82 173.72 68.49 
 
ตารางท่ี 3 การแจกแจงความถ่ีและรอยละ 
 

 
Dummy variable = 1 Dummy variable = 0 รวม 
ความถี่ รอยละ ความถ่ี รอยละ ความถ่ี รอยละ 

ONEREPORT 239 52.20 219 47.80 458 100 

จากตารางท่ี 3 เม่ือพิจารณาการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report 
(ONEREPORT) พบวามีบริษัทท่ีเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report จำนวน 
239 ตัวอยาง คิดเปนรอยละ 52.20 และมีบริษัทท่ีไมไดเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 
One Report จำนวน 219 ตัวอยาง คิดเปนรอยละ 47.80 
 
ตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ Pearson Product-Moment Correlation Coefficient 
 

 P  ONEREPORT  SIZE  LEV  PROFIT  AGE ROE 
P 1.000       
ONEREPORT 0.123** 1.000      
SIZE 0.105* 0.094* 1.000     
LEV -0.147** 0.000 0.336** 1.000    
PROFIT 0.284** 0.069 0.074 -0.253** 1.000   
AGE -0.051 0.068 -0.134* -0.077* -0.095* 1.000  
ROE 0.121* -0.028 0.019 -0.277** 0.422** 0.005 1.000 
หมายเหตุ : * ระดบันัยสำคัญท่ี 0.05, ** ระดับนัยสำคัญท่ี 0.01 
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 จากตารางท่ี 4 เปนการตรวจสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวอยางท่ีใชในการวิจัย               
โดยจะพิจารณาวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอยูในระดับสูงหรือไม หากมีความสัมพันธกันเอง
สูงจะสงผลใหเกิดปญหา Multicollinearity ซ่ึงสงผลใหการตีความหมายในการวิเคราะหการถดถอย
ไมถูกตอง จากผลการทดสอบดังกลาวพบวาไมมีตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธกันเองอยูในระดับสูง 
(มากกวา 0.8 หรือนอยกวา -0.8) (Stevens, 1992) 
 
ตารางท่ี 5 ผลการทดสอบความเปนอิสระของตัวแปร 
 

ตัวแปร VIF Tolerance  ตัวแปร VIF Tolerance 
ONEREPORT 1.026 0.975  PROFIT 1.296 0.772 
SIZE 1.191 0.839  AGE 1.040 0.962 
LEV 1.293 0.773  ROE 1.278 0.782 

 จากตารางท่ี 5 เปนการตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ โดยใชคา Variance 
Inflation Factor (VIF) หรือคา Tolerance พบวาคา VIF ของตัวแปรอิสระทุกตัวแปรนั้นมีคาไมเกิน 
10 และคา Tolerance ของตัวแปรอิสระทุกตัวแปร มีคาไมเขาใกล 0 ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวาตัว
แปรอิสระทุกตัวมีความเปนอิสระตอกัน ทำใหสามารถสรุปไดวา ไมเกิดปญหา Multicollinearity 
(Gujarati, 2004) 
 
ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 

ตัวแปร Coefficients P-value  ตัวแปร Coefficients P-value 
(Constant) -2.1215 0.4706  AGE -0.0165 0.5733 
ONEREPORT 1.2277* 0.0310  ROE -0.0016 0.3064 
SIZE 2.2861* 0.0225  Adjusted R2 0.0994 
LEV -3.9360** 0.0058  F-statistic 9.4095** 
PROFIT 12.3495** 0.0004    
หมายเหตุ :  * ระดบันัยสำคัญท่ี 0.05, ** ระดบันัยสำคัญท่ี 0.01 

 จากตารางท่ี 6 แสดงผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุพบวามีคา F-statistic อยูท่ี
ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 แสดงวาตัวแบบท่ีใชในการวิจัยมีความเหมาะสม โดยตัวแปรอิสระ
รวมกันอธิบายราคาหลักทรัพยไดรอยละ 9.94 ใกลเคียงกับงานวิจัยในอดีตท่ีศึกษาขอมูลในลักษณะ
ใกลเคียงกัน (Zhou & Zhou, 2021; สุธีรา ใจสัตยาบรรณ และจิราวัฒน เมธาสุทธิรัตน, 2562) 
ผลการวิจัยพบวาการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report (ONEREPORT) มี
ความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพย (P) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
อยางมีนัยสำคัญ ณ ระดับนัยสำคัญท่ี 0.05 
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 นอกจากนี้ตัวแปรควบคุม ไดแก ความสามารถในการทำกำไร (PROFIT) มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย (P) อยางมีนัยสำคัญ ณ ระดับนัยสำคัญท่ี 0.01 และขนาดของบริษัท 
(SIZE) มีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพย (P) อยางมีนัยสำคัญ ณ ระดับนัยสำคัญท่ี 0.05 
ในทางตรงกันขามโครงสรางหนี้สิน (LEV) มีความสัมพันธ เชิงลบกับราคาหลักทรัพย (P) อยางมี
นัยสำคัญ ณ ระดับนัยสำคัญท่ี 0.01 
 
อภิปรายผล 
 จากการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One 
Report กับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ระหวางป   
พ.ศ. 2562 - 2565 ผลการศึกษาพบวาการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป  56-1  
One Report  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย สอดคลองกับงานวิจัยในอดีต 
ซ่ึงพบวาการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ สงผลให
ราคาหลั กท รัพย เพ่ิ ม ข้ึ น  (Almeyda & Darmansya, 2019; Jizi, Nehme, & Salama, 2016; 
Suttipun & Yordudom, 2022; 
Van Brecht et al., 2018; ทักษพร อินทรเทศ และดารณี เอ้ือชนะจิต, 2562; นพพร แพทยรัตน, 
2564; นัฏพร มโนรถพานิช, 2564) เนื่องจากปจจุบันนักลงทุนใหความสำคัญเก่ียวกับการลงทุนในหุน
ของบริษัทท่ีมีความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการมากข้ึน การเปดเผย
ขอมูลท่ีแสดงถึงความรับผิดชอบตอผู มีสวนไดเสียในแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1  
One Report จึงชวยใหภาพลักษณของบริษัทดีข้ึน และสรางความม่ันใจใหแกนักลงทุน เพ่ือนำขอมูล
ไปใชประโยชนในการตัดสินใจลงทุน (นพพร แพทยรัตน, 2564) 
 นอกจากนี้ผลการศึกษายังพบวาความสามารถในการทำกำไรและขนาดของบริษัท 
มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับกับราคาหลักทรัพย สอดคลองกับงานวิจัยในอดีตซ่ึงพบวาบริษัท
ท่ีมีความสามารถในการทำกำไรสูงและบริษัทท่ีมีขนาดใหญ  สงผลใหราคาหลักทรัพยเพ่ิมข้ึน 
(Suttipun & Yordudom, 2022) เนื่องจากบริษัทขนาดใหญจะไดรับความสนใจจากสาธารณชน 
จึงมีแรงกดดันใหมีการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ 
เพ่ือชวยเสริมสรางภาพลักษณของบริษัท สงผลใหราคาหลักทรัพยเพ่ิมสูงข้ึน ในขณะท่ีโครงสราง
หนี้สินมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับราคาหลักทรัพย สอดคลองกับงานวิจัยในอดีตซ่ึงพบวา
บริษัทท่ีมีโครงสรางหนี้สินมาก สงผลใหราคาหลักทรัพยลดลง (Jizi, Nehme, & Salama, 2016) 
เนื่องจากบริษัทท่ีมีโครงสรางหนี้สินมากแสดงถึงความเสี่ยงของบริษัท ซ่ึงสงผลกระทบตอการตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุนและราคาหลักทรัพย 
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ขอเสนอแนะ 
 1. ขอเสนอแนะในการนำผลวิจัยไปใชงาน 

งานวิจัยนี้แสดงใหเห็นวาการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1 One Report 
เปนขอมูลท่ีมีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุน แสดงวานักลงทุนใหความสนใจในขอมูลผลการดำเนินงาน
ของบริษัท ตลอดจนขอมูลความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ ดังนั้นผล
การศึกษานี้ยอมเปนประโยชนตอหนวยงานกำกับดูแลในการพัฒนาเกณฑในการเปดเผยขอมูลให
สอดคลองตอความตองการของผูลงทุน อีกท้ังบริษัทไดตระหนักถึงคุณคาของการเปดเผยแบบแสดง
รายการขอมูลประจำป 56-1 One Report มากยิ่งข้ึน 

2. ขอเสนอแนะเพ่ือการวิจัยครั้งตอไป 
 1) อาจทำการปรับปรุงการวัดการเปดเผยแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 56-1  
One Report เปนแบบอ่ืนนอกเหนือจากการวัดคาเปนตัวแปรหุน เชน ดัชนีการเปดเผยขอมูล 
(Index) ลักษณะการใชคำของขอมูล (Tone) ความสามารถในการอาน (Readability) การนับบรรทัด 
(Length) และขอมูลตัวเลข (Numerical Content) เปนตน 
 2) อาจเพ่ิมกลุมตัวอยางในการศึกษา เชน เพ่ิมกลุมตัวอยางท่ีเปนบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) เปนตน เพ่ือใหไดผลการศึกษาในภาพรวมของตลาด
หลักทรัพยท่ีชัดเจนมากยิ่งข้ึน หรืออาจนำผลการศึกษาจากกลุมตัวอยางในแตกลุมมาเปรียบเทียบกัน 
เชน นำผลการศึกษาของกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
และกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) มาเปรียบเทียบกัน  
ท้ังนี้เพ่ือพิจารณาวาผลการศึกษาในแตละกลุมตัวอยางมีความแตกตางกันอยางไร 
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