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บทคัดย่อ 

การวิจัยฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ ศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่อง
ทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี้สินที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร และ 
ผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ระหว่างปี พ.ศ.2563 – พ.ศ.2565 ระยะเวลา 3 ปี 
จำนวน 32 บริษัท กลุ่มตัวอย่างทั้งสิ้น 96 รายบริษัทรายปี (Firm-Years) โดยใช้สถิติการวิเคราะห์
ข้อมูลเชิงพรรณนา การวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร และการวิเคราะห์  
การถดถอยพหุคูณเพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัย ผลการวิจัยพบว่า ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมมีผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยสำคัญทาง
สถิติที่ 0.05ต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมดโดยมี
ค่าสถิติอยู่ที่ 0.000 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นโดยมีค่าสถิติอยู่ที่  0.000 และอัตรากำไร
ขั้นต้นโดยมีค่าสถิติอยู่ที่ 0.003 สภาพคล่องทางการเงินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 ต่อความสามารถ
ในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรขั้นต้นโดยมีค่าสถิติอยู่ที่  0.003 ทั้งสองอัตรา ความสามารถใน
การชำระหนี้สินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  และความสามารถชำระดอกเบี้ย  
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มีผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่  0.05 ต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วย 
อัตรากำไรสุทธิโดยมีค่าสถิติอยู่ที่ 0.000 และ 0.008 ตามลำดับ  
 
คำสำคัญ 

ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  สภาพคล่องทางการเงิน  ความสามารถในการชำระ
หนี้สิน  
 

ABSTRACT 
 The objective of this research was to examine the efficiency of asset 

management financial liquidity and debt management that affect the profitability and 
dividend yield of listed companies in the stock exchange of Thailand in agro and food 
industry. The data had been collected for a period of 3 years, from 2020 to 2022, total 
of 32 companies, 96 firm years. This research employed basic data analysis techniques 
were descriptive statistics, Pearson correlation, and multiple regression analysis. 

The results of this research found that the efficiency of asset management 
measured by total asset turnover (TAT) have a positive effect on a profitability 
measured by return on total asset (ROA) with a statistical value of 0 . 0 00 , return on 
equity (ROE) with a statistical value of 0.000 and gross profit margin (GMP) with a 
statistical value of 0.003. Financial liquidity measured by current ratio (CR) and quick 
ratio (QR) has a positive effect on a profitability measured by gross profit margin (GPM) 
with a statistical value of 0.003 for both values. Debt management measured by debt-
to-equity ratio (DE) and Interest Coverage Ratio (ICR) have a positive effect on a 
profitability measured by net profit margin (NPM) with a statistical value of 0.000 and 
0.008 statistically significant at the level of 0.05.   
 
Keywords  

The efficiency of asset management, Financial liquidity, Debt management. 
 
ความสำคัญของปัญหา 

 อุตสาหกรรมการเกษตรนั้นเป็นรากฐานสำคัญของการเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกมาอย่าง
ช้านาน ข้อมูลจากรายงานเรื่อง OECD-FAO Agricultural Outlook ระบุว่าอุตสาหกรรมการเกษตร
ของโลกมีแนวโน้มการเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจากข้อมูลในอดีต ทาง OECD ประเมินว่าภาพรวม 
ของอุตสาหกรรมการเกษตรในระดับโลกนั้นจะสามารถเติบโตได้ประมาณร้อยละ 1.38 ต่อปีในช่วงปี 
พ.ศ. 2561 – 2569 โดยคาดว่า ณ ปี พ.ศ. 2569 จะมีปริมาณการผลิตสินค้าเกษตรกว่า 9.4 พันล้าน
ตัน (สำนักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม, 2561) 
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แผนปฏิบัติการด้านการพัฒนาอุตสาหกรรมแปรรูปอาหารระยะที่ 1 (พ.ศ.2562-2570)  
ของรัฐบาล ได้มีการตั้งวิสัยทัศน์ที่จะส่งเสริมให้ไทยเป็นศูนย์กลางการผลิตอาหารอนาคต  การสร้าง
นักรบอุตสาหกรรมอาหารพันธุ์ใหม่ (Food Warriors) ทั้งในระดับอาเซียนและระดับโลก ควบคู่ไปกับ
การขับเคลื่อนเศรษฐกิจฐานราก มุ่งยกระดับกลุ่มผู้ประกอบการเอสเอ็มอีและวิสาหกิจชุมชน ผลักดัน
การใช้เทคโนโลยีและนวัตกรรมสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับสินค้าเกษตร (กระทรวงอุตสาหกรรม, 2564) 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินคือ การนำตัวเลขจากงบการเงินมาหาอัตราส่วนต่างๆ 
เพื ่อให้ได้ตัวเลขที ่สามารถนำมาใช้ว ิเคราะห์สุขภาพทางการเงินของกิจการ  ซึ ่งอาจจะนำไป
เปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีตของกิจการ ข้อมูลของคู่แข่ง หรือข้อมูลของทั้งอุตสาหกรรม และช่วยให้
น ักลงทุนเข้าใจความหมายและสามารถติดตามข่าวสารต่า ง ๆ ได้โดยมีความเข้าใจมากขึ้น  
(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2563) 

จากการสนับสนุนของภาครัฐและแรงดึงดูดจากมูลค่าตลาดของอุตสาหกรรมนี้ที่เพิ่มสูงขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ผู้วิจัยจึงเห็นถึงความสำคัญของการศึกษาอัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน ความสามารถในการชำระหนี ้สินที ่ส ่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เพ่ือเป็นแนวทางสำหรับนักลงทุนที่
จะลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารในอนาคต 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย 

 เพ่ือศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน และความสามารถใน
การชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อ ความสามารถในการทำกำไร  และผลตอบแทนจากเงินปันผล  
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร  
 
ขอบเขตการวิจัย 

1. การศึกษาวิจัยนี้มุ่งเน้นศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน
และความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทน
จากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร ได้ทำการเก็บข้อมูลจากงบการเง ิน จากเว ็บไซต์ www.setsmart.or.th  
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2. การศึกษานี้มีกลุ่มประชากรคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีรายงานทางบัญชี ตั้งแต่ พ.ศ.2563 - พ.ศ.2565 
ทั้งหมด 67 บริษัท ผู้วิจัยได้เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดยกลุ่ม
ตัวอย่างคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่มีข้อมูลงบการเงินเปิดเผยครบถ้วน สามารถหาค่าตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม
ของวิจัยได้ครบถ้วนทุกตัวและครอบคลุมช่วงเวลา 3 ปี มีจำนวน 32 บริษัท รวมทั้งสิ้น 96 รายบริษัท
รายปี 
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3. การเก็บรวบรวมข้อมูล ผู้วิจัยได้รวบรวมและจัดเก็บข้อมูลจากงบการเงิน ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
ในระหว่างปี พ.ศ. 2563 – 2565 รวมระยะเวลา 3 ปี รวม 32 บริษัท รวมทั้งสิ้น 96 รายบริษัทรายปี 
โดยรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูล SETSMART ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เว็บไซต์ของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย www.set.or.th 
 
สมมติฐานการวิจัย  

 สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี ้ยส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น  
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สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวกต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล 
 
นิยามศัพท์ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Assets : ROA) หมายถึง อัตราส่วนที่
แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพของการนำเงินมาลงทุนในสินทรัพย์ ว่าก่อให้เกิดผลกำไรมากน้อยเพียงใด  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้
ทราบว่าส่วนของเจ้าของที่มีอยู่นั้น จะทำให้เกิดผลกำไรเป็นจำนวนเท่าใด  

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึงผลกำไร
สุทธิหลังจากหักค่าใช้จ่ายต่าง ๆ แล้วว่ามีจำนวนเท่าใด  

อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin : GPM) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการบริหารงานด้านการขาย การจัดซื ้อสินค้ามาเพื ่อขายเป็นอย่างไร หรือการ
จัดเตรียมวัตถุดิบเพ่ือการผลิตมีประสิทธิภาพเพียงใด 
 
การทบทวนวรรณกรรม 

โสภณ บุญถนอมวงศ์ (2558) ได้กล่าวไว้ว่าอัตราส่วนทางการเงินโดยทั่วไป ประกอบด้วย
อัตราส่วนที่ใช้วัดสภาพคล่องคืออัตราเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการ
บริหารสินทรัพย์คืออัตราหมุนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการบริหาร
หนี้สิน (DE) อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการหาผลตอบแทน และอัตราส่วนอื่น ๆ การเลือกใช้
อัตราส่วนกลุ่มใดขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์ของผู้วิเคราะห์และการนําไปใช้ประโยชน์ ในการวิเคราะห์
ข้อมูล 

ปิยะพร สารสุวรรณ (2562) กล่าวว่า เงินปันผลเป็นผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นสามัญและหุ้น
บุริมสิทธิจะได้รับโดยการจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น ซึ่งจะขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของฝ่ายบริหารและ
นโยบายของกิจการซึ่งต้องคำนึงถึงผลการดำเนินงานและภาระผูกพันในการชำระหนี้และความจำเป็น
ในการใช้เงิน รวมทั้งแผนงานในอนาคตของกิจการ  

อัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) เป็นอัตราส่วนที่เปรียบเทียบเงินปันผลจ่ายต่อ
หุ้นสามัญเทียบกับราคาตลาดของหุ้นสามัญเพื่อดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซื้อหุ้น ณ ระดับราคา
ปัจจุบัน จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลคิดเป็นอัตราร้อยละเท่าไหร่ของราคาหุ้น (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2558) 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

วิธีดำเนินการวิจัย  
ผู้วิจัยได้ทำการศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  สภาพคล่องทางการเงินและ

ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของ มีการกำหนดขอบเขตการศึกษา และเลือกกลุ่มตัวอย่างคือบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยเก็บข้อมูลจาก
เว็บไซต์ www.setsmart.or.th ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรที่ใช้ในการวิจัยคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีรายงานทางบัญชี  ตั้งแต่ พ.ศ.2563 - พ.ศ.2565 
ทั้งหมด 67 บริษัท ผู้วิจัยได้เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดยกลุ่ม
ตัวอย่างคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่มีข้อมูลงบการเงินเปิดเผยครบถ้วน สามารถหาค่าตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม

1.ประส ิทธ ิภาพในการบร ิหารสินทรัพย์  
(Efficiency of Asset Management) 
1.1 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 

(Total Asset turnover) 
1.2 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 

(Fixed Asset turnover) 

2. สภาพคล่องทางการเง ิน (Financial 
Liquidity) 
2.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

(Current ratio) 
2.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  

(Quick ratio) 

3. ความสามารถในการชำระหนี้สิน (Debt 
Management) 
3.1 อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(DE Ratio) 
3.2 อัตราส ่วนความสามารถในการชำระ

ดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
 

ความสามารถในการทำกำไร 
(Profitability)  
1. อ ัตราผลตอบแทนต ่อส ินทร ัพย์
ทั้งหมด (ROA) 
2. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือ
หุ้น (ROE) 
3. อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 
4. อัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 

 

ผลตอบแทนจากเงินปันผล (DY) 
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ของวิจัยได้ครบถ้วนทุกตัวและครอบคลุมช่วงเวลา 3 ปี มีจำนวน 32 บริษัท รวมทั้งสิ้น 96 รายบริษัท
รายปี 

2. การเก็บรวบรวมข้อมูล  
ผู้วิจัยได้รวบรวมและจัดเก็บข้อมูลจากงบการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ในระหว่างปี พ.ศ. 2563 – 2565 
รวมระยะเวลา 3 ปี รวม 32 บริษัท รวมทั้งสิ้น 96 รายบริษัทรายปี โดยรวบรวมข้อมูลจากฐานขอ้มูล 
SETSMART ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
www.set.or.th 

3. สถิติที่ใช้ในการวิจัย  
สถิต ิที ่ใช ้ในการวิจ ัยได้แก่ การวิเคราะห์ข้อมูลเช ิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

ประกอบด้วย ค่าต่ำสุด (Minimum)ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉลี ่ย (Mean) และค่าเบี ่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) เพ ื ่ออธ ิบายล ักษณะทั ่วไปของข ้อม ูล  และการว ิ เคราะห์  
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) เพื่อทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง 
ตัวแปรอิสระ และการวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อทดสอบ
ตัวแปรอิสระท่ีส่งผลต่อตัวแปรตาม 
 
ผลการวิจัย 
การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)  

ผลการวิเคราะห์พบว่า การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ได้แก่  
ค่าต่ำส ุด (Minimum) ค่าสูงส ุด (Maximum) ค่าเฉลี ่ย (Mean) และส่วนเบี ่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้  

ตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
Descriptive Statistics 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
TAT 96 0.39 3.83 1.16 0.53 
FAT 96 0.92 16.01 3.49 2.89 
CR 96 0.33 10.19 2.63 2.07 
QR 96 0.22 6.33 1.43 1.48 
DE 96 0.11 2.09 0.68 0.53 
ICR 96 -63.98 6490.57 2.59 825.01 
ROE 96 -12.97 40.50 14.42 9.15 
ROA 96 -4.58 37.65 11.49 6.68 
GPM 96 5.81 65.74 25.52 14.71 
NPM 96 -16.33 23.27 8.39 6.08 
DY 96 0.10 19.67 3.89 2.68 
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 จากตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา พบว่าอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม (TAT) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.39 ค่าสูงสุดเท่ากับ 3.83 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.16 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.53 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.92 ค่าสูงสุด
เท่ากับ 16.01 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.89 อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (CR) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 10.19 ค่าเฉลี ่ยเท่ากับ 2.63 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.07 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.22 ค่าสูงสุด
เท่ากับ 6.33 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.43 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.48 อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.11 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.09 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.68 และส่วน
เบี ่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.53 อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ  
-63.98 ค่าสูงสุดเท่ากับ 6490.57 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.59 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 825.01 
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น (ROE) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -12.97 ค่าสูงสุดเท่ากับ 40.50 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 14.20 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.15 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ทั้งหมด (ROA) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -4.58 ค่าสูงสุดเท่ากับ 37.65 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.49 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.68 อัตราผลตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (GPM) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 5.81 
ค่าสูงสุดเท่ากับ 65.74 ค่าเฉลี ่ยเท่ากับ 25.52 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 14.71 อัตรา
ผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (NPM) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -16.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 23.27 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
8.39 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.08 ผลตอบแทนจากเงินปันผล มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.10 
ค่าสูงสุดเท่ากับ 19.67 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.89 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.68 

การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์  สหสัมพันธ์เพียร์สัน เพื ่อพิจารณาว่าตัวแปรที ่ใช้ศึกษา 
มีความสัมพันธ์กันเองในระดับสูงหรือไม่ หากตัวแปรอิสระแต่ละคู่มีความสัมพันธ์กันเองสูงจะส่งผลให้
เกิดปัญหา Multicollinearity ซึ่งทำให้การแปลความหมายในการวิเคราะห์การถดถอยไม่ถูกต้อง  
โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (r) จะต้องมีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 (จิรัญญา ตาวงษ,์ 2563) 
 
ตารางท่ี 2 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร (Pearson Correlation) 
  TAT FAT CR QR DE ICR ROE ROA GPM NPM 
TAT 1          
FAT .629** 1         
CR .194 .151 1        
QR .127 -.028 .841** 1       
DE -.069 .164 -.581 -.553** 1      
ICR -.051 -.049 .222* .296** -.281** 1     
ROE  .510** .395** .011 -0.19 .017 .063 1    
ROA  .550** .247* .237* .227* -.290 .168 .881** 1   
GPM  -.432 -.339** -.096 .082 -.066 .188 -.081 -.015 1  
NPM -.143 -.153 .217* .249* -.440 .355** .561** .654** .191 1 
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**Correlation is significant at the 0.01 level  
 *Correlation is significant at the 0.05 level 
 จากตารางที ่ 2 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั ้งหมด 
ประกอบด้วย อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิและอัตราผลตอบแทนจากกำไรขั้นต้น เพื่อหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมด พบว่าไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกัน  
จึงสามารถใช้ตัวแปรทั้งหมดนี้ในการวิเคราะห์การถดถอยได้ 

การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
  ผู ้วิจัยใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณเพื ่อวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี ้ส ิน ที ่ส ่งผลกระทบต่อ 
ความสามารถในการทำกำไรและ ผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ตั้งแต่ปี พ.ศ.2563 – พ.ศ.2565 ปรากฏผลดังนี้ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)   
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.000 แสดงว่ามีผลในทิศทางเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA)  
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.141 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ทั้งหมด (ROA) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)   
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.000 แสดงว่ามีผลในทิศทางเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที ่ 0.05 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.282  
ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) อย่างไมม่ีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
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อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และ อัตราส่วน
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.599 และ 0.430 ตามลำดับ ซ่ึงมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) อย่างไมม่ีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 4 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)   
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.003 แสดงว่ามีผลในทิศทางเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 
0.05 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.354 ซึ ่งมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 5 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่ง วัดค่าด้วยอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.405 และ 0.606 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อย่างไมม่ีนัยสำคัญทางสถิต ิ
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 6 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู ่ที่ 3.423 ซึ ่งน้อยกว่า 10 นั ่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.622 และ 0.607 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 7 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู ่ที่ 3.423 ซึ ่งน้อยกว่า 10 นั ่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.899 และ 0.220 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรากำไร
สุทธิ (NPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 8 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน
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เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.003 ทั้งสองค่า แสดงว่ามีผลในทิศเชิงบวกกับอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 
0.05 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 9 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี ้ย (ICR)  
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.012 แสดงว่ามีผลในทิศทางเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั ้งหมด (ROA)  
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.366 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด (ROA) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 10 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี ้ย (ICR)  
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วน
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.730 และ 0.494 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างไม่มี
นัยสำคัญทางสถิติ 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 11 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี ้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี ้ย (ICR)  
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วน
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 และ 0.008 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติท่ี 0.05 แสดงว่ามีผลในทิศทางเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 
0.05  
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 12 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี ้ย (ICR)   
ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วน
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.894 และ 0.086 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่ามีผลต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
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  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 13 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.097-5.367 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการทำกำไร ซึ่งประกอบด้วย
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั ้งหมด (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (ROE)  
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) และอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่าทั้ง 4 
ตัวแปรมีค่า Sig. เท่ากับ 0.442 0.689 0.725 และ 0.07 ตามลำดับ ซึ ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญ 
ทางสถิติท่ี 0.05 แสดงว่ามีผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล (DY) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
 
อภิปรายผล  

 จากการศึกษา เรื ่องประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร และผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 - 2565 ผู้วิจัยได้อภิปรายผลการวิเคราะห์ตามตัวแปรที่ได้
ทำการศึกษา ดังนี้ 

ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ที ่ว ัดด้วยอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม  
มีผลกระทบเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด 
และ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรขั้นต้น ในระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 
โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของสายธาร บุญปองหา (2562) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการ
ทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรคือ 
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ ่งวัดโดยการหมุนเวียนของสินทรัพย์ มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการทำกำไรในทิศทางเดียวกันอย่างมี นัยสำคัญทางสถิติ อัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม มีผลกระทบเชิงบวกกับอัตรากำไรขั ้นต้นในระดับนัยสำคัญทางสถิติที่  0.05 และ
สอดคล้องกับงานวิจัยของโสภณ บุญถนอมวงศ์ (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถใน
การทำกำไร และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถใน
การทำกำไรและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งรวบรวมจาก ฐานข้อมูล BOL ในปีพ.ศ. 2553- 
2557 ทั้งหมด 278 กิจการ ผลการศึกษาพบว่าอัตราหมุนของสินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร 3 อัตราส่วนคือ อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรจาก
การดำเนินงาน และอัตรากำไรสุทธิ สภาพคล่องทางการเงินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีผลเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไร
ข ั ้นต ้น อย ่างม ีน ัยสำค ัญทางสถ ิต ิท ี ่  0.05 โดยสอดคล ้องก ับงานว ิจ ัยของ  Martha (2017)  
ได้ทำการศึกษาเรื่องปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินโดนิเซีย ใน 3 ระดับ คือ กลุ่ม ธุรกิจขนาดเล็ก กลางและ
ใหญ่ พบว่าอัตราส่วนสภาพคล่องที ่ว ัดค่าโดยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการทำกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ความสามารถในการชำระหนี้สินที่วัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีผลเชิงบวกกับ ความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรา
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กำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของศรัญญา สิงห์วะราช (2562) 
ที่ทำการศึกษาเรื่องอิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพการดำเนินงานที่ส่งผลต่อ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 100 
ผลจากการวิจัยพบว่าอัตราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพลและมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำ
กำไร คือ อัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ 

อย่างไรก็ตาม ผลการวิจัยในส่วนที ่เก ี ่ยวข้องกับความสามารถในการทำกำไร พบว่า
ความสามารถในการทำกำไรที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิและอัตรากำไรขั้นต้น มีผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล อย่างไม่มี
นัยสำคัญทางสถิติ ซึ่งผลตอบแทนจากเงินปันผล มีความเกี่ยวข้องกับราคาหุ้น ทุนของบริษัทเพิ่มขึ้น
หรือลดลง จะส่งผลต่อราคาหุ้นโดยตรง หมายความว่าส่วนของผู้ถือหุ้นมีความเป็นไปได้ที่จะส่งผลต่อ
ราคาหุ้น และการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นส่งผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผลด้วยเช่นกัน แต่จาก  
ผลการวิเคราะห์ แสดงให้เห็นได้ว่า ความสามารถในการทำกำไร ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น จึงไม่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนจากเงินปันผลอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

ข้อเสนอแนะ  
ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้งาน 

1. การศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  สภาพคล่องทางการเงิน และ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อ ความสามารถในการทำกำไรและ ผลตอบแทน
จากเงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร ทำให้ทราบถึงตัวแปรอิสระที่มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรมากที่สุด
คือ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร ซึ่งมีผลกระทบเชิงบวกต่อ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรขั้นต้น ซึ่งบริษัทสามารถวางนโยบายในการ
บริการสินทรัพย์ให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น เพ่ือกำไรในอนาคต  

2. สามารถทราบถึงตัวชี้วัดต่าง ๆ ที่สามารถควบคุมและจัดการให้เหมาะสมกับสถานการณ์
ของบริษัทได้ เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดและเพิ่มมูลค่าของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพ และ
เพื่อให้ได้ผลงานวิจัยที่สามารถนําไปใช้ประโยชน์ในการจัดการตัวชี้วัดต่างๆ  ที่ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการทำกำไร และผลตอบแทนจากเงินปันผลได้อย่างถูกต้องและมีประสิทธิภาพ 

ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยครั้งต่อไป 
 วิจัยฉบับนี้ สามารถใช้เป็นฐานข้อมูลในการจัดทำงานวิจัยสำหรับผู้ที่มีความสนใจศึกษาวิจัย
และใช้เป็นแนวทางในการพัฒนาการศึกษาวิจัยด้านประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่อง
ทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี้สินที่ส่งผลกระทบต่อ ความสามารถในการทำกำไร และ 
ผลตอบแทนจากเงินปันผลของกลุ ่มอุตสาหกรรมอื ่นๆ  และอาจศึกษาอัตราส่วนด้านอื ่น ๆ  
เช่น อัตราส่วนการวัดมูลค่าตลาด และอัตราส่วนการวิเคราะห์งบกระแสเงินสดมาร่วมพิจารณาเพ่ือ
ประกอบการตัดสินใจ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการตัดสินใจให้มากขึ้น ตลอดจนศึกษาความสัมพันธ์ใน
ตลาดหุ้นต่างประเทศ เพ่ือช่วยในการตัดสินใจลงทุนได้ถูกต้องมากยิ่งขึ้นต่อไปในอนาคต   
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