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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาภาวะเศรษฐกิจทางการเงินตามมุมมอง 6 มิติ จากแนวคิดและ

ทฤษฎีการวิเคราะหคาเมลสของสหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด และเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุม

สหกรณออมทรพัยทีม่ขีนาดใหญมาก  เปนการวิจยัเชงิวิเคราะห ใชขอมูลทตุยิภมูจิากงบการเงนิ  รายงานกจิการ

ประจําป และการวิเคราะหกลุมเทียบเคียงกับอัตราสวนสําคัญของสหกรณเฉลี่ย กลุมตัวอยางท่ีใชในการวิจัย  

ไดแก  สหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด และใชวิธีการเก็บขอมูลแบบเจาะจง

ผลการวิจัยเมื่อพิจารณาในมุมมอง 6 มิติ ไดแก มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง พบวา

สหกรณมอีตัราสวนหนีส้นิตอทนุและอัตราเติบโตของหนีท้ีส่งูข้ึน   มอีตัราการเตบิโตของทุนลดลง และเมือ่เทยีบ

กับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยแลวยังอยูในเกณฑท่ีมีความเสี่ยง นอกน้ันยังพบวามิติท่ี 4 การทํากําไร มี

หนี้สินตอสมาชิกสูงขึ้น  พรอมกับมีอัตราเติบโตของทุนสํารองที่ลดลง อีกทั้งยังมีคาตํ่ากวาคาเฉลี่ยของสหกรณ

ออมทรัพย  และมิติที่ 5 สภาพคลอง พบวาสหกรณมีสภาพคลองทางการเงินตํ่ากวาคาเฉลี่ยของสหกรณออม

ทรัพย และอัตราการหมุนเวียนของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานยังมีสภาพคลองทางการเงินตํ่ากวาปกอน  

แสดงใหเห็นวาทั้ง 3 มิตินี้มีผลการดําเนินงานที่มีความเสี่ยง สวนมิติท่ี 2 คุณภาพของสินทรัพย พบวาอยูใน

เกณฑที่ดี  มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร พบวาสหกรณมีอัตราเติบโตของธุรกิจสูงขึ้น และสูงกวาคา

เฉล่ียของสหกรณออมทรัพย สุดทาย มติทิี ่6 ผลกระทบตอธรุกจิมคีวามเสีย่งจากปจจยัภายนอก โดยเฉพาะจาก

ดานอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงิน
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This research aims to study the financial economy of the Nakhonsawan Teacher Saving 

Cooperative Ltd. using CAMELS analysis in 6 dimensions,  compared to the average of the 

saving cooperative are huge. analyzes using secondary data from the financial statements, the 

annual report and peer group analysis  with average ratios of cooperatives.  samples used in 

the research were cooperative teacher Nakhonsawan limited to purposive sampling.

           The result of the study shown as follows, for the capital strength, Saving 

Cooperative has a debt to equity ratio and the rate of growth of the debt of higher, the growth 

rate of capital decreases and compared  with the average savings cooperatives  remained at 

risk.  It also found that fourth dimension  earning sufficiency  were in debt to members 

increased along with the growth of reserves less and it has a lower than average savings 

cooperatives and  fifth dimension  liquidity were cooperative with liquidity lower than the 

average of the savings cooperatives and the current rate of cash flow from operations is a 

financial liquidity lower than last year. This shows  that the three-dimensional effect operations 

at risk.  The second  dimensional  assets quality  that remained good.  For  management 

capability  of the cooperative have higher rates of growth.  The final dimension  impact on 

business risk from external factor, the interest rate of financial institution.
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บทนํา
สหกรณเปนองคกรที่เกิดจากการรวมตัวของ

บุคคลที่มีจุดมุ งหมายเดียวกัน อาชีพเดียวกันหรือ

มีถิ่นฐานอยู ใกลเคียงกัน รวมตัวกันจัดตั้งขึ้นและ

จดทะเบียนตอนายทะเบียนสหกรณ สถานะเปน

นิติบุคคล เพื่อสงเสริมความมั่นคงทางเศรษฐกิจและ

สังคมของสมาชิกทั้งหลาย ภายใตหลักการชวยตนเอง

และพ่ึงพา ชวยเหลือซึ่งกันและกัน (กรมตรวจบัญชี

สหกรณ, 2552, หนา 14)  ยกระดับรายไดและความ

เปนอยูของสมาชิกดวยกัน วิธีการของสหกรณจึง

เปนที่ยอมรับเปนสากลในการพัฒนาเศรษฐกิจและ

สังคม รัฐบาลในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศท่ี

กําลังพัฒนาไดใชสหกรณเปนเครื่องมือในการดําเนิน

นโยบายพัฒนาประเทศ สําหรับประเทศไทย ตาม

บทบัญญัติรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทย พ.ศ. 

2550  มาตรา 84 บญัญัติวา รัฐตองดําเนินการตามแนว

นโยบายดานเศรษฐกจิ ขอ (9) สงเสรมิ สนบัสนนุ และ

คุมครองระบบสหกรณใหเปนอิสระ และการรวมกลุม

การประกอบอาชีพหรือวิชาชีพตลอดทั้งการรวมกลุม

ของประชาชนเพื่อดําเนินกิจการดานเศรษฐกิจ ดังนั้น 

สหกรณจงึเปนองคกรหน่ึงทีม่บีทบาท มคีวามสาํคญัใน

การพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ ชวยแก

ปญหาในการประกอบอาชีพ ชวยยกระดับความเปน

อยูของประชาชนใหดีขึ้น ซึ่งภาครัฐใชสหกรณเปนตัว

จกัรทีสํ่าคญัตัง้แตแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแหง

ชาติ ฉบับที่ 1 ระยะที่ 2 พ.ศ. 2507-2509 สวนที่ 2 

บทที่ 6 ดานการพัฒนาการเกษตรและการสหกรณ 

สหกรณออมทรัพยเปนสหกรณประเภทออม

ทรัพย ซึ่งเปน 1 ใน 6 ประเภทตามพระราชบัญญัติ

สหกรณ พ.ศ. 2511 มีสถานะเปนนิติบุคคลตาม

กฎหมายสหกรณ และกระทรวงการคลังไดประกาศ

ใหสหกรณออมทรัพยคิดดอกเบี้ยเงินกูยืมไดเชนเดียว

กับสถาบันการเงิน ตามประกาศกระทรวงการคลัง 

เมื่อวันที่ 21 พฤศจิกายน 2526 โดยสมาชิกแตละ

คนออมรายไดฝากไวกับสหกรณเปนประจําสม่ําเสมอ

ในลักษณะการถือหุนและฝากเงิน นอกจากนั้น หาก

สมาชิกประสบความเดือดรอนเกี่ยวกับการเงินก็

สามารถชวยเหลือไดโดยการใหกูยืม ซึ่งอัตราดอกเบี้ย

จะตํ่ากวาสถาบันการเงินอื่น สมาชิกสหกรณท้ังหมด

จะเปนผู ท่ีอยู ในหนวยงานเดียวกันและมีเงินเดือน

ประจําดวย จากเหตุผลดังกลาว ทําใหสหกรณออม

ทรัพยเติบโตอยางรวดเร็ว มีการกอตั้งสหกรณเพิ่มขึ้น

เรื่อยๆ ปริมาณความตองการทางการเงินของสมาชิก 

ไมวาจะเปนการออมทรัพยหรือการกูยืมเงินมีจํานวน

มากข้ึน มีการบริการและสวัสดิการที่ขยายออกไป 

และภาครัฐใหความสําคัญกับสหกรณออมทรัพยมาก

ขึ้น เพราะสหกรณออมทรัพยไมใชแคเปนสวัสดิการ

ดานการเงินแกสมาชิก แตยังเปนสถาบันการเงินที่

ไมใชธนาคาร ตามประกาศกระทรวงการคลงั เรือ่งการ

กําหนดสถาบันการเงิน และอัตราสูงสุดของดอกเบ้ีย

ท่ีสถาบันการเงินอาจไดจากผูกูยืม (ฉบับท่ี 4) พ.ศ. 

2526  ดงันัน้ ผูบรหิารสหกรณออมทรพัยในปจจุบันจงึ

ตองบรหิารใน ลกัษณะการบรหิารทีเ่หมอืนกบัสถาบัน

การเงินประเภทธนาคารมากข้ึน ตองเปนนักวางแผน 

นักวิเคราะหทางการเงิน มีองคความรูในการบริหาร

จัดการ ควบคูไปกับการบริหารโดยยึดหลักการ วิธี

การ อุดมการณของสหกรณอยางมั่นคง  แตสหกรณ

มกัมีปญหาการดาํเนนิงานหลายดาน โดยเฉพาะความ

ออนแอในเชงิธุรกจิ ท่ีตองเผชญิกบัการแขงขนั การคา

เสรี และสวนใหญสหกรณยังขาดผูบริหารมืออาชีพ

ที่มีความรู ความสามารถในการบริหารการเงินอยาง

แทจริง เนื่องจากผูบริหารของสหกรณสวนมากจะ

เปนขาราชการ ทาํใหนาํวัฒนธรรมในองคกรของรฐัมา

ใช จึงทําใหความคลองตัว รวมทั้งการดําเนินงานของ

สหกรณอยูในกรอบที่จํากัดของระเบียบ ที่อาจลาชา 

ไมทันตอกระแสการเปลีย่นแปลงและภาวะการแขงขัน  

(อรรถพงศ พีระเชื้อ, 2554, หนา 4-5)   

ดวยเหตุผลดังกลาว ผูวิจัยจึงสนใจท่ีจะศึกษา

การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ
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ออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ซึ่งเปนสหกรณ

ออมทรัพยที่มีจํานวนสมาชิกมากที่สุด เมื่อเทียบกับ

สหกรณออมทรัพยและสหกรณประเภทอื่นในจังหวัด

นครสวรรค ที่มีจํานวนสหกรณทั้งหมด 118 แหง 

(สํานักงานสหกรณจังหวัดนครสวรรค, 2559) จึง

จาํเปนตองมขีอมลูทางการเงนิทีเ่พยีงพอตอการตัดสนิ

ใจของสมาชิกและวางแผนดําเนินงาน โดยใชวิธีการ

วิเคราะหคาเมลส (CAMELS Analysis) ซึ่งเปนวิธี

การที่ใชวัดภาวะทางการเงินและประสิทธิภาพในการ

บริหารทีส่ถาบนัการเงินโดยเฉพาะสหกรณ ในประเทศ

สหรัฐอเมริกานิยมนํามาใช (พรรษพล พรหมมาศ 

และผุสดี บุญรอด, 2557, หนา 903-904; Gilbert, 

Meyer, & Vaughan, 2002, p.8)  เปนการวิเคราะห

ถึงสภาพในปจจบุนัของสหกรณและพยากรณถงึสภาพ

ในอนาคต ตามมุมมอง 6 มิติ เพื่อจะชวยใหเห็นถึง

แนวโนมของผลการดําเนินงานในแตละปของสหกรณ

และสามารถนําขอมลูทีไ่ดจากการวเิคราะหไปกาํหนด

ทิศทางการดําเนินงานของสหกรณตอไปได   

วัตถุประสงคของการวิจัย
เพ่ือศึกษาภาวะเศรษฐกิจทางการเงินตามมุม

มอง 6 มิติ จากแนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะหคา

เมลส(CAMELS Analysis) ของสหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากัด และเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของ

กลุมสหกรณออมทรัพย ที่มีขนาดใหญมาก  

นิยามศัพท 
การศึกษาครั้งน้ี มีคํานิยามศัพทที่สําคัญ ดัง

ตอไปนี้

สหกรณออมทรัพย หมายถึง สถาบันการเงิน

ประเภทหน่ีงที่ไดรับการจดทะเบียนตามพระราช

บัญญัติสหกรณ พ.ศ. 2542 เปนนิติบุคคลประเภท

สหกรณออมทรพัย ใหบริการสมาชิก ในการรบัฝากเงิน

และใหกูยืมเงิน ซึ่งสหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค 

จํากัด เปนสหกรณที่ใชในการศึกษาครั้งนี้  

การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ

สหกรณ หมายถึง การคนหาความสัมพันธของสวน

ตาง ๆ จากงบการเงิน เพื่อศึกษาวามีความสัมพันธ

เกี่ยวเนื่องกันอยางไรตอผลการดําเนินงานทางการ

เงินของสหกรณ 

การวิเคราะหคาเมลส หมายถึง รายงานทาง

บัญชีท่ีปรากฏในงบการเงินของสหกรณ ท่ีถูกนํามา

หาความสมัพนัธระหวางกนั เพือ่ประเมนิประสทิธภิาพ

การดาํเนนิงานทางการเงนิของสหกรณ ตามมมุมอง 6 

มิติ ไดแก มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนตอความ

เสี่ยงมิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย  มิติที่ 3 ขีดความ

สามารถในการบริหาร  มิติที่ 4 การทํากําไร  มิติที่ 5 

สภาพคลอง และมิติที่ 6 ผลกระทบตอธุรกิจ 

คาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย  หมายถึง ผล

การประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานทางการ

เงินของสหกรณออมทรัพยท้ังหมดในประเทศไทย ท่ี

รวบรวมโดยกรมสงเสริมสหกรณ กระทรวงเกษตร

และสหกรณ

ขอบเขตของการวิจัย
การศึกษาครั้งนี้ กําหนดขอบเขตการศึกษา 

ดังนี้

1. ขอบเขตเนื้อหา  ใชแนวคิดและทฤษฎี

การวิเคราะหคาเมลส (CAMELS Analysis)  ในการ

วิเคราะหภาวะทางการเงิน เพื่อเตือนภัยและเฝาระวัง

ภาวะทางการเงนิ ในมมุมอง 6 มติ ิไดแก มิตทิี ่1 ความ

เพยีงพอของเงนิทนุตอความเสีย่ง มติทิี ่2 คณุภาพของ

สินทรัพย มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร  มิติ

ที่ 4 การทํากําไร  มิติที่ 5 สภาพคลอง  และมิติที่ 6 

ผลกระทบตอธุรกิจ

2. ขอบเขตเวลา  ทําการศึกษาขอมูลทางการ

เงิน ป พ.ศ. 2557 และ 2558 ที่สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากัด และกรมตรวจสอบบัญชีสหกรณได

รวบรวมขอมูลไว

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 4 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2561
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 3.  ขอบเขตพื้นที่  ศึกษาเฉพาะสหกรณออม

ทรัพยครูนครสวรรค จํากัด และกรมตรวจสอบบัญชี

สหกรณที่ไดทําการรวบรวมขอมูลไว และมีการบันทึก

ขอมูลไวในระบบฐานขอมูลเรียบรอยแลว 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการวิจัย
ผลของการศึกษาวิจัย จะเปนประโยชนท้ังใน

ดานวิชาการและการนําไปใช ดังนี้

1. การศึกษาวิจัยนี้เปนการพัฒนาใหเกิดความ

รู ความเขาใจ ทราบลกัษณะของอตัราสวนทางการเงิน 

ที่จะเปนประโยชนตอผูที่สนใจศึกษาวิจัยลึกลงไปใน

รายละเอียดของแตละสวนทางการเงิน

2. ผลการวิเคราะหทางการเงิน สามารถใช

เปนตัวพิจารณาเบื้องตน ที่จะเปนประโยชนตอผูท่ี

เกี่ยวของ โดยเฉพาะฝายบริหารของสหกรณที่อาจจะ

ไดทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะเกิดจากการเตือนภัย

หรือภาวะยุงยากของสหกรณ เพื่อที่จะไดพิจารณา 

พัฒนา ปรับปรุงการดําเนินงานของสหกรณได 

3. สมาชิกของสหกรณ ไดพัฒนาและเพิ่มพูน

องคความรู สามารถนําผลของการศึกษาวิจัยนี้มา

พิจารณาประกอบการตัดสินใจ ในการทําธุรกรรม

กับสหกรณออมทรัพย ที่จะชวยลดความเสี่ยงสวน

บุคคลได

แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ
ในการวิจัยครั้งนี้ ผู วิจัยไดประมวลแนวคิด

ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ ดังนี้

งบการเงิน เปนรายงานทางบัญชีที่นักบัญชี

จัดทําขึ้นเมื่อครบรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อใหทราบ

ฐานะการเงินและผลการดาํเนนิงานของบริษทัในรอบ

ระยะเวลาที่ผานมา หรือในรอบปที่ผานมา บริษัท

จะจัดทํางบการเงินอยางนอยปละคร้ัง ประกอบดวย

ขอมูลตาง ๆ เกี่ยวกับกิจกรรมตาง ๆ ของบริษัทที่เกิด

ขึ้นในรอบระยะเวลาบัญชี (ฐิตาภรณ สินจรูญรัตน, 

2554, หนา 39-40) ซึ่งงบการเงินจะชวยในการตัดสิน

ใจเชิงเศรษฐกจิ เพือ่แสดงถึงการดาํเนนิงานในดานตาง 

ๆ ของบรษิทัวามคีวามสามารถดกีวาแผนทีว่างไวหรอื

ไม หรือดีข้ึน แยลง และเห็นแนวโนมในอนาคตผาน

เครื่องมือการวิเคราะหงบการเงิน ซ่ึงเปนเครื่องมือท่ี

จะชวยในการวเิคราะหและตคีวามงบการเงนิไดชัดเจน

มากขึ้น (วันเพ็ญ วศินารมณ, 2556, หนา 16)  

การวเิคราะหงบการเงนิ หมายถงึ กระบวนการ

ประเมินผลการดําเนินงานของกิจการโดยพิจารณา

จากงบการเงิน เพื่อคนหาขอเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะ

ทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกิจการ ผาน

การวิเคราะหดวยเครื่องมือตาง ๆ พรอมทั้งนําขอเท็จ

จริงที่ไดมาประกอบการตัดสินใจทางการเงิน สวน

วิธีการวิเคราะหงบการเงินจะมีหลายแบบ เชน การ

วิเคราะหตามแนวตั้งหรือแนวดิ่ง การวิเคราะหตาม

แนวนอน  และการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

โดยเฉพาะวิธีการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน เปน

วธิท่ีียอมรบัและใชกนัอยางแพรหลายในการวเิคราะห

งบการเงิน เพื่อชวยปรับปรุงการการบริหารสถาบัน

การเงินใหมีประสิทธิภาพและมีความมั่นคงทางดาน

การเงิน (Gibson, 2007; Misra & Aspal, 2013, 

p.37) ซ่ึงผลท่ีไดจากการวิเคราะหงบการเงินตองนํา

มาแปลความหมายและประเมินผลการวิเคราะหท่ีจะ

ทาํใหไดทราบขอเทจ็จรงิในการดําเนนิงานขององคกร

ไดอยางชัดเจน (Guenther, 2005; Radebaugh & 

Gray, 2002) 

สหกรณจัดไดวาเปนสถาบันการเงินประเภท

หนึ่ง ที่มีวัตถุประสงคในการรับฝากเงินและใหผล

ตอบแทนในรูปของดอกเบี้ยในอัตราใกลเคียงกับ

ธนาคารพาณิชย และใหกู ยืมเงินไดเมื่อเกิดความ

จําเปน ซึ่ง วรกร แชมเมืองปก (2554, หนา 45) ได

ศึกษาและรวบรวมขอมูลเฉพาะอัตราสวนทางการ

เงินที่เกี่ยวของกับสหกรณออมทรัพย ไดแก (1) กลุม

อัตราสวนทางการเงินท่ีเรียกวาคาเมลส (CAMELS) 

(2) กลุ มอัตราสวนทางการเงินท่ีเรียกวาเพิร ลส 

(PEARLS) และ (3) อัตราสวนทางการเงินของ
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สหกรณออมทรัพยในประเทศไทย และ พรรษพล 

พรหมมาศ (2556) ไดศึกษาและรวบรวมเคร่ืองมือ

วัดผลทางการเงินของสถาบันการเงิน ดวยวิธีการ

วิเคราะหงบการเงิน ไดแก  (1) วิธีการ PATROL 

(2) วิธีการ ORAP (3) วิธีการวิเคราะหคาเมลส 

(CAMELS Analysis) (4) วิธีการวิเคราะหเพิรล 

(PEARLS Analysis)  ซึ่งจากการศึกษาและรวบรวม

วิธีการวิเคราะหงบการเงินของทั้ง 2 รายดังกลาวนี้ 

จะพบวาเคร่ืองมือวัดการดําเนินงานทางการเงินของ

สหกรณทีนํ่ามาใชตรงกนั คอื วธีิการวเิคราะหคาเมลส

กับวธิกีารวเิคราะหเพิรล แตผูศึกษาทัง้ 2 รายน้ีไดนําวธิี

การวเิคราะหคาเมลสมาศกึษา ใชวเิคราะหการดาํเนนิ

งานทางการเงินของสหกรณ เพราะวิธีวิเคราะหเพิรล

นั้นเปนวิธีการที่ใชวัดสถานภาพทางการเงินของกลุม

เครดิตยูเนี่ยน และกรมตรวจบัญชีสหกรณ  กระทรวง

เกษตรและสหกรณ ซึง่มภีารกจิสําคัญในการกาํกับดูแล 

และเสริมสรางความเขมแขง็ทางการเงนิใหกบัสหกรณ 

ไดมีการทบทวนตัววัดผลการดําเนินงานทางการเงิน

ทั้งวิธีการของคาเมลล และเพิรล เพื่อเปนทางเลือก

ในการใชเปน เครื่องมือทางการเงิน สุดทายไดขอสรุป

วาวิธีการของคาเมลสใหความเขาใจและเหมาะสม

กับสหกรณ  อีกทั้งเปนตัววัดที่แพรหลายมายาวนาน  

เพราะมีความอิสระคลองตัวในการใชสูตรทางการ

เงิน  มาปรับใชไดอยางหลากหลาย ในขณะเดียวกันก็

ครอบคลุมมมุมองทัง้ในแงการบรหิารการเงนิและการ

บริหารงานแบบเบ็ดเสร็จ ซึ่งถือไดวาเปนระยะเริ่มตน

ของการวางรากฐานการพัฒนาเครื่องมือทางการเงิน  

สูการสรางระบบสัญญาณเตือนภัยลวงหนา (Early 

Warning System)  และเปนเครื่องมือการจัดอันดับ

เครดิต  (Credit Rating)  ใหกับสหกรณในอนาคต 

(กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2549) 

วิธีการวิเคราะหทางการเงินคาเมลส (CAMELS 

Analysis) เปนเครื่องมือวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจ

ทางการเงินของสหกรณและประสิทธิภาพในการ

บรหิารท่ีสถาบนัการเงนิในประเทศสหรัฐนํามาใช เพ่ือชี้

สถานการณความเส่ียงท่ีสาํคญัและจาํเปนตองเตอืนภัย

ทางการเงนิใหแกสหกรณภายในเวลาทีเ่หมาะสม เปน

ตัว สงสัญญาณเตือนภัยใหผูบริหารสหกรณไดทราบ

ภาวะเศรษฐกิจของสหกรณใหสามารถวางแผนงาน

เพื่อรับสถานการณไดทันเวลา รวมถึงสามารถนํา

ไปใชประโยชนในการปรับปรุงประสิทธิภาพการ

บริหารงานของสหกรณ เสนอผลการวิเคราะหภาวะ

เศรษฐกิจพรอมใหขอเสนอแนะเพื่อการเฝาระวัง

ทางการเงินของสหกรณลดความเสี่ยงและปองกัน

มิใหเกิดผลเสียหาย และสามารถสรางตัวชี้วัดท่ี

เปนมาตรฐานอยางเปนรูปธรรมสําหรับสหกรณและ

กลุมเกษตรกร (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2549, หนา 

2) วิธีการวิเคราะหคาเมลสจะพิจารณาในมิติ 6 มิติ 

ไดแก มิติที่ 1 ดานความเพียงพอของเงินทุนตอความ

เสี่ยง (Capital adequacy : C) มิติท่ี 2 คุณภาพ

ของสินทรัพย (Asset quality : A) มิติที่ 3 ขีดความ

สามารถในการบริหารคุณภาพการบริหาร (Manage-

ment capability : M) มิติที่ 4 ความสามารถในการ

ทํากําไร (Earnings ability : E)  มิติที่ 5 สภาพคลอง 

(Liquidity position : L)  มิติที่ 6 ผลกระทบตอธุรกิจ 

(Sensitivity : S) (Ferrouhi, 2014, pp. 622-623)  

และผลการวเิคราะหคาเมลสสามารถนาํไปเทยีบเคยีง

กบัขอมลูและอตัราสวนสาํคญัของสหกรณเฉลีย่ (Peer 

Groups) หรือวิเคราะหกลุมเทียบเคียง (Peer Group 

Analysis) เพื่อการตีความหมายขอมูลจากงบการเงิน 

ใหมองเห็นภาพของฐานะการเงินและโครงสรางการ

เงินวามีจุดออนและจุดแข็งทางการเงินอยางไร เปน

แนวทางประกอบการตัดสินใจทางการเงินและการ

บรหิารงานของสหกรณเอง รวมทัง้การใหขอเสนอแนะ

ตาง ๆ จากผูที่เกี่ยวของ ไดแก สมาชิก ผูบริหาร เจา

หนี้ และผูสอบบัญชี  (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2559) 

พรรตัน ลีน้ยิม (2553) ศกึษาโครงสรางทางการ

เงินของสหกรณออมทรัพยอมรินทรทวีสุขจํากัด และ

วิเคราะหงบการเงิน โดยใชวิธีการวิเคราะหคาเมลส 

รวมกับการวิเคราะหประสิทธิภาพการบริหารการเงิน

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 4 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2561
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ของสหกรณออมทรัพย โดยเปรยีบเทยีบกบัอตัราสวน

ทางการเงินตาง ๆ ของสหกรณที่ศึกษา กับอัตราสวน

ของสหกรณออมทรัพยในภาคเอกชนในประเทศไทย  

ขอมูลที่ใชเปนขอมูลทุติยภูมิจากงบการเงิน ระหวาง

ป พ.ศ. 2549 ถึง 2552 พบวา แหลงเงินทุนหลัก

ที่ใชมาจากภายในของสหกรณเอง มีการกอหนี้สิน

จากภายนอกมีปริมาณนอยมาก ความสามารถใน

การบริหาร พบวา การเพิ่มปริมาณธุรกิจและสมาชิก 

สวนประสิทธิภาพการทํากําไรของสหกรณที่ศึกษายัง

คอนขางตํ่า และมีความเสี่ยงในเรื่องของสภาพคลอง

นอยมาก

พรรษพล พรหมมาศ (2556) ศึกษาการ

วิเคราะหภาวะทางการเงินของสหกรณและกลุ ม

เกษตรกรโดยประยกุตใชวิธีการวิเคราะหคาเมลส   

6 มิติ รวมกับการหากฎความสัมพันธและการแบง

ประเภทขอมูลในการสรางแบบจําลองการวิเคราะห

ภาวะทางการเงิน จากขอมูลทางการเงินของสหกรณ

ตังแต ปงบประมาณ 2552-2556 เพื่อใหสหกรณ

สามารถรูถึงสถานภาพทางการเงินของตนเอง และยัง

สามารถเทียบเคียงกับสหกรณอื่น ๆ ผานขอมูลและ

อัตราสวนสําคัญของสหกรณ ผลการวิจัย พบวา กฎ

ความสัมพันธทีไดมีคาความเชื่อมั่นมากกวา .95 และ

จากการทดสอบความถูกตองของ แบบจําลองแบบ

ไขว 10 สวนพบวาแบบจําลองการวิเคราะหภาวะ

ทางการเงินที่สรางขึ้นมีความแมนยําถึงรอยละ 98.71 

ดังนั้นสามารถสรุปไดวาการวิเคราะหภาวะทางเงิน

ของสหกรณโดยประยุกตใชวิธีการวิเคราะหคาเมลส

สามารถวิเคราะหภาวะทางการเงินของสหกรณได

อยางถูกตองและมีประสิทธิภาพ

วิภารัตน สอนวิสัย (2554) ทําการประเมินผล

การดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยครูระนอง จํา

กัด ในชวงป พ.ศ. 2549-2553 โดยการประยุกตใช

วิธีการวิเคราะหคาเมลส รวมกับขอมูลและอัตราสวน

สําคัญของสหกรณเฉลี่ย ผลที่ได คือ ชวยใหผู  ท่ี

เก่ียวของกับสหกรณเห็นถึงแนวโนมผลดําเนินงานใน

แตละปของสหกรณ และสามารถนําเอาขอมูลท่ีได

จากการวิเคราะหไปกําหนดทิศทางของสหกรณตอไป

ได  และเรวดี ศิลาแกว (2555) ศึกษาตนแบบสหกรณ

การเกษตรในการบริหารสหกรณโดยใชขอมลูทางบญัชี  

โดยใชแนวคิดและทฤษฎีคาเมลสในมุมมอง 6 มิติ  

พบวา ขอมูลทางบัญชีสามารถนํามาทําการวิเคราะห

อัตราสวนทางการเงินในแตละมิติได สามารถบงบอก

ถึงขีดความสามารถในการบริหารงานของสหกรณ 

ความสามารถในการทํากําไร การบริหารเงินทุน และ

สินทรัพย รวมถึงสภาพคลองของสหกรณได 

Kabir and Dey (2012) ใชวิธีการวิเคราะห

คาเมลสมาประยุกตใชกับธนาคาร เพื่อเปรียบเทียบ

สถานภาพทางการเงินของธนาคาร  2 แหง คือ

ธนาคาร IFIC และ ธนาคาร EXIM โดยตองการทราบ

วาธนาคารท้ัง 2 แหงนี้มีประสิทธิภาพทางการเงิน

เปนอยางไรตามหลักของหลักการวิเคราะหคาเมล

ส พรอมกับ Prasad & Ravinder (2012) นําวิธีการ

วิเคราะหคาเมลมาวิเคราะหและวัดผลการดําเนินงาน

ของธนาคารในอินเดีย 20 แหง และทําการเรียงลําดับ

ธนาคารท่ีมีผลการดําเนินงานดีท่ีสุดจากมากไปนอย 

และ Ferrouhi (2014) ไดใชวิธีการของคาเมลส ใน

การวิเคราะหประสิทธิภาพของสถาบันการเงินราย

ใหญของโมรอ็กโกในชวงป 2544 - 2554 เพือ่จดัอนัดบั

ประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารทั้ง 6 มิติ

วิธีดําเนินการวิจัย
การวิจัยครั้งนี้เปนการศึกษาในลักษณะการ

วิจัยเชิงวิเคราะห (Analysis Studies) เพื่อทําการ

รวบรวบขอมูลและวิเคราะหตามแนวคิดและทฤษฎี

คาเมลส โดยกําหนดวิธีการดําเนินการวิจัย ดังนี้

1. ประชากรและกลุ มตัวอยางท่ีใชในการ

วิจัย  ไดแก  สหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด 

เปนการเลือกแบบเจาะจง

2. เครื่องมือท่ีใชในการวิจัย ไดแก ขอมูล

สารสนเทศทางการเงินของสหกรณออมทรัพยครู
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นครสวรรค จํากัด และกรมตรวจบัญชีสหกรณ  

3. การวิเคราะหขอมูล วิธีการวิเคราะหขอมูล 

ดังนี้

 3.1 เริ่ มจากการวิ เคราะห ขนาดของ

สหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด วาจัดเปน

สหกรณออมทรัพยที่มีขนาดใหญ ตามเกณฑตัวแปรที่

ใชวเิคราะหขนาดสหกรณ  ซ่ึงกําหนดไว 3 ตัวแปร และ

ตามนํ้าหนัก  ไดแก ดานสมาชิก นํ้าหนัก 3  ทุนดําเนิน

งาน น้ําหนัก 4 และรายไดธรุกจิ นํา้หนกั 5  (กรมตรวจ

บัญชีสหกรณ, 2559)  ดังนั้น การวิเคราะหขนาดของ

สหกรณออมทรัพยครนูครสวรรค จํากดั พบวาสหกรณ

ออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด มีคะแนนรวม 12 ถูก

จัดใหเปนสหกรณขนาดใหญมาก  

 3.2 นําขอมูลจากงบการเงินและรายงาน

ประจาํปของออมทรพัยครนูครสวรรค จํากดั ในป พ.ศ. 

2557 และ 2558 มาทําการวิเคราะหตามแนวคิดและ

ทฤษฎีของคาเมลส ตามมุมมอง 6 มิติ

 3.3 ผลลัพธที่ไดจากทั้ง 6 มิตินี้ นํามาแปล

ความหมาย โดยอานคาผลลพัธทีค่าํนวณไดเทยีบเคยีง

กับผลลัพธในอดีตที่ผานมา 

 3.4 นําผลลัทธจากท่ีคํานวณไดมาเทียบ

เคยีงกับคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัยอืน่ท้ังระบบท่ัว

ประเทศที่มีขนาดเดียวกัน ในป 2558 (peer group 

2515) ท่ีนําขอมูลมาจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ  

โดยมีเกณฑวัดผลการวิเคราะหในระดับตาง ๆ ไดแก 

ระดับดีมาก ระดับดี ระดับพอใช ดังตอไปนี้  (ศิลปชัย 

รักษาพล, 2554)

ดีมาก หมายถึง ดกีวาคาเฉลีย่ของสหกรณใน

  ระดับเดียวกัน

ดี หมายถึง มีคาเทากับหรือใกลเคียงกับ

  คาเฉลีย่ของสหกรณในระดบั

  เดียวกัน

พอใช หมายถึง นอยกวาคาเฉลีย่ของสหกรณ

  ในระดับเดียวกัน

ข้ันตอนการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการ

เงนิของสหกรณออมทรพัยครนูครสวรรค จาํกดั แสดง

ไดดังภาพ 1

อัตราสวนทางการเงิน

คาเฉลี่ยทางการเงินของสหกรณ

ออมทรัพยอื่นทั่วประเทศ

การวิเคราะหคาเมลส

 ความเพียงพอของเงินทุน

 ตอความเสี่ยง

 คุณภาพของสินทรัพย

 ขีดความสามารถในการบริหาร

 การทํากําไร

 สภาพคลอง

 ผลกระทบตอธุรกิจ

ผูใชขอมูล

 สมาชิก

 ผูบริหาร

 เจาหนี้

 ผูสอบบัญชี

ขอมูลทางสารสนเทศ

ทางการเงินของสหกรณ

ออมทรัพยครูนครสวรรค

จํากัด

ขนาดของสหกรณ

 สมาชิก

 ทุนดําเนินงาน

 รายไดธุรกิจ

ภาพ 1 ขั้นตอนการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณออมทรัพย

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 4 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2561
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สรุปผลการวิจัย
ผลการวเิคราะหอตัราสวนทางการเงิน สามารถ

สรุปผลตามมิติตาง ๆ ไดดังนี้

มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง 

(1) อัตราหนี้สินตอทุน สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จาํกดั มอีตัราหนีส้นิตอทนุป 2557 เทากบั 

1.40 เทา ป 2558 เทากบั 1.50 เทา แสดงวาสหกรณมี

สภาพหนี้สินสูงกวาเดิม และคาเฉลี่ยของสหกรณออม

ทรัพย ป 2558 เทากับ 1.17 เทา แสดงวาสหกรณมี

สภาพหนี้สินสูงกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช 

(2) อัตราทุนสํารองตอสินทรัพย สหกรณ

ออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด มีอัตราทุนสํารองตอ

สินทรัพย ในป 2557 กับป 2558 เทากัน คือเทากับ 

0.03 เทา และคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย ป 2558 

เทากับ 0.04 เทา แสดงวาสหกรณมีความเขมแข็งของ

เงินทุนใกลเคียงกับคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดี

(3) อัตราการเติบโตของทุนสหกรณ สหกรณ

ออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคารอย

ละ 12.64 โดยป 2558 มีคารอยละ 4.53 แสดงถึง

การเติบโตของทุนสหกรณมีอัตราลดลง และคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพย ป 2558 ที่มีคารอยละ 9.84 

สหกรณมีอัตราการเติบโตต่ํากวาคาเฉลี่ย จัดอยูใน

เกณฑพอใช

(4) อัตราเติบโตของหนี้ สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากัด ป 2557 มีเทากับรอยละ 1.99 โดย

ป 2558 มีคารอยละ 11.98 สหกรณมีการเติบโตของ

หน้ีสูงขึน้ และคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย ป 2558 

มีคารอยละ 7.94 แสดงวาสหกรณมีการจัดหาเงินทุน

จากภายนอกมากกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช

(5) อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน สหกรณ

ออมทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ป 2557 มีคารอย

ละ 5.96 ป 2558 มีคารอยละ 6.49 สหกรณมีการ

บรหิารผลตอบแทนแกสมาชกิไดดีขึน้ และคาเฉลีย่ของ

สหกรณออมทรัพย ป 2558 มีคารอยละ 7.20 แสดง

วาสหกรณมีผลตอบแทนสวนทุนตํ่ากวาคาเฉล่ีย จัด

อยูในเกณฑพอใช

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย

(1)  อัตราลูกหนี้คางชําระ สหกรณออมทรัพย

ครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคารอยละ 0.14 ป 

2558 มีคารอยละ 0.12 สหกรณมีหนี้ที่คางชําระไมได

ตามกาํหนดลดลง และคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย 

ป 2558 มีคารอยละ 2.21 สหกรณมีการบริหารการ

จัดเก็บหนี้จากลูกหนี้ไดดีกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑ

ดีมาก 

(2)  อัตราหมุนของสินทรัพย สหกรณออม

ทรพัยครนูครสวรรค จาํกดั ในป 2557 มคีา 0.06 รอบ 

ป 2558 มีคา 0.06 เทากัน และคาเฉลี่ยของสหกรณ

ออมทรัพย ป 2558 มีคา 0.05 รอบ สหกรณมีการใช

สินทรัพยสรางรายไดไดใกลเคียงกับคาเฉลี่ย จัดอยูใน

เกณฑดี 

(3)  อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สหกรณ

ออมทรพัยครูนครสวรรค จาํกดั ในป 2557 มคีารอยละ 

2.41 ป 2558 มคีารอยละ 2.64 สหกรณใชสนิทรพัยใน

การกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงานมากกวาปกอน 

และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 ท่ีมีคา

รอยละ 3.30 สหกรณมอีตัราผลตอบแทนของสนิทรพัย

ตํ่ากวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช

(4)  อัตราเติบโตของสินทรัพย สหกรณออม

ทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคารอยละ 

5.81 ป 2558 มคีารอยละ 8.15 สหกรณมีอตัราเตบิโต

ของสินทรัพยสูงขึ้น และคาเฉลี่ยของสหกรณออม

ทรพัย ป 2558 มคีารอยละ 8.80 สหกรณมอีตัราเตบิโต

ของสินทรัพยตํ่ากวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช

มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร

อัตราการเติบโตของธุรกิจ สหกรณออมทรัพย

ครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคารอยละ -18.77 

ป 2558 มีคารอยละ 6.63 สหกรณมีอัตราเติบโตของ

Journal of Logistics and Supply Chain College Vol. 4 No. 1 January - June 2018



ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI.) อยูในกลุม 2 สาขามนุษยศาสตรและสังคมศาสตร

40

ธุรกิจสูงขึ้น และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 

2558 มีคารอยละ 2.63 สหกรณมีอัตราเติบโตของ

ธุรกิจสูงกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดีมาก

มิติที่ 4 การทํากําไร

(1) กําไรตอสมาชิก สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคาเทากับ 24,289.89 

บาท/คน ป 2558 เทากับ 29,215.23 บาท/คน 

สหกรณมีการสรางรายไดเพื่อตอบแทนแกสมาชิกใน

อัตราที่สูงขึ้น และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย 

ป 2558 มีคาเทากับ 22,932.89 บาท/คน สหกรณ

สามารถสรางรายไดเพื่อตอบแทนสมาชิกไดดีกวาคา

เฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดีมาก 

(2) เงินออมตอสมาชิก สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากดั ในป 2557 มคีาเทากบั 557,775.34 

บาท/คน ป 2558 เทากับ 601,256.85 บาท/คน 

สมาชิกของสหกรณใหความสําคัญกับการออมเงินสูง

ขึ้น และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 มี

คาเทากับ 496,994.75 บาท/คน สหกรณมีการออม

เงินสูงกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดีมาก

(3) หนี้สินตอสมาชิก สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จํากดั ในป 2557 มคีาเทากบั 179,980.54 

บาท/คน ป 2558 เทากับ 201,981.35 บาท/คน และ

คาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย ป 2558 ทีม่คีาเทากบั 

496,994.75 บาท/คน สหกรณมหีนีส้นิต่ํากวาคาเฉลีย่ 

จัดอยูในเกณฑดีมาก

(4) อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหัก

คาใชจายดาํเนินงาน สหกรณออมทรพัยครนูครสวรรค 

จํากัด ในป 2557 มีคาเทากับ รอยละ 24.74 ป 2558 

มีคารอยละ 12.93 สหกรณมีการควบคุมคาใชจาย

ดําเนินงานไดด ีและคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย ป 

2558 มคีารอยละ 15.34 สหกรณสามารถควบคุมคาใช

จายดําเนินงานไดดีกวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดีมาก

(5) อัตราเติบโตของทุนสํารอง สหกรณออม

ทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคารอยละ 

12.01 บาท/คน ป 2558 เทากับ 9.22 สหกรณมี

ประสิทธิภาพในการบริหารทุนสํารองไดตํ่ากวาปกอน 

และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 มีคา

รอยละ 10.62 สหกรณมีประสิทธิภาพในการบริหาร

ทุนสํารองไดตํ่ากวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช

(6) อัตราเติบโตของทุนสะสมอื่น สหกรณออม

ทรัพยครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคา เทากับ 

-12.91 บาท/คน ป 2558 เทากับ 17.83 สหกรณมี

ประสทิธภิาพในการบรหิารทนุสะสมอืน่ไดดกีวาปกอน 

และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 มีคา

รอยละ 11.84 สหกรณมีประสิทธิภาพในการบริหาร

ทุนสะสมอื่นไดตํ่ากวาคาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑพอใช

(7) อัตราเติบโตของกําไร สหกรณออมทรัพย

ครูนครสวรรค จํากัด ในป 2557 มีคาเทากับ -12.84 

บาท/คน ป 2558 เทากับ 17.83 สหกรณมีอัตราการ

เติบโตของกําไรไดสูงกวาปกอน และเมื่อเปรียบเทียบ

กับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 มีคา

รอยละ 8.46 สหกรณมีอัตราเติบโตของกําไร สูงกวา

คาเฉลี่ย จัดอยูในเกณฑดีมาก

(8) อัตรากําไรสุทธิ สหกรณออมทรัพยครู

นครสวรรค จาํกดั ในป 2557 มคีาเทากบั 41.86 บาท/

คน ป 2558 เทากับ 47.33 สหกรณมีอัตราการเติบโต

ของกาํไรสทุธไิดสงูกวาปกอน และคาเฉลีย่ของสหกรณ

ออมทรัพย ป 2558 ที่มีคารอยละ 53.99 สหกรณมี

อัตราเติบโตของกําไรสุทธิไดตํ่ากวาคาเฉลี่ย จัดอยูใน

เกณฑพอใช

มิติที่ 5 สภาพคลอง 

(1) อตัราสวนทุนหมุนเวยีน สหกรณออมทรพัย

ครูนครสวรรค จํากัด ป 2557 มีคาเทากับ 0.20 เทา 

ป 2558 เทากับ 0.28 เทา สหกรณมีสภาพคลองที่สูง

ขึ้น และคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย ป 2558 มีคา

เทากับ 0.35 สหกรณมีสภาพคลองทางการเงินตํ่ากวา

คาเฉลี่ยจัดอยูในเกณฑพอใช 

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 4 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2561
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(2) อัตราการหมุนเวียนของกระแสเงินสด

จากการดําเนินงาน สหกรณออมทรัพยครูนครสวรรค 

จํากัด ป 2557 มีคาเทากับ 0.0004 เทา ป 2558 

เทากับ 0.003 สหกรณมีสภาพคลองทางการเงินตํ่า

กวาปกอน

มิติที่ 6 ผลกระทบตอธุรกิจ

ความเสี่ยงที่อาจเกิดความเสียหายจากการ

ดําเนินงานทางดานการเงิน พบวา ความเพียงพอ

ของเงินทุนตอความเสี่ยง มีอัตราการเติบโตของทุน

ลดลง การทํากําไร พบวาในดานหนี้สินตอสมาชิกสูง

ขึ้น พรอมกับมีอัตราเติบโตของทุนสํารองท่ีนอยลง 

และสหกรณมีสภาพคลองทางการเงินตํ่ากวาคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพย ความเสี่ยงที่สําคัญจากปจจัย

ภายนอก ไดแก อัตราดอกเบี้ย

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน สามารถสรุปไดดังตาราง 1

ตาราง 1 

อตัราสวนของสหกรณออมทรพัยครนูครสวรรค จาํกดัเปรยีบเทยีบกบัอตัราสวนของคาเฉลีย่สหกรณออมทรพัย

1. ดานความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง      
 1.1 อัตราหนี้สินตอทุน เทา 1.40 1.50 1.17   
 1.2 อัตราทุนสํารองตอสินทรัพย เทา 0.03 0.03 0.04   
 1.3 อัตราการเติบโตของทุนสหกรณ รอยละ 12.64 4.53 9.84   
 1.4 อัตราเติบโตของหนี้ รอยละ 1.99 11.98 7.94   
 1.5 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน รอยละ 5.96 6.49 7.20   
2. ดานคุณภาพของสินทรัพย       
 2.1 อัตราลูกหนี้คางชําระ  รอยละ 0.14 0.12 2.21   
 2.2 อัตราหมุนของสินทรัพย รอบ 0.06 0.06 0.05   
 2.3 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย รอยละ 2.41 2.64 3.30   
 2.4 อัตราเติบโตของสินทรัพย รอยละ 5.81 8.15 8.80   
3. ขีดความสามารถในการบริหาร       
     อัตราการเติบโตของธุรกิจ รอยละ 2.10 4.02 2.63    
4. ดานการทํากําไร       
 4.1 กําไรตอสมาชิก  บาท/คน 24,289.89 29,215.23 22,932.89    
 4.2 เงินออมตอสมาชิก  บาท/คน 557,775.34 601,256.85 496,994.75   
 4.3 หนี้สินตอสมาชิก  บาท/คน 179,980.54 201,981.35 560,674.82   
 4.4 อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไร รอยละ 24.74 12.93 15.34 
  กอนหักคาใชจายดําเนินงาน

   อัตราสวนของ อัตราสวนของ   
 รายการ หนวย สหกรณออมทรัพย คาเฉลี่ยสหกรณ ดีมาก ดี พอใช
   ครูนครสวรรค จํากัด ออมทรัพย 
    ขนาดใหญมาก

 ป 2557 ป 2558 ป 2558
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ตาราง 1 (ตอ)

 4.5 อัตราเติบโตของทุนสํารอง รอยละ 12.01 9.22 10.62    
 4.6 อัตราเติบโตของทุนสะสมอื่น  รอยละ -12.91 6.47 11.84   
 4.7 อัตราเติบโตของกําไร  รอยละ -12.84 17.83 8.46   
 4.8 อัตรากําไรสุทธิ  รอยละ 41.86 47.33 53.99   
5. ดานสภาพคลอง      
 5.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน เทา 0.20 0.28 0.35   
 5.2 อัตราการหมุนเวียนของกระแส
  เงินสดจากการดําเนินงาน เทา 0.004 0.003 n/a

   อัตราสวนของ อัตราสวนของ   
 รายการ หนวย สหกรณออมทรัพย คาเฉลี่ยสหกรณ ดีมาก ดี พอใช
   ครูนครสวรรค จํากัด ออมทรัพย 
    ขนาดใหญมาก

 ป 2557 ป 2558 ป 2558

อภิปรายผล
จากการศึกษาภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ

สหกรณออมทรพัยครนูครสวรรค จาํกดั ทีม่ขีนาดของ

สหกรณในระดับใหญมาก เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพยทั่วประเทศ สามารถอภิปราย

ผลได ดังนี้   

สหกรณมีอัตราสวนหนี้สินตอทุนและอัตรา

เติบโตของหนี้ที่สูงขึ้น มีอัตราการเติบโตของทุนลดลง 

และเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียของสหกรณออมทรัพยแลว

อยูในเกณฑที่มีความเสี่ยง สอดคลองกับเสาวลักษณ 

วิชัยดิษฐ (2549) พบวา ความเพียงพอของเงินทุน

ตอความเสี่ยง ยังมีทุนไมเพียงพอ ทั้งทุนเรือนหุน

และทุนสํารองยังมีคาตํ่ากวามาตรฐาน มีการใชแหลง

เงินทุนภายนอกมากกวาแหลงเงินทุนภายใน ทําให

ผลตอบแทนที่เกิดขึ้นลดลงจากเดิม เนื่องจากตอง

ชําระดอกเบี้ยจาการกูยืมจากแหลงภายนอก ถือวา

สหกรณยังไมสามารถสรางรายไดจากการลงทุนได

มากนัก จึงถือวามีความเสี่ยงอยูในดานของเงินทุน 

อีกทั้งสหกรณยังมีสภาพคลองทางการเงินตํ่ากวาคา

เฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย และอัตราการหมุนเวียน

ของกระแสเงนิสดจากการดาํเนนิงานยงัมสีภาพคลอง

ทางการเงนิตํา่กวาปกอน สอดคลองกบัพรรตัน ลีน้ยิม 

(2553) สหกรณออมทรัพยยังมีความเสี่ยงในเรื่อง

สภาพคลองสูงมาก และในมิติการทํากําไร พบวาใน

ดานหนี้สินตอสมาชิกสูงข้ึน พรอมกับมีอัตราเติบโต

ของทุนสํารองที่นอยลง อีกทั้งยังมีคาตํ่ากวาคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพย แตมีกําไรตอสมาชิก เงินออม

ตอสมาชิก อัตราเติบโตของกําไร อัตรากําไรสุทธิ อยู

ในเกณฑที่นาพอใจเพราะมีอัตราที่สูงกวาคาเฉลี่ย ใน

ขณะที่การศึกษาของ เสาวลักษณ วิชัยดิษฐ (2549) 

และวิภารัตน สอนวิสัย (2554) ยังอยูในเกณฑที่ตอง

ปรับปรุงท้ังหมด เพราะไมสามารถควบคุมคาใชจาย

ดําเนินงานได จึงสงผลตอกําไรของสหกรณ

คณุภาพของสนิทรพัยของสหกรณอยูในเกณฑ

ทีด่เีมือ่เปรยีบเทยีบกบัคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัย 

แตมีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยไมถึง 1 รอบ 

สอดคลองกับวิภารัตน สอนวิสัย (2554) มีอัตราการ

หมุนเวียนของสินทรัพย 0.07 รอบ ซึ่งไมถึง 1 รอบ

เชนกัน แต สหกรณมีการบริหารการจัดเก็บหน้ีจาก

ลูกหนี้ไดดีกวาคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย และ

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 4 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2561
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สหกรณมีอัตราเติบโตของธุรกิจสูงขึ้น สอดคลองกับ 

วิภารัตน สอนวิสัย (2554) อีกทั้งสหกรณยังมีอัตรา

เติบโตของธุรกิจสูงกวาคาเฉลี่ย อยูในเกณฑที่ดีเชน

เดียวกับคุณภาพของสินทรัพย 

มิติดานผลกระทบตอธุรกิจ สหกรณมีความ

เส่ียงที่สําคัญจากปจจัยภายนอก ไดแก ดานอัตรา

ดอกเบี้ย สอดคลองกับวิภารัตน สอนวิสัย (2554) พบ

วาความเส่ียงดานอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงิน

เปนความเสี่ยงที่สหกรณออมทรัพยไดรับ

ขอเสนอแนะ
ผูวจิยัมขีอเสนอแนะโดยแบงเปนการนําผลการ

วิจัยไปใชและในการวิจัยครั้งตอไป ดังนี้

ขอเสนอแนะในการนําผลการวิจัยไปใช 
1. สหกรณสามารถนาํเครือ่งมือทางการเงนิคา

เมลส ในมุมมอง 6 มิติ วิเคราะหขอมูลของสหกรณ

เพื่อใหทราบถึงแนวโนมในการดําเนินธุรกิจวาควรจะ

ดําเนินไปในทิศทางใด โดยเฉพาะดานมิติที่ 1 ความ

เพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง มิติที่ 4 การทํา

กําไร และมิติที่ 5 สภาพคลอง เพราะเมื่อเทียบกับคา

เฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยดวยกันแลวอยูในเกณฑ

ที่ไมนาพอใจ 

2. การใหความรูกับสมาชกิ โดยควรมกีารสราง

จติสานกึในการออมใหกบัสมาชิก เพราะจากการศกึษา

จะพบวาสหกรณออมทรัพยครนูครสวรรค จํากัด จดัหา

เงินทุนจากการกูยืมจากแหลงภายนอกมากกวาจาก

แหลงภายในสหกรณเอง  

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป
1. วิเคราะหแนวโนมทางการเงินของปใน

อนาคต เพื่อดูถึงภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ

สหกรณ ควรเปนในทิศทางใด เพ่ือจะไดประเมิน

สถานการณความเสี่ยงและเตือนภัยทางการเงินของ

สหกรณที่จะเกิดข้ึนในอนาคตและสามารถตั้งรับกับ

ภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นไดทัน

2. นําเครื่องมือทางการเงินคาเมลส ในมุมมอง 

6 มติ ิมาวเิคราะหขอมลูเฉพาะของสหกรณออมทรพัย

ครูในแตละแหง แลวจัดอันดับของสหกรณออมทรัพย

ครูตนแบบที่มีการบริหารที่มีประสิทธิภาพที่สุด   
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