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บทคัดยอ

การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหปจจัยความมั่นคงทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่

ภาคเหนือของไทย ใชแนวคิด CAMEL Analysis และสกัดปจจัยความมั่นคงทางการเงิน โดยใชแนวคิดการ

วิเคราะหปจจัย Factor Analysis ประชากรคือขอมูลงบการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือ

ของไทย รวม 16 จังหวัด 170 สหกรณ เลือกตัวอยางโดยวิธีการเจาะจงเลือกจากขอมูลงบการเงินของสหกรณ

ออมทรัพยตามกรอบของประชากร ไดตัวอยางจํานวน 158 สหกรณ 

ผลการวิเคราะหปจจัย พบวาคาเฉลี่ยอัตราสวนทางการเงินสามารถสรุป ปจจัยความมั่นคงทางการเงิน 

ได 5 ปจจัย ประกอบดวย 1) ความพอเพียงของเงินทุน 2) คุณภาพของสินทรัพย 3) ความสามารถในการบริหาร 

4) ความสามารถในการหารายได และ 5) สภาพคลอง โดยสามารถอธิบายความแปรปรวนของปจจัยได รอยละ 

81.90 ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย พบวา มีคา

เฉลีย่ ดกีวาคาเฉลีย่ของสหกรณออมทรพัยทัว่ประเทศ ในมติขิองความพอเพยีงของเงนิทนุ คุณภาพของสนิทรพัย 

และสภาพคลอง สวนมติิความสามารถในการหารายไดนัน้ มคีาเฉลีย่ทีต่ํา่กวาสหกรณออมทรพัยทัว่ประเทศ และ

มิติความสามารถในการบริหารยังมีอัตราสวนที่ตํ่ากวา ไดแก เงินออมตอสมาชิกและกําไรตอสมาชิก
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ในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย

A Factors Analysis of Financial Stability of Saving Cooperative

the area of Northern Part of Thailand



Abstract

The purpose of this research to analyze the financial stability factors of Saving Coop-

eratives the area of Northern Part of Thailand. CAMEL Analysis concept was used and extract 

financial stability factors by using factor analysis. Population was financial report of Saving 

Cooperatives 16 province, 170 cooperatives, the area of Northern Part of Thailand. Purposive 

sampling was used to sample the 158 cases from populations.

 From the research result: the average financial ratios can be summarized financial 

stability factors 5 factors comprise of capital adequacy, asset quality, management compe-

tency, earning ability and liquidity. Also found that those factors could explain 81.9 percent 

of the total variance. The results of financial ratios analysis of Saving Cooperative the area 

of Northern part of Thailand; found that the average was better than the Saving Cooperative 

countrywide such as capital adequacy, asset quality and liquidity and the average financial 

ratios of earning ability and management competency less than the Saving Cooperative coun-

trywide, especially, savings per member and profit per member 
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สหกรณออมทรพัย เปนสถาบนัทางการเงนิรปู

แบบหนึง่ทีม่สีมาชกิเปนบคุคลทีม่อีาชพีเดียวกนัหรอืที่

อาศัยอยูในชุมชนเดียวกัน มีวัตถุประสงคเพื่อสงเสริม

ใหสมาชิกรูจักการออมทรัพย และใหกูยืมแกสมาชิก

เมื่อเกิดความจําเปน ซึ่งถือเปนแหลงการลงทุนของ

สมาชิกเพ่ือกอใหเกิดประโยชนและผลตอบแทนของ

เงินไดเปนอยางดีดังน้ัน สหกรณออมทรัพยจะตอง

สรางความนาเชื่อถือใหสมาชิกเชนเดียวกับสถาบัน

การเงินในรูปแบบอื่น ในเรื่องของความมั่นคงทางการ

เงินของสหกรณ ซ่ึงเปนเรื่องที่สมาชิกใหความสนใจ

อยางมาก โดยสหกรณออมทรัพยที่เปดดําเนินกิจการ

นั้นตองจดทะเบียนตามพระราชบัญญัติสหกรณ และ

ดําเนินธุรกิจโดยใหสมาชิกสามารถกูยืมจากสหกรณ

ไดเมื่อเกิดความจําเปนตามอุดมการณในการชวย

ตนเองและชวยเหลือ ซึ่งกันและกันของกลุมคน ซึ่ง

เปนวัตถุประสงคหลักของสหกรณ และมีการระดม

ทนุจากสมาชกิโดยใหสมาชิกถอืหุนและจายเงนิปนผล

คาหุนใหแกสมาชิกเปนผลตอบแทนจากการลงทุน

จากการถือหุนในอัตราตามที่กฎหมายกําหนดและให

ผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียกรณีการรับฝากเงิน

จากสมาชิก รวมทั้งใหบริการดานเงินกูแกสมาชิกตาม

ความจําเปน

ความมั่นคงทางการเงินของสหกรณ คือการ

ท่ีคณะกรรมการของสหกรณไดใชขอมูลทางบัญชีใน

การบริหารงาน เพื่อชวยในการตัดสินใจ และสามารถ

กําหนดนโยบาย แผนงานงบประมาณ ไดอยางเหมาะ

สม โดยเสถียรภาพทางการเงินท่ีมั่นคงของสหกรณ

นัน้ สามารถวดัไดจากอตัราสวนทางการเงนิตางๆ เชน

การวดัความสามารถในการชาํระหนีร้ะยะสัน้ ดวยการ

พิจารณาอัตราสวนสภาพคลองการวัดประสิทธิภาพ

ในการบริหารสินทรัพย  การวัดความสามารถในการ

กอหนี้และการวัดสมรรถภาพในการหากําไร หาก

สหกรณมีเสถียรภาพทางการเงินสูง ก็ยอมแสดงได

วาสหกรณมีความม่ันคงทางการเงินมาก เสถียรภาพ

วิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา 108

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 3 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2560



ทางการเงินสหกรณท่ีมีเงินทุนเพียงพอตอการดําเนิน

งาน เพื่อสามารถใหบริการสมาชิกไดอยางทั่วถึง และ

ตรงตามความตองการถาจําเปนตองมีการกูยืมเงินก็

ตองพิจารณาแหลงเงินกูใหเหมาะสม  หรือถาจะให

กูยืมก็ตองพิจารณาสถาบันการเงินที่ไมมีความเสี่ยง

สหกรณออมทรัพยแหงแรกของไทยนั้น จัด

ตั้งขึ้นโดยกลุมสมาชิกของขาราชการสหกรณ และ

พนักงานธนาคารเพื่อการสหกรณ จดทะเบียนจัดตั้ง

อยางเปนทางการเมื่อ 28 กันยายน 2492 ภายใตชื่อ 

สหกรณขาราชการสหกรณ จํากัดสินใช ซึ่งถือวาเปน

สหกรณออมทรัพยแหงแรกของไทย และตอมาไดมี

การแพรหลายไปในหนวยงานของรัฐและเอกชนท่ัว

ประเทศ ซ่ึงแนวทางของสหกรณนั้นจะทําใหสมาชิก

ไดรบัประโยชน โดยเปนแหลงเงนิฝากและเงนิกู ทาํให

สมาชกิรูจกัเก็บออมเงนิ และไมตองไปกูเงนินอกระบบ 

ทําใหสถาบันครอบครัวมีความมั่นคงยิ่งขึ้น (สํานัก

พัฒนาและถายทอดเทคโนโลยีการสหกรณ, 2551) 

จากความสําคัญและปญหาของสหกรณออมทรัพย

ที่กลาวขางตน ทําใหผูวิจัยสนใจศึกษาปจจัยความ

มั่นคงทางการเงินของสหกรณออมทรัพย เพื่อตรวจ

สอบประสิทธิภาพผลการดําเนินงานและ เพื่อใหเกิด

แนวทางในการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพย ให

สอดคลองกับแนวคิดของสหกรณ ซึ่งจะทําใหเกิด

ประโยชนตอภาพรวมของเศรษฐกิจและสังคมของ

ไทยในอนาคต

การศึกษานี้ ทําการศึกษาปจจัยความมั่นคง

ทางการเงินเพือ่ตรวจสอบประสทิธภิาพผลการดําเนนิ

งาน ของสหกรณออมทรพัยในเขตพืน้ทีภ่าคเหนอืของ

ไทยโดยใชแนวคิดการวิเคราะหทางการเงิน (CAMEL 

Analysis) ประกอบดวย 1) ความพอเพียงของเงิน

ทุน (capital adequacy) 2) คุณภาพของสินทรัพย 

(asset quality) 3) ความสามารถในการบริหาร 

(management competency) 4) สภาพคลอง 

(liquidity) และ 5) ความสามารถในการสรางรายได 

(earning ability) พรอมสกัดปจจัยอัตราสวนทางการ

เงิน โดยใชแนวคิดการวิเคราะหปจจัย

การศึกษาที่เกี่ยวของ
ไพรินทร ชลไพศาล (2559) ศึกษาประเด็น

ของสัญญาณเตือนภัยทางธุรกิจในกรณีศึกษาบริษัท

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยมีวัตถุประสงคเพื่อสรางแบบจําลองทางสถิติ ท่ี

สามารถสรางสัญญาณเตือนภัยลวงหนากอนกรณี

ท่ีบริษัทจะเกิดปญหา และใชแบบจําลองในการ

พยากรณโอกาสของความลมเหลวทางธุรกิจ ใชขอมูล

อัตราสวนทางการเงินที่อยูในสรุปขอสนเทศบริษัท

จดทะเบียนป 2554 และป 2555 รวม 15 อัตราสวน 

จาก 405 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยเปนกลุมตัวแปรในการพยากรณ ผลการ

ศึกษาสรุปวา ในกรณีประเทศไทย อัตราสวนทางการ

เงินสามารถใชเปนขอมูล ในการพยากรณความลม

เหลวของบริษัทจดทะเบียนไดโดยพบวา อัตราสวน

ทางการเงินท่ีสามารถใชในการสงสัญญาณเตือนภัย

ทางธุรกิจ มีเพียงบางตัวเทานั้น ซึ่งไดแก 1) อัตราสวน

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ซึ่งเปน อัตราสวนที่วัด

ความสามารถในการหาผลตอบแทนจากสินทรัพยท่ี

บริษัทมีในการดําเนินธุรกิจ 2) อัตราสวนหมุนเวียน

ทรัพยสิน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพใน

การใชสินทรัพยของบริษัทใหเกิดเปนรายได และ 

3) อัตรากําไรสุทธิแสดงใหเห็นประสิทธิภาพในการ

ดาํเนนิงานของบรษิทัในการทาํกาํไรหลงัจากหกัตนทุน 

คาใชจายรวมท้ังภาษีเงินไดหมดแลว ถากําไรสุทธิตํ่า

เกินไปแสดงถึงตนทุนการผลิตท่ีสูง หรือคาใชจายท่ี

สูงขึ้นไมสัมพันธกับยอดขาย สําหรับขอมูลอัตราสวน

ทางการเงินในป 2554 และป 2555 มีความแมนยํา

ในการพยากรณเทากับ รอยละ 95.1 ซึ่งถือวามีความ

แมนยาํในการพยากรณสงูมาก โดยทัว่ไปความแมนยาํ

ในการพยากรณตองมากกวารอยละ 80

เกรียง กิจบํารุงรัตน (2559) ศึกษาการ

วิเคราะหปจจัยขอมูลของอัตราสวนทางการเงิน
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ของสหกรณภาคการเกษตรและสหกรณนอกภาค

การเกษตร ประจําป 2558 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ

วิเคราะหปจจยัทางเสถยีรภาพทางการเงินของสหกรณ 

ในประเทศไทยประจําป 2558 ใชอัตราสวนทางการ

เงินของสหกรณ รวม 22 อัตราสวนเปนตัวแปรใน

การวิเคราะห ผลการวิเคราะห พบวาอัตราสวนที่

ใชวัดความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยงอยางมี

ประสทิธภิาพของสหกรณภาคการเกษตร มอีตัราสวน

หนี้สินตอทุนโดยเฉล่ีย และอัตราสวนทุนสํารองตอ

สินทรัพย สูงกวาสหกรณนอกภาคการเกษตร และ

สหกรณนอกภาคการเกษตรมีอัตราการเติบโตทุน

ของสหกรณ อัตราการเติบโตของหนี้ และอัตรา

ผลตอบแทนตอสวนของทุนสูงกวาสหกรณภาค

การเกษตร  

สาํหรับอตัราสวนทีใ่ชวดัคณุภาพของสนิทรพัย

อยางมีประสิทธิภาพ พบวาสหกรณภาคการเกษตร

มีอัตราการคางชําระของลูกหนี้โดยเฉลี่ย และอัตรา

หมนุของสนิทรพัยสงูกวาสหกรณนอกภาคการเกษตร 

โดยสหกรณนอกภาคเกษตรมีอัตราผลตอบแทนตอ

สินทรัพยและอัตราการเติบโตของสินทรัพย สูงกวา

สหกรณภาคการเกษตร และเมื่อพิจารณาอัตราสวนที่

ใชวัดความสามารถในการบรหิารจัดการ พบวาสหกรณ

นอกภาคการเกษตรมีอัตราการเติบโตธุรกิจเฉลี่ยสูง

กวาสหกรณภาคการเกษตร สําหรับอัตราสวนที่ใช

วัดความสามารถในการทํากําไร พบวาสหกรณนอก

ภาคการเกษตรมีอัตราสวนกําไร/ขาดทุนตอสมาชิก 

อัตราสวนเงินออมตอสมาชิก อัตราสวนหนี้สินตอ

สมาชกิ อตัราสวนการเตบิโตของทนุสาํรอง อตัราสวน

การเติบโตของกําไรสุทธิ และอัตราสวนกําไร/ขาดทุน

สุทธิสูงกวาสหกรณภาคการเกษตร แตสหกรณภาค

การเกษตรมีอัตราสวนคาใชจายดําเนินงานตอกําไร

กอนหักคาใชจายดําเนินงาน และอัตราการเติบโต

ของทุนสะสมอื่นสูงกวาสหกรณนอกภาคการเกษตร 

และเมื่อพิจารณาอัตราสวนที่ใชวัดสภาพคลอง พบวา

สหกรณนอกภาคการเกษตรมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อายุเฉล่ียของสินคา และอัตราลูกหนี้ระยะสั้นท่ีชําระ

ไดตามกาํหนดสูงกวากลุมสหกรณ ภาคการเกษตร โดย

สหกรณภาคการเกษตรม ีอตัราหมนุเวยีนของสนิคาสงู

กวาสหกรณนอกภาคการเกษตร

ทฤษฎีและวิธีการดําเนินการศึกษา
แนวคิดการวิเคราะหงบการเงิน

การวิเคราะหงบการเงิน เปนวิธีการในการ

ประเมินผลการดําเนินงานของกิจการจากงบการเงิน

ของธุรกิจอุตสาหกรรม โดยการวิเคราะหงบการเงิน

นัน้ มวีตัถปุระสงคเพือ่คนหาขอเทจ็จรงิเกีย่วกบัฐานะ

ทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกิจการท่ีได

ดําเนินงานมาในแตละรอบระยะเวลาบัญชีพรอมท้ัง

นําขอมูลขอเท็จจริงดังกลาวมาใชประกอบการตัดสิน

ใจในการดําเนินงาน โดยการวิเคราะหงบการเงินนั้น 

จะนําขอมูลจากงบการเงิน ไดแก งบแสดงฐานะการ

เงิน งบกําไรขาดทุนและหมายเหตุประกอบงบการ

เงิน มาทําการวิเคราะหตามวัตถุประสงคที่กําหนด 

เชน การวิเคราะหอัตราสวนวัดความคลองตัวทางการ

เงิน (Liquidity ratio) การวิเคราะหอัตราสวนวัด

ประสทิธภิาพในการใชทรพัยสนิ (Activity ratio) และ

การวิเคราะหอตัราสวนวดัความสามารถในการทาํกาํไร 

(Profitability ratio) เปนตน

ความมั่นคงหมายถึง การที่องคกรมีโอกาส

ประสบความสําเร็จในดานการบริหารงานไดตาม

เปาหมายทีก่าํหนดไว สาํหรบัปจจยัสาํคัญท่ีเสรมิสราง

ใหองคกรมีความมั่นคง มีระบบการบริหารจัดการที่ดี

นั้น ผูบริหารตองปฏิบัติงานดวยความโปรงใส  เปนที่

เชื่อถือศรัทธาแกสมาชิก  มีคุณธรรม  มีความรับผิด

ชอบ  มีความเสมอภาคในการใหบริการเปดโอกาสให

สมาชกิไดมสีวนรวมในการกาํหนดนโยบาย  และตรวจ

สอบการทาํงานของผูบรหิารไดมากขึน้ตลอดจนมกีาร

บริหารงานอยางมีประสิทธิภาพและประเมินผล

วิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา 110

วารสารวิทยาลัยโลจิสติกสและซัพพลายเชน ปที่ 3 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2560



วิธีดําเนินการวิจัย
การวิ จัยนี้  ผู  วิ จัยกําหนดวิธีการวิจัยให 

สอดคล องกับวัตถุประสงค ของการวิ จัย ดั งนี้ 

1) ขอบเขตการวิจัย 2) ประชากรและกลุมตัวอยาง

ในการวิจัย และ 3) การวิเคราะหขอมูล

ขอบเขตการวิจัย ศึกษาขอมูลงบการเงิน

ของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของ

ประเทศไทยสําหรับปบัญชีสิ้นสุดป 2558 และ 2559 

ใชแนวคิดการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน 

(CAMEL Analysis) ประกอบดวย 1) ความพอเพียง

ของเงินทุน (capital adequacy) 2) คุณภาพของ

สินทรัพย (asset quality) 3) ความสามารถในการ

บริหาร (management competency) 4) สภาพ

คลอง (liquidity) และ 5) ความสามารถในการสราง

รายได (earning ability)

ประชากรและกลุมตัวอยาง ผูวจัิยกาํหนดกรอบ

ของประชากรคือขอมูลงบการเงินของสหกรณออม

ทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของประเทศไทย รวม 16 

จังหวัด 170 สหกรณ เลือกตัวอยางโดยวิธีการเจาะจง

เลอืกจากขอมลูงบการเงนิของสหกรณออมทรพัยตาม

กรอบของประชากร ที่มีขอมูลรายงานทางการเงินท่ี

ครบถวน

 

เคร่ืองมือที่ใชในการรวบรวมและวิเคราะห
ขอมูล

จากที่กลาวขางตน ตัวแปรที่ใชเปนอัตราสวน

ทางการเงิน ดังน้ัน การวิจัยคร้ังน้ีใชเทคนิคการ

วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (financial ratio 

analysis) เปนเครื่องมือในการจัดการขอมูลจาก

รายงานทางการเงินของสหกรณที่เปนเปาหมายใน

การวิจัย โดยการวิเคราะหอัตราสวน คือการหาความ

สัมพันธของตัวเลขขอมูลทางการเงินตั้งแตสองชุด

ตัวเลขขึ้นไป และนําผลการวิเคราะหอัตราสวนไปใช

ในการวิเคราะหตอไป

ตัวแปรที่ใชในการวิจัย
การวิจัยนี้ ผู วิจัยไดทบทวนวรรณกรรมที่

เกี่ยวของการความมั่นคงทางการเงินขององคกร และ

ทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการวิเคราะหทางการเงินและ

กําหนดตัวแปรในการวิจัยไว 5 กลุมตัวแปร ประกอบ

ดวย 1) อัตราสวนทางการเงินท่ีจะแสดงถึงความ

พอเพียงของเงินทุน (capital adequacy ratio) 

2) อัตราสวนที่แสดงถึงคุณภาพของสินทรัพย (asset 

quality ratio) 3) อัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถ

ในการบริหาร (management competency ratio) 

4) อัตราสวนสภาพคลอง (liquidity ratio) และ 

5) อัตราความสามารถในการสรางรายได (earning 

ability ratio) ซึ่งเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความมั่นคง

ทางการเงินขององคกร

การเก็บรวบรวมขอมูล
การวิจัยครั้งนี้ ใชขอมูลทุติยภูมิ (secondary 

data) ในการศึกษาผูวิจัยไดดําเนินการรวบรวมขอมูล

จากรายงานทางการเงินของสหกรณ 2 ปตอเนือ่งไดแก 

ขอมูลที่ปดบัญชีของป 2558 และ ป 2559 ตามขั้น

ตอน ดังตอไปนี้

1. รวบรวมขอมูลทางการเงินของสหกรณจาก

ระบบสารสนเทศของกรมตรวจบญัชีสหกรณและจาก

สหกรณเปาหมาย 

2. เมื่อไดขอมูลดิบมาแลวไดนํามาคัดกรอง

ขอมูลใชโปรแกรม excel ชวยในการคัดกรอง และ

บันทึกขอมลูท่ีสมบูรณในโปรแกรมสาํเรจ็รปูเพ่ือเตรยีม

การตอไป

3. คาํนวณอตัราสวนทางการเงนิโดยใชเทคนคิ

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินดําเนิน การจัดทํา

คูมือลงรหัสขอมูลเพื่อเตรียมการวิเคราะหขอมูล และ

บันทึกขอมูลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป 

การวิเคราะหขอมูลวิเคราะหสถานะทางการ

เงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นท่ีภาคเหนือของ

ไทยโดยใช CAMEL Analysis ประกอบดวยคาเฉลี่ย 
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และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เปรียบเทียบอัตราสวนกับ

คาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้งประเทศสกัดปจจัย

อัตราสวนทางการเงินโดยใชแนวคิดการวิเคราะห

ปจจัยตามขั้นตอนดังนี้

1. การตรวจสอบความสัมพันธระหวางอัตรา

สวนทางการเงิน ดวยคาสถิติ ของ Kaiser-Meyer-

Olkin (KMO) และการทดสอบสมมติฐานดวยสถิติ 

Bartlett (Bartlett, 1950)

2. สกัดปจจัย โดยการคนหาจํานวนปจจัย

ที่มีความสามารถเพียงพอในการอธิบายความ

สัมพันธระหวางตัวแปรท่ีสังเกตได โดยวิธี Principal 

Components Analysis (PCA) โดยการหมุนแกน

ปจจัยดวยวิธีการหมุนแกนมุมฉาก (Orthogonal 

Rotation) ดวยวิธี Varimax สําหรับการกําหนด

จํานวนของปจจัยโดยพิจารณาจากคาการผันแปร 

(eigenvalue) มากกวา 1 และคาสัดสวนของความ

แปรปรวน (extraction communality) ไมนอย

กวา 0.3

3. นําปจจัยท่ีสกัดไดมาวิเคราะหเปรียบเทียบ

อัตราสวนทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขต

พื้นท่ีภาคเหนือของไทย เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของ

สหกรณออมทรพัยท่ัวประเทศ อธบิายผลการวเิคราะห

ขอมูลและนําเสนอผลการวิจัยในรูปแบบตาราง

    

วัตถุประสงคของการวิจัย
ผูวิจัยไดกําหนดวัตถุประสงคของการวิจัยครั้ง

นี้ ใหครอบคลุมประเด็นปญหาไว ดังนี้

1. วิเคราะหปจจัยความมั่นคงทางการเงินของ

สหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย

โดยใชแนวคิด CAMEL Analysis

2. สกัดปจจัย ปจจัยความมั่นคงทางการเงิน

ของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย

โดยใชแนวคิดการวิเคราะหปจจัย Factor Analysis

กรอบแนวคิดในการวิจัย
ผูวิจัยไดศึกษาแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

เพื่อนํามาใชในการพัฒนาเปนกรอบแนวความคิดใน

การวิจัย ดังนี้

ภาพ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย

อัตราสวนทางการเงิน

ปจจัยความมั่นคง

X1 อัตราสวนหนี้สินตอทุน
X2 อัตราการเติบโตของทุน
X3 อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย
X4 อัตราการเติบโตของหนี้
X5 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน
X6 อัตราการหมุนของสินทรัพย
X7 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย
X8 อัตราการเจริญเติบโตของสินทรัพย
X9 อัตราการเติบโตของธุรกิจ
X10 กําไรตอสมาชิก
X11 เงินออมตอสมาชิก
X12 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน
X13 อัตราสวนทุนของสหกรณตอสินทรัพย
X14 อัตราลูกหนี้ระยะสั้นที่ชําระไดตามกําหนด
X15 อัตราการเติบโตของทุนสํารอง
X16 อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น
X17 อัตราการเติบโตขอแงกําไร
X18 อัตรากําไรสุทธิ

ความพอเพียงของเงินทุน
คุณภาพของสินทรัพย
ความสามารถในการบริหาร
สภาพคลอง
ความสามารถในการสรางรายได
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สรุป อภิปรายผล
ผลการวิเคราะหปจจัย

การวเิคราะหปจจัยความมัน่คงทางการเงินของ

สหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย พบ

วา คาเฉล่ียของอตัราสวนทางการเงนิ สามารถสรปุ ได

ปจจยัความมัน่คงทางการเงินได 5 ปจจัย ประกอบดวย 

1) ความพอเพยีงของเงนิทนุ 2) คณุภาพของสนิทรพัย 

3) ความสามารถในการบรหิาร 4) ความสามารถในการ

หารายได และ 5) สภาพคลอง ผลการวิเคราะห พบ

วามตีวัแปรทีมี่คาสดัสวนของความแปรปรวนนอยกวา 

0.3 จํานวน 3 ตัวแปร (X3 X12 และ X 14) จึงตัดออก

จากการวิเคราะห

ตาราง 1 

จํานวนปจจัยและผลการวิเคราะหปจจัยดวยการหมุนแกนปจจัยดวยวิธี Varimax

1. ความพอเพียงของเงินทุน

2. ความสามารถสรางรายได

3. ความสามารถในการบริหาร

4. คุณภาพของสินทรัพย

5. สภาพคลอง

4.060 27.067 27.067 3.465 23.097 23.097

3.460 23.067 50.134 2.939 19.591 42.688

2.163 14.417 64.550 2.497 16.650 59.337

1.475 9.833 74.383 1.744 11.624 70.961

1.128 7.521 81.904 1.641 10.943 81.904

% ความ
แปรปรวน

สะสม

% ความ
แปรปรวน

สะสม

% 
ความ

แปรปรวน

% 
ความ

แปรปรวน

คา
ผันแปร

คา
ผันแปร

ผลการวิเคราะหสกัดปจจัย
กอนการหมุนแกน

ผลการวิเคราะหสกัดปจจัย
หลังการหมุนแกน

ปจจัย

จากตาราง 1 ผลการวิเคราะห พบวา ท้ัง 5 

ปจจัยมีคาสัดสวนของความแปรปรวนมากกวา 0.3 

มีคา KMO (Kaiser-Meyer-Olkin) เทากับ 0.620 มี

คาการผันแปร(eigenvalue) หลังการสกัดปจจัย อยู

ระหวาง 1.641 ถึง 3.465 โดยทั้ง 5 ปจจัยสามารถ

อธิบายความแปรปรวนของตัวแปร (variance 

explain) ไดรอยละ 81.904
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ตาราง 2

คานํ้าหนักปจจัยหลังการหมุนแกนปจจัย

C2 อัตราการเติบโตของธุรกิจ

C1 อัตราการเติบโตของกําไร

C3 อัตราการเติบโตของสินทรัพย

C4 อัตราการเติบโตของทุน

E1 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (%)

E2 อัตรากําไรสุทธิ (%)

E3 อัตราสวนหนี้สินตอทุน

M2 เงินออมตอสมาชิก

M1 อัตราสวนทุนของสหกรณตอสินทรัพย

M3 กําไรตอสมาชิก

A1 อัตราการหมุนของสินทรัพย (รอบ)

A2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%)

L1 อัตราการเติบโตของทุนสํารอง

L3 อัตราการเติบโตของหนี้

L2 อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น

อัตราสวนทางการเงิน ปจจัยความมั่นคง

.958 

.958 

.905 

.868 

.973 

.972 

.693 

.894         

.812 

.773 

.948     

.838 

.733 

.700         

.643

 

ความพอเพียงของเงินทุน 

 

 

 

ความสามารถในการหารายได

 

         

ความสามารถในการบริหาร 

 

คุณภาพสินทรัพย     

 

สภาพคลอง      

จากตาราง 2 พบวา คานํ้าหนักปจจัย (factor 

loading) ของตวัแปรในทกุตัวแปรมีคาไมนอยกวา 0.6 

(Hair, Anderson, Tatham, & Black, 1998) โดยมี

คานํา้หนักปจจยัหลงัการสกดัปจจัย อยูระหวาง 0.643 

ถงึ 0.973 หมายความวา ตวัแปรในแตละปจจยั มสีวน

รวมในการอธบิายความหมายของปจจยันัน้ได จากผล

การวิเคราะห จะเห็นวา ปจจัยความมั่นคงตามลําดับ

ความสําคัญไดแก ความพอเพียงของเงินทุน ความ

สามารถ ในการหารายได ความสามารถในการบรหิาร 

คุณภาพสินทรัพย และสภาพคลอง ตามลําดับ

 

ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน
การวิเคราะหเปรียบเทียบคาเฉลี่ยอัตราสวน

ทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพ้ืนที่ภาค

เหนือของไทย เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของสหกรณ

ออมทรัพยทั่วประเทศ แสดงตามตาราง 3
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ตาราง 3

คาเฉลี่ยปจจัยความมั่นคงทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทยกับคาเฉลี่ยของ

สหกรณออมทรัพยทั้งประเทศ

ความพอเพียงของเงินทุน

C1 อัตราการเติบโตของกําไร (%)

C2 อัตราการเติบโตของธุรกิจ (%)

C3 อัตราการเติบโตของสินทรัพย (%)

C4 อัตราการเติบโตของทุน (%)

ความสามารถในการหารายได

E1 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (%)

E2 อัตรากําไรสุทธิ (%)

E3 อัตราสวนหนี้สินตอทุน

ความสามารถในการบริหาร

M1 อัตราสวนทุนของสหกรณตอสินทรัพย (เทา)

M2 เงินออมตอสมาชิก (บาท)

M3 กําไรตอสมาชิก (บาท)

คุณภาพของสินทรัพย

A1 อัตราการหมุนของสินทรัพย (รอบ)

A2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%)

สภาพคลอง

L1 อัตราการเติบโตของทุนสํารอง (%)

L2 อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น (%)

L3 อัตราการเติบโตของหนี้ (%)

343.45231

1015.98245

32.13209

33.74938

64.76285

106.78025

.82303

.22204

283124.33

19195.30

.01456

1.53351

38.72204

51.59880

104.59031

8.60

11.08

9.76

8.80

7.13

61.94

1.22

0.45

489405.78

22249.89

0.05

3.22

10.19

4.27

10.55

34.884

97.001

13.616

13.787

1.512

55.127

.631

0.658

335233.92

18857.44

0.066

5.619

16.674

17.589

19.219

ปจจัยความมั่นคงทางการเงิน คาเฉลี่ย
สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน

คาเฉลี่ยของ

ทั้งประเทศ**

**กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2559

จากตาราง 3 พบวา ปจจัยความมั่นคงทางการ

เงินของสหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของ

ไทย ในมิติดานความพอเพียงของเงินทุน มีตัวแปร

รวมจํานวน 4 ตัวแปร ซึ่งประกอบดวย 1) อัตราการ

เตบิโตของกาํไร (C1) มคีาเฉลีย่เทากบัรอยละ 34.884 

2) อัตราการเติบโตของธุรกิจ (C2) มีคาเฉลี่ยเทากับ

รอยละ 97.001 3) อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย (C3) 

มีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 13.616 และ 4) อัตราการ

เติบโตของทุน (C4) มีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 13.787 

โดยสรปุคาเฉลีย่ของอตัราสวนทางการเงนิของสหกรณ

ออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย สูงกวาภาพ

รวมคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยท้ังประเทศ ใน
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ทุกตัวแปร ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการบริหาร

จัดการเงินทุนของสหกรณ ซึ่งจะทําใหความเสี่ยงดาน

การขาดแคลนเงินทุนของสหกรณมีโอกาสที่จะเกิด

ขึ้นไดนอย

มติดิานความสามารถในการหารายได พบวา มี

ตัวแปรรวมจํานวน 3 ตัวแปร ประกอบดวย 1) อัตรา

ผลตอบแทนตอสวนของทุน (E1) มีคาเฉลี่ยเทากับ

รอยละ 1.512 2) อัตรากําไรสุทธิ (E2) มีคาเฉล่ีย

เทากับรอยละ 55.127 และ 3) อัตราสวนหนี้สินตอ

ทุน (E3) มีคาเฉลี่ยเทากับ .631 เทา โดยสรุปคาเฉลี่ย

ของอัตราสวนทางการเงินของสหกรณออมทรัพยใน

เขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย ตํ่ากวาภาพรวมคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพยทัง้ประเทศในทกุตวัแปร ซึง่จะ

ทําใหสงผลกระทบตอกําไรของสหกรณและนโยบาย

เรื่องของการจายเงินปนผลได 

มติิความสามารถในการบรหิาร พบวา มตัีวแปร

รวมจํานวน 3 ตัวแปร ประกอบดวย 1) อัตราสวนทุน

ของสหกรณตอสินทรพัย (M1) มคีาเฉลีย่เทากบั 0.658 

เทา 2) เงินออมตอสมาชิก (M2) มีคาเฉลี่ยเทากับ 

335,233.92 บาท และ 3) กําไรตอสมาชิก (M3) มีคา

เฉลี่ยเทากับ 18,857.44 บาท โดยสรุปคาเฉลี่ยของ

อัตราสวนทุนของสหกรณตอสินทรัพยของสหกรณ

ออมทรัพยในเขตพ้ืนที่ภาคเหนือของไทยสูงกวาภาพ

รวมคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้งประเทศ ใน

สวนของเงินออมตอสมาชิก และกําไรตอสมาชิก พบ

วา สหกรณออมทรัพยในเขตพื้นที่ภาคเหนือของไทย 

มีสัดสวนของเงินออมตอสมาชิก และกําไรตอสมาชิก

ที่ตํ่ากวาภาพรวมคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้ง

ประเทศ

มิติดานคุณภาพของสินทรัพย พบวา มีตัวแปร 

2 ตัวแปร คืออัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (A1) 

มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.066 รอบ และ อัตราผลตอบแทน

ตอสนิทรพัย (A2) มคีาเฉลีย่เทากบัรอยละ 5.619 โดย

สรุปคาเฉลี่ยของอัตราสวนทางการเงินของสหกรณ

ออมทรัพยในเขตพ้ืนที่ภาคเหนือของไทยสูงกวาภาพ

รวมคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้งประเทศ 

มิติด านสภาพคลอง พบวา มีตัวแปรรวม

จํานวน 3 ตัวแปร ประกอบดวย 1) อัตราการเติบโต

ของทุนสํารอง (L1) มีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 16.674 

2) อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น (L2) มีคาเฉลี่ย

เทากับรอยละ 17.589 และ 3) อัตราการเติบโตของ

หนี้ (L3) มีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 19.219 โดยสรุปคา

เฉลีย่ของอตัราสวนทางการเงนิของสหกรณออมทรพัย

ในเขตพืน้ทีภ่าคเหนอืของไทยสงูกวาภาพรวมคาเฉลีย่

ของสหกรณออมทรัพยทั้งประเทศ

 

อภิปรายผล
จากสรุปผลการวิเคราะห จะเห็นไดวา ปจจัย

ความมั่นคงทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขต

พื้นที่ภาคเหนือของไทย ในมิติดานความพอเพียงของ

เงินทุนซึ่งมีความสอดคลองกับมิติดานคุณภาพของ

สินทรัพยท่ีสหกรณมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย

และอัตราการหมุนของสินทรัพยท่ีดี สงผลใหปญหา

การท่ีจะเกิดการขาดแคลนเงินทุนมีโอกาสท่ีจะเกิด

ข้ึนไดนอย อยางไรก็ตาม อัตราการเติบโตของหนี้ใน

มติิดานสภาพคลองของสหกรณออมทรพัยในเขตพืน้ที่

ภาคเหนือของไทยท่ีสูงกวาภาพรวมของสหกรณท้ัง

ประเทศ ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวนี้ ก็เปนสัญญาณบงชี้

ทางหนึ่งวา สหกรณตองมีคาใชจายสําหรับการเติบโต

ของหนี้สินดวย ซึงก็อาจสงผลตอเสถียรภาพทางการ

เงินไดเชนกัน

สําหรับมิติดานความสามารถในการหารายได 

ที่มีคาเฉลี่ยตํ่ากวาภาพรวมของสหกรณทั้งประเทศใน

ทุกอัตราสวนนั้น เปนการเตือนภัยไดเปนอยางดีวา 

สหกรณควรที่จะกําหนดนโยบายเรื่องของการสราง

รายได ใหสามารถที่จะหลีกเลี่ยงไมใหเกิดความเสี่ยง

ที่จะสงผลตอผลการดําเนินงานของสหกรณ และเพื่อ

สรางความเช่ือมั่นและความมั่นคงใหแกสมาชิกของ

สหกรณ นอกจากนี้ ในสวนของมิติความสามารถใน

การบรหิาร ทีม่สีดัสวนของเงนิออมตอสมาชกิและกําไร
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ตอสมาชกิทีต่ํา่กวาภาพรวมของสหกรณทัง้ประเทศนัน้ 

กเ็ปนการเตอืนใหสหกรณควรตองมกีารรณรงคในเรือ่ง

การออมกับสมาชกิ ซ่ึงจะทาํใหสหกรณสามารถท่ีจะใช

เงินออมจากสมาชิกมาสรางรายไดเพิ่มใหแกสหกรณ

ไดทางหนึ่ง

ประโยชนที่ไดรับจากการวิจัย
ผลของการวิจัยครั้งนี้ เปนองคความรูในการ

วิเคราะหขอมูลความมั่นคงในเชิงเศรษฐกิจของธุรกิจ

โดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกิจที่ดําเนินงานในรูปแบบของ

สถาบนัทางการเงิน สาํหรบัผูบริหารและกรรมการของ

สหกรณ สามารถใชเปนขอมลูเพ่ือการตัดสนิใจวางแผน

การดําเนินใหเกิดความม่ันคงทางการเงินแกสหกรณ 

นอกจากน้ี ผูมสีวนไดเสยีของสหกรณออมทรพัยจะได

ใชเปนขอมลูในการตัดสนิใจในฐานะผูมสีวนไดเสยีของ

องคกรเพื่อรวมกันพัฒนาสหกรณใหมีความโปรงใส 

มีประสิทธิภาพและเปนไปตามอุดมการณของการ

สหกรณไดอยางแทจริง

ขอเสนอแนะจากการศึกษา
การศึกษาปจจัยความมั่นคงทางการเงินของ

สหกรณออมทรพัยในเขตพืน้ทีภ่าคเหนอืของไทย โดย

ใช แนวคดิ CAMEL Analysis ครัง้นี ้ผูวิจยัไดวเิคราะห

อัตราสวนทางการเงินของสหกรณออมทรัพยในเขต

พื้นท่ีภาคเหนือของไทย ใชขอมูลรายงานทางการเงิน

ของป 2558-2559 ในการคํานวณอัตราสวนทางการ

เงินและใชวิธี Benchmarking กับขอมูลอัตราสวน

ทางการเงนิของสหกรณออมทรพัยทัง้ประเทศ ซ่ึงอาจ

มีบริบทที่แตกตางกัน ซึ่งในการศึกษาครั้งตอไปควร

ศึกษาในลักษณะของการเปรียบเทียบแนวโนมของ

ปจจัยดังกลาว ซ่ึงจะทําใหเห็นสัญญาณการเตือนภัย

ที่ชัดเจนยิ่งขึ้น
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