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บทคัดย่อ 
 การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์ 1. เพื่อศึกษาสภาพคล่องและคุณภาพกำไร  2. เพื่อวิเคราะห์
ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการ 3. เพ่ือวิเคราะห์
ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 4. 
เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการ
และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิง
ปริมาณ ประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เฉพาะกลุ่มบริการ จำนวน 27 บริษัท135 ข้อมูล และกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม 34 บริษัท 170 ข้อมูล เก็บข้อมูลเป็นจำนวน 5 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม 2561 ถึง 31 
ธันวาคม 2565 สถิติที่ใช้ในการศึกษา ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด และ
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ค่ามัธยฐาน และวิเคราะห์สมการถดถอย Pane Data Analysis ผลการวิจัยพบว่า 1) บริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม มีสภาพคล่องอยู่ในระดับที่ดี โดยอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนซึ่งใช้วัดสภาพคล่อง มีค่าเฉลี่ย 3.58 เท่า ส่วนดัชนีกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานซึ่งวัดคุณภาพกำไรมีค่าเฉลี่ย 1.84 เท่า 2) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการสภาพคล่อง
ไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 3) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน ขนาดธุรกิจ ซึ่งใช้วัดสภาพคล่องส่งผลกระทบในทางลบต่อคุณภาพกำไรของอย่าง
มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 4) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราหมุนเวียนของ
เจ้าหนี้การค้า ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย ซึ่งใช้วัดสภาพคล่องส่งผลกระทบใน
ทางบวกต่อคุณภาพกำไร อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
คำสำคัญ: สภาพคล่อง, คุณภาพกำไร, ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
Abstract 
 This research aims to 1. Study liquidity and earnings quality. 2. Analyze the 
impact of liquidity on earnings quality of listed companies in the service groups. 
3. Analyze the impact of liquidity on earnings quality of listed companies in the 
Industry groups. 4. Analyze the impact of liquidity on earnings quality of listed 
companies in both the service groups and Industry groups in the Stock Exchange 
of Thailand. This research is a quantitative study. The population consists of listed 
companies in the service groups and Industry groups on the Stock Exchange of 
Thailand. Specifically, it includes 27 companies with 135 data points from the 
service groups and 34 companies with 170 data points from the Industry groups. 
Data was collected over a 5-year period from January 1, 2018, to December 31, 
2022. The statistical methods used in this study include mean, standard 
deviation, maximum, minimum, and median values, as well as panel data 
regression analysis. The research findings indicate that 1) Listed companies in the 
service groups and Industry groups have good liquidity levels. The current ratio, 
which measures liquidity, has an average of 3.58 times. The operating cash flow 
index, which measures earnings quality, has an average of 1.84 times. 2) For listed 
companies in the service groups, liquidity does not affect earnings quality. 3) For 
listed companies in the Industry groups, the current ratio and business size, which 
are used to measure liquidity, negatively impact earnings quality with statistical 
significance at the 0.05 level. 4) For listed companies in both the service groups 
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and Industry groups, the current ratio, total asset turnover ratio, accounts payable 
turnover ratio, and interest coverage ratio, which are used to measure liquidity, 
positively impact earnings quality with statistical significance at the 0.05 level. 
Keywords: Liquidity, earnings quality, the Stock Exchange of Thailand  
 
บทนำ 
 จุดประสงค์หลักในการทำธุรกิจคือการทำกำไร ซึ่งเป็นผลตอบแทนจากการลงทุนและ
การดำเนินงาน สุดใจ วันอุดมเดชาชัย (2556) ธุรกิจกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมที่
หลากหลายมีเป้าหมายสำคัญ เพื่อความอยู่รอด ดำเนินกิจการอย่างต่อเนื่อง โดยไม่ล้มละลาย การ
เติบโต ขยายธุรกิจ เพ่ิมผลิตภัณฑ์ใหม่ เพ่ิมสาขา และลงทุนในธุรกิจใหม่ ความรับผิดชอบต่อสังคม 
ทั้งภายในและภายนอกองค์กร จินตนา ไกรทอง (2561) ธุรกิจต้องตอบสนองความต้องการของ
ผู้บริโภคด้วยสินค้าและบริการที่หลากหลาย การเติบโตของธุรกิจนำไปสู่การพัฒนาสถานะและ
ทรัพย์สินขององค์กรอย่างต่อเนื่อง 
 สถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ส่งผลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจ ทั้งภาค
ธุรกิจและประชาชนทั่วไป ศรุตานนท์ ชอบประดิษฐ์ (2563) ผลกระทบหลัก ๆ ได้แก่ การระงับ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจ้างงาน รายได้ของผู้ประกอบการและพนักงานลดลง ส่งผลต่อ
ความสามารถในการชำระหนี้ เกิดความผันผวนในตลาดการเงินโลกและไทย กรมควบคุมโรค  
(2563) สภาพคล่องในตลาดการเงินไทยได้รับผลกระทบ สถานการณ์มีความไม่แน่นอนสูง ไม่
สามารถคาดการณ์ล่วงหน้าได้ การจัดการสภาพคล่องกลายเป็นประเด็นสำคัญอันดับต้น ๆ 
สำหรับภาคธุรกิจ รวมถึงบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้วย สุพิชฌาย์ 
ธนะสาร (2564) 
 การวิเคราะห์สภาพคล่องและคุณภาพกำไร ได้แก่ การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน ศรีสุดา 
นามรักษา (2561) เช่น อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน อัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อ
หนี้สินระยะยาว อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น การในวิเคราะห์รายงานการเงิน เช่นทรัพย์
และหนี้สินที่ไม่ใช่เงินสด (Non-Cash Item) รายได้และค่าใช้จ่ายจากการดำเนินงานที่ผิดปกติ 
(รายการที่ไม่เกิดซ้ำ) การวิเคราะห์เชิงคุณภาพ เช่น การวิเคราะห์กลยุทธ์ทางธุรกิจ การวิเคราะห์
คุณภาพบอร์ด อัมพรพรรณ อักษรนำ (2562) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกระแสเงิน
สดกับคุณภาพกำไร พบว่า อัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน และอัตราส่วนกระแส
เงินสดจากการดำเนินงานต่อกำไรสุทธิ มีความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไรอย่างมีนัยสำคัญ และมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับคุณภาพกำไร พิมพ์ผกา ใจมุข (2564) ได้ศึกษาคุณภาพกำไร 
พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ความสัมพันธ์ตรงกันข้ามกับคุณภาพกำไรส่วนอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไร วัดโดยวิธีรายการคงค้างจาก
เงินทุนหมุนเวียนอย่างมีนัยสำคัญเชิงบวก 
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 บริษัทที่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีทั้งหมด 8 กลุ่มหลัก ๆ ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (2565) ซึ่งการวิจัยครั้งนี้วิจัยได้เลือกบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ ่งมีความแตกต่างและน่าสนใจ
เนื่องจากได้รับผลกระทบในช่วงการแพร่ระบาดของ โควิด-19 และนำมาวิเคราะห์สภาพคล่อง
และคุณภาพกำไร ได้นำปัจจัยดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน (Operating Cash Index: 
OCI) มาวิเคราะห์คุณภาพกำไร วรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543)  
 จากเหตุผลและความเป็นมาที่กล่าวมานั้น ผู้วิจัยมีความเห็นว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดโค
วิด-19 ส่งผลทำให้เศรษฐกิจชะลอตัว ซึ่งมีความแตกต่างจากงานวิจัยอื่นทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศที ่ไม่ได้อยู ่ในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดโควิด-19 ผู ้ว ิจ ัยจึงเห็นประเด็น
ความสำคัญของการศึกษาสภาพคล่องและคุณภาพกำไร จึงได้นำข้อมูลที่ให้ศึกษานั ้น มา
วิเคราะห์ผลกระทบสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เนื่องจากบริษัทจดทะเบียน 2 กลุ่มนี้  มี
ความแตกต่างกันในด้านลักษณธของธุรกิจ จึงทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวข้อง และนำปัจจัยดัชนี
กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน (Operating Cash Index: OCI) มาวิเคราะห์คุณภาพกำไร วรศักดิ์ 
ทุมมานนท์ (2543) สถิติที่ใช้ในการศึกษา ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด 
และค่ามัธยฐาน และวิเคราะห์สมการถดถอย Pane Data Analysis เพ่ือให้นักวิเคราะห์ บุคคล
ทั่วไป หรือผู้สนใจ สามารถนำข้อมูลไปใช้ประโยชน์ สำหรับการวางแผนเชิงกลยุทธ์และการ
ลงทุนเพื่อประกอบการตัดสินใจและสร้างควานมั่นใจให้แก่นักลงทุนในอนาคต 
  วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. เพ่ือศึกษาสภาพคล่องและคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 2. เพ่ือวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
บริการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 3. เพ่ือวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 4. เพ่ือวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
บริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
ระเบียบวิธีการวิจัย 
 การวิจ ัยครั ้งนี ้  เป็นการวิจ ัยเช ิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยมีว ิธ ีการ
ดำเนินการวิจัย ดังนี้ 
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  ประชากรและกลุ่มตัวอย่างในการวิจัย  
 ประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วยกลุ่มบริการ (SERVICE) จำนวน 120 บริษัท และกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม (Stock Exchange) จำนวน 92 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย , 
2565) 
 กลุ ่มตัวอย ่างในการวิจ ัย คือ บริษัทจดทะเบียนในกลุ ่มบร ิการและกลุ ่มส ินค้า
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีข้อมูลครบถ้วน และเป็นไปตามเงื่อนไขของ
การวิจัย และดำเนินการอย่างต่อเนื่องตลอดระยะเวลาที่ทำการวิจัย กลุ่มบริการ ( service 
groups) จำนวน 27 บริษัท และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (Industry groups) จำนวน 34 บริษัท 
จำนวน 5 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม 2561 ถึง 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งเป็นช่วงสถานการณ์การแพร่
ระบาดโควิด-19 ส่งผลทำให้เศรษฐกิจชะลอตัว กลุ่มบริการ (service groups) 135 ข้อมูล กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม (Industry groups) 170 ข้อมูล รวมจำนวน 61 บริษัท รวมทั้งสิ้น 305 ข้อมูล 
ซึ่งประกอบด้วย ตัวแปรอิสระ ( Independent Variables) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 
อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (ART) อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) กระแสเงินสดต่อหุ้น 
(CFP) อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม (TAT) ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (ACP) ขนาดธุรกิจ (MCAP) อัตราส่วนราคา
ตลาดต่อกำไรสุทธิ(P/E) และตัวแปรตาม (Dependent Variables) คือ ดัชนีกระแสเงินสดจาก
การดำเนินงาน (OCI) (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2566) 
  เครื่องมือในการวิจัย 
 เครื่องมือในการวิจัย คือ ตรวจสอบเอกสารโดยใช้วิธีคัดเลือกแบบเฉพาะเจาะจง มีข้อมูล
ครบถ้วน และเป็นไปตามเงื่อนไขของการวิจัย และดำเนินการอย่างต่อเนื่องตลอดระยะเวลาที่
ทำการวิจัย จำนวน 5 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม 2561 ถึง 31 ธันวาคม 2565 ได้แก่ งบกำไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และงบเบ็ดเสร็จรวม ที่มีค่าตามตัวแปรที่
กำหนด  
  การเก็บรวบรวมข้อมูล 
 การเก็บรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จาก
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และงบเบ็ดเสร็จรวม ที่มี
ค่าตามตัวแปรที่กำหนด โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ฐานข้อมูล SETSMART 
(SET Market analysis and Reporting Tool) (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2566) 
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  การวิเคราะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์ข้อมูล คือ การคำนวณหา ค่าเฉลี่ย (Average) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) 
ค่าสูงสุด (Max) ค่าต่ำสุด (Min) และค่ามัธยฐาน (Median) และใช้สมการถดถอยในลักษณะ 
Panel Data Analysis  
 
ผลการวิจัย 
 1. สภาพคล่องและคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ ่มบริการและกลุ ่มสินค้า
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
ค่าเฉลี่ย 3.58 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.87 เท่า ค่าสูงสุด 76.82 เท่า ค่าต่ำสุด 0.29 เท่า 
และค่ามัธยฐาน 1.96 เท่า  
 อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ มีค่าเฉลี ่ย 9.72 เท่า ส่วนเบี ่ยงเบนมาตรฐาน 11.9 เท่า 
ค่าสูงสุด 92.90 เท่า ค่าต่ำสุด 1.97 เท่า และค่ามัธยฐาน 6.35 เท่า  
 อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า มีค่าเฉลี่ย 9.52 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 9.44 
เท่า ค่าสูงสุด 65.80 เท่า ค่าต่ำสุด 0.37 เท่า และค่ามัธยฐาน 6.61 เท่า   
 กระแสเงินสดต่อหุ้น มีค่าเฉลี่ย 2.24 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.84 เท่า ค่าสูงสุด 
92.00 เท่า ค่าต่ำสุด -1.42 เท่า และค่ามัธยฐาน 1.05 เท่า  
 อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี ้ย มีค่าเฉลี ่ย 16.13 เท่า ส่วนเบี ่ยงเบน
มาตรฐาน 19.94 เท่า ค่าสูงสุด 96.36 เท่า ค่าต่ำสุด -32.88 เท่า และค่ามัธยฐาน 8.38 เท่า  
 อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย 0.95 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
0.62 เท่า ค่าสูงสุด 4.07 เท่า ค่าต่ำสุด 0.06 เท่า และค่ามัธยฐาน 0.85 เท่า  
 ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ มีค่าเฉลี่ย 49.08 วัน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
26.13 วัน ค่าสูงสุด 99.88 วัน ค่าต่ำสุด 1.53 วัน และค่ามัธยฐาน 52.62 วัน  
 ขนาดธุรกิจ มีค่าเฉลี่ย 8.74 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.68 เท่า ค่าสูงสุด 13.45 เท่า ค่า
ต่ำสุด 5.55 เท่า และค่ามัธยฐาน 8.33 เท่า  
 อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ มีค่าเฉลี่ย 17.97 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 14.15 
เท่า ค่าสูงสุด 74.74 เท่า ค่าต่ำสุด -46.12 เท่า และค่ามัธยฐาน 14.03 เท่า  
 ดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน มีค่าเฉลี่ย 1.84 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.38 
เท่า ค่าสูงสุด 58.52 เท่า ค่าต่ำสุด -42.79 เท่า และค่ามัธยฐาน 1.42 เท่า 
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ตารางท่ี 1 แสดงข้อมูลสถิติพ้ืนฐานของอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มตัวอย่าง 

 
  
 2. ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 จากการใช้ Hausman Test จะได้ค่า P 
value เท่ากับ 0.1070 จึงสรุปได้ว่า สมการถดถอยแบบ Random Effects เหมาะสมสำหรับ
วัตถุประสงค์นี้ ผลของสมการถดถอยให้ข้อมูลว่า สภาพคล่อง ซึ่งวัดโดย อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (CR) ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่ไม่มีความสำคัญทางสถิติ และอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ 
(ART) ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (ACP) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม 
(TAT) อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) ขนาด
ธุรกิจ (MCAP) กระแสเงินสดต่อหุ ้น (CFP) อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการ อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 
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ตารางท่ี 2  แสดงผลของสมการถดถอยแบบ Random Effects ของวัตถุประสงค์ที่ 2 
  OCIit = α1CRit + 𝛼2ARTit + 𝛼3ACPit + 𝛼4TATit + 𝛼5APTit +  𝛼6ICRit +     

    𝛼7MCAPit + 𝛼8CFPit   +  𝛼9PEit  +  αi  +  εit                                                                          
…  (1) 
 

 
 
 3. ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ ่มสินค้า
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 จากการใช้ Hausman Test 
จะได้ค่า P value เท่ากับ 0.0022 จึงสรุปได้ว่า สมการถดถอยแบบ Fixed Effects เหมาะสม
สำหรับวัตถุประสงค์นี้ ผลของสมการถดถอยให้ข้อมูลว่า สภาพคล่อง ซึ่งวัดโดย อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (CR) ส่งผลกระทบเชิงลบต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และขนาดธุรกิจ (MCAP) ส่งผลกระทบเชิงลบต่อ
คุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (ART) ระยะเวลาถัว
เฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (ACP) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราหมุนเวียน
ของเจ้าหนี้การค้า (APT) ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) กระแสเงินสดต่อหุ้น (CFP) 
อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
สินค้าอุตสาหกรรม อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
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ตารางท่ี 3  แสดงผลของสมการถดถอยแบบ Fixed Effects ของวัตถุประสงค์ที่ 3 
  OCIit = α1CRit + 𝛼2ARTit + 𝛼3ACPit + 𝛼4TATit + 𝛼5APTit +  𝛼6ICRit +     

    𝛼7MCAPit + 𝛼8CFPit   +  𝛼9PEit  +  αi  +  εit                                                                          
…(2) 

 
 
 4. ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและ
กลุ ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2563-2565 จากการใช้ 
Hausman Test จะได้ค่า P value เท่ากับ 0.0000 จึงสรุปได้ว่า สมการถดถอยแบบ Fixed 
Effects เหมาะสมสำหรับวัตถุประสงค์นี้ ผลของสมการถดถอยให้ข้อมูลว่า สภาพคล่อง ซึ่งวัด
โดย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ส่งผลกระทบ เชิงบวกต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) 
ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ ่มบริการและกลุ ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เช่นเดียวกัน โดยอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (ART) ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (ACP) 
ขนาดธุรกิจ (MCAP) กระแสเงินสดต่อหุ้น (CFP) อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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ตารางท่ี 4  แสดงผลของสมการถดถอยแบบ Fixed Effects ของวัตถุประสงค์ที่ 4 
  OCIit = α1CRit + 𝛼2ARTit + 𝛼3ACPit + 𝛼4TATit + 𝛼5APTit +  𝛼6ICRit +     

    𝛼7MCAPit + 𝛼8CFPit   +  𝛼9PEit  +  αi  +  εit                                                                          
…(3) 

 
 

อภิปรายผลการวิจัย 
 อภิปรายผลการวิจัย เรื ่อง การวิเคราะห์สภาพคล่องและคุณภาพกําไรของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตาม
วัตถุประสงค์ ดังนี้ 
 1. ผลจากการวิจัยที่ศึกษาสภาพคล่องและคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
บริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 พบว่า 
สภาพคล่องตามอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ย 3.58 เท่า แสดงถึงสภาพคล่องที่ดี โดยรวมของ
บริษัทจดทะเบียนมีความแตกต่างระหว่างบริษัทสูงมาก (ค่าสูงสุด 76.82 เท่า, ค่าต่ำสุด 0.29 
เท่า) สะท้อนถึงความหลากหลายในการบริหารสภาพคล่องของแต่ละบริษัท อัตราหมุนเวียน
ของลูกหนี้เฉลี่ย 9.72 เท่า และระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ 49.08 วัน แสดงถึง
ประสิทธิภาพในการบริหารลูกหนี้ที่ดี แต่ยังมีโอกาสในการปรับปรุงสำหรับบางบริษัทอัตรา
หมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้าเฉลี่ย 9.52 เท่า สะท้อนถึงความสามารถในการชำระหนี้และการ
บริหารเจ้าหนี้ที่มีประสิทธิภาพอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเฉลี่ย 16.13 เท่า 
แสดงถึงความสามารถในการชำระดอกเบี้ยที่ดีมาก แต่มีความแตกต่างระหว่างบริษัทสูง ซึ่งอาจ
เป็นผลมาจากโครงสร้างเงินทุนและภาระหนี้สินที่แตกต่างกัน ด้านคุณภาพกำไร อัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวมเฉลี่ย 0.95 เท่า แสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์เพื่อสรา้ง
รายได้ในระดับปานกลาง ซึ่งอาจมีโอกาสในการปรับปรุงให้ดีขึ้น อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไร
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สุทธิเฉลี่ย 17.97 เท่า สะท้อนถึงความคาดหวังของนักลงทุนต่อการเติบโตของบริษัทในระดับ
ปานกลางถึงสูง แต่มีความแตกต่างระหว่างบริษัทมาก ซึ่งอาจเกิดจากปัจจัยด้านอุตสาหกรรม
และผลประกอบการที่แตกต่างกัน ดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเฉลี่ย 1.84 เท่า แสดง
ถึงคุณภาพของกำไรที่มาจากกิจกรรมหลักของบริษัทที่ดี  แต่มีความผันผวนสูง ซึ่งอาจเกิดจาก
ความแตกต่างในลักษณะธุรกิจและวงจรเงินสดของแต่ละบริษัท  ทั้งนี้อาจเป็นเพราะความ
หลากหลายในการบริหารสภาพคล่องของแต่ละบริษัท ความแตกต่างของการบริหารหนี้ ความ
แตกต่างด้านโครงสร้างเงินทุนและภาระหนี้สินของแต่ละบริษัท และช่วงสถานการณ์การแพร่
ระบาดโควิด-19 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของสุพิชฌาย์ ธนะสาร (2564) ได้ศึกษาผลกระทบของ
สภาพคล่องต่อความสามารถของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มดัชนี SET100 ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ในส่วนของตัวแปรตามอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม โดยตัวแปรอิสระที่มี
ความสัมพันธ์ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน กระแสเงินสดต่อหุ้น ระยะเวลาจ่าย
ชำระหนี้แก่เจ้าหนี้ ยอดขาย สินทรัพย์รวม ผลการวิจัยพบว่า บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มดัชนี 
SET100 ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งใช้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน วัดสภาพคล่อง 
มีสภาพคล่องอยู่ในระดับปานกลาง  
 2. ผลจากการวิจัยผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มบริการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
(CR) มีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ อัตราส่วนอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับสภาพคล่องและประสิทธิภาพการดำเนินงานไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อคุณภาพ
กำไร ทั้งนี้อาจเป็นเพราะช่วงเวลาของการวิจัย ปี 2561-2565 ซึ่งมีความผันผวนทางเศรษฐกิจ 
และสถานการณ์การแพร่ระบาดโควิด-19 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของสุพิชฌาย์ ธนะสาร (2564) 
ได้ศึกษาผลกระทบของสภาพคล่องต่อความสามารถของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มดัชนี SET100 ใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในส่วนของตัวแปรตามอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม โดย
ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน กระแสเงินสดต่อหุ้น 
ระยะเวลาจ่ายชำระหนี้แก่เจ้าหนี้ ยอดขาย สินทรัพย์รวม ผลการวิจัยพบว่า สภาพคล่องของ
กิจการไม่มีผลกระทบต่อความสามารถทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 
 3. ผลจากการวิจัยผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2561-2565 พบว่า อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) มีผลกระทบเชิงลบต่อคุณภาพกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจ
เป็นเพราะการเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนส่งผลให้คุณภาพกำไรลดลง บริษัทที่มี
สภาพคล่องสูงเกินไปอาจไม่ได้ใช้สินทรัพย์หมุนเวียนอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งอาจส่งผลเสียต่อ
คุณภาพกำไรในระยะยาว ขนาดธุรกิจ (MCAP) มีผลกระทบเชิงลบต่อคุณภาพกำไรอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจเป็นเพราะบริษัทขนาดใหญ่มีแนวโน้มที่จะมีคุณภาพกำไรต่ำกว่า
บริษัทขนาดเล็ก ตัวแปรอิสระอื่นๆ ที่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (ART) 
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ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (ACP) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 
อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR)  กระแสเงิน
สดต่อหุ้น (CFP) อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม ควรพิจารณาการบริหารสภาพคล่องอย่างระมัดระวัง โดยรักษาสมดุลระหว่างการ
มีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอและการใช้สินทรัพย์อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งไม่สอดคล้องกับ
งานวิจัยของธีรกานต์ เหมือนใจ (2562) ได้ศึกษาปัจจัยที ่มีอิทธิพลต่อคุณภาพกำไร และ
ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพกำไรกับการจ่ายเงินปันผล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในส่วนของตัวแปรตามคุณภาพกำไร โดยตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์
ประกอบด้วย สภาพคล่อง ขนาดธรุกิจ ผลการวิจัยพบว่า สภาพคล่อง มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
คุณภาพกำไร และสอดคล้องกับงานวิจัยของสมฤทัย กรอบทอง (2562) ได้ศึกษาสภาพคล่อง
ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในส่วน
ของตัวแปรตามอัตราส่วนสภาพคล่อง โดยตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์ประกอบด้วย ขนาด
ของธุรกิจ ผลการวิจัยพบว่า ปัจจัยที่กำหนดสภาพคล่องของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภค คือ ขนาดของธุรกิจ อย่างมีนัยสำคัญ 
 4. ผลจากการวิจัยผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ปี 2563-2565 
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตรา
หมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) ส่งผลกระทบเชิง
บวกต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจเป็นเพราะบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม มีความยืดหยุ่นทางการเงินมากขึ้นในการบริหารจัดการ 
และตอบสนองต่อโอกาสทางธุรกิจ มีประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์และการบริหารเจ้าหนี้
การค้าที่มีผลต่อคุณภาพกำไร บริษัทที่มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยสูงมีแนวโน้มที่จะมี
คุณภาพกำไรที่ดีขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของธีรกานต์ เหมือนใจ (2562) ได้ศึกษาปัจจัยที่มี
อิทธิพลต่อคุณภาพกำไร และความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพกำไรกับการจ่ายเงินปันผล ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในส่วนของตัวแปรตามคุณภาพกำไร โดย
ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์ประกอบด้วย สภาพคล่อง ขนาดธรุกิจ ผลการวิจัยพบว่า สภาพ
คล่อง มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับคุณภาพกำไร 
 
องค์ความรู้ใหม่ 
 1. บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการ ปี 2561-2565 อัตราส่วนทางการเงินที่วัดสภาพคล่อง
และประสิทธิภาพการดำเนินงานไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไรขนาดธุรกิจและมูลค่าตลาดไม่มี
ผลต่อคุณภาพกำไร 2) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ปี 2561-2565 อัตราส่วน
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เงินทุนหมุนเวียน (CR) ส่งผลกระทบเชิงลบต่อคุณภาพกำไร ขนาดธุรกิจ (MCAP) ส่งผลกระทบเชิง
ลบต่อคุณภาพกำไร 3) บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ปี 2561-
2565 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไร อัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (APT) และความสามารถใน
การชำระดอกเบี ้ย (ICR) ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไร ซึ ่งในช่วงระยะเวลาในการ
ศึกษาวิจัย ผลการศึกษาอาจได้รับอิทธิพลจากความผันผวนทางเศรษฐกิจในช่วงการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 ความแตกต่างระหว่างกลุ่มธุรกิจอาจส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินและคุณภาพกำไร 
 
สรุปและข้อเสนอแนะ 
 จากผลการวิจัย ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังนี้  1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้
ประโยชน์ 1.1 ผลจากการวิจัยที่ศึกษาสภาพคล่องและคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า มีสภาพคล่องอยู่ในระดับที่ดี โดยอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนซึ่งใช้วัดสภาพคล่อง มีค่าเฉลี่ย 3.58 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและต่ำสุด คือ 
76.82 เท่า และ 0.29 เท่า ตามลำดับ ส่วนดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานซึ่งวัดคุณภาพ
กำไรมีค่าเฉลี่ย 1.84 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและต่ำสุด 58.52 เท่า และ -42.79 เท่า ดังนั้น
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรดำเนินการ ดังนี้ การกำกับดูแลสภาพคล่องซึ่งหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
ต้องกำกับดูแลตลาดทุนควรสังเกตบริษัทที่มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่ำกว่า 1 เท่า เนื่องจาก
อาจมีความเสี่ยงในการชำระหนี้ระยะสั้น โดยเฉพาะบริษัทที่มีค่าต่ำสุดเพียง 0.29 เท่า ซึ่งบ่งชี้
ถึงปัญหาสภาพคล่องที่ควรได้รับการตรวจสอบและสนับสนุน การประเมินคุณภาพกำไรควรมี
การวิเคราะห์เชิงลึกสำหรับบริษัทที่มีดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานติดลบ (-42.79 เท่า) 
เพื ่อทำความเข้าใจถึงสาเหตุและหาแนวทางปรับปรุงประสิทธิภาพทางการเงิน การให้
คำแนะนำและสนับสนุนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยควรจัดทำโครงการให้คำปรึกษา
แก่บริษัทที่มีสถานะทางการเงินเปราะบาง เพ่ือช่วยเหลือในการบริหารสภาพคล่องและคุณภาพ
กำไร การเปิดเผยข้อมูลเพื่อส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนมีความโปร่งใสในการเปิดเผยข้อมูล
ทางการเงิน โดยเฉพาะข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับสภาพคล่องและกระแสเงินสด เพื่อให้นักลงทุน
สามารถประเมินความเสี่ยงได้อย่างถูกต้อง การติดตามอย่างต่อเนื่องโดยจัดทำระบบติดตาม
และเตือนภัยทางการเงินสำหรับบริษัทที่มีสัญญาณความเสี่ยง เพื่อป้องกันปัญหาที่อาจเกิดขึ้น
ในอนาคต 1.2 ผลจากการวิจัยซึ่งวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของ
บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการ พบว่า สภาพคล่องไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร อย่างมี
นัยสำคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นหน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรดำเนินการ ดังนี้ การวิจัยเชิงลึก
และบริบทเฉพาะ เพื่อศึกษาวิจัยเพิ่มเติมโดยแยกช่วงเวลาที่มีความผันผวนทางเศรษฐกิจ เช่น 
ช่วงก่อนและหลังการแพร่ระบาดโควิด-19 เพื่อให้เข้าใจผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพ
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กำไรอย่างชัดเจนยิ่งขึ้น การพัฒนากลยุทธ์การบริหารทางการเงิน เพื่อสนับสนุนให้บริษัทใน
กลุ่มบริการพัฒนากลยุทธ์การบริหารสภาพคล่องที่มีความยืดหยุ่นและสามารถปรับตัวได้ใน
สภาวะเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอน การส่งเสริมความรู้และทักษะทางการเงิน  โดยจัดทำ
โครงการอบรมและให้คำปรึกษาแก่ผู้บริหารบริษัทเกี่ยวกับการบริหารสภาพคล่องในช่วงวิกฤต
และสภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวน การกำกับดูแลและสนับสนุนเชิงรุก เพื่อพัฒนากรอบการกำกับ
ดูแลทางการเงินที่คำนึงถึงความเปราะบางจากปัจจัยภายนอก เช่น สถานการณ์การแพร่ระบาด 
และความผันผวนทางเศรษฐกิจ การวิเคราะห์และติดตามผลอย่างต่อเนื่อง เพื่อสร้างระบบ
ติดตามและประเมินผลทางการเงินที่ครอบคลุมปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ เพื่อช่วยให้บริษัทสามารถ
ปรับตัวได้อย่างทันท่วงที การส่งเสริมความโปร่งใสและการเปิดเผยข้อมูล เพื่อสนับสนุนให้
บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินอย่างละเอียดและชัดเจน โดยเฉพาะข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
สภาพคล่องและการบริหารความเสี่ยง การศึกษาเปรียบเทียบและแลกเปลี่ยนองค์ความรู้  เพ่ือ
ส่งเสริมการแลกเปลี่ยนประสบการณ์และองค์ความรู้ระหว่างบริษัทในกลุ่มบริการ รวมถึงศึกษา
แนวปฏิบัติที่ดีจากต่างประเทศ 1.3 ผลจากการวิจัยซึ่งวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อ
คุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน ขนาดธุรกิจ ซึ่งใช้วัดสภาพคล่องส่งผลกระทบในทางลบต่อคุณภาพกำไรของอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นหน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรดำเนินการ  ดังนี้ การบริหาร
สภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพ ต้องพัฒนาแนวทางการบริหารสภาพคล่องที่เหมาะสม โดยเน้น
การรักษาสมดุลระหว่างเงินทุนหมุนเวียนและประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ และออกแนวปฏิบัติเพ่ือ
ช่วยให้บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมสามารถบริหารสินทรัพย์หมุนเวียนอย่างคุ้มค่าและเกิด
ประโยชน์สูงสุด การกำกับดูแลตามขนาดธุรกิจ เพ่ือพัฒนากรอบการกำกับดูแลที่คำนึงถึงความ
แตกต่างระหว่างบริษัทขนาดเล็กและบริษัทขนาดใหญ่ และสนับสนุนให้บริษัทขนาดใหญ่มีการ
ปรับปรุงคุณภาพกำไรอย่างต่อเนื่อง การพัฒนาศักยภาพทางการเงิน โดยจัดทำโครงการอบรม
และให้คำปรึกษาแก่ผู้บริหารเกี่ยวกับการบริหารสภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพ และเน้นการ
พัฒนาทักษะการวิเคราะห์และบริหารสินทรัพย์หมุนเวียน การส่งเสริมการวิจัยและพัฒนา เพ่ือ
สนับสนุนการวิจัยต่อเนื่องเพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสภาพคล่องและคุณภาพกำไร และ
ส่งเสริมการแลกเปลี ่ยนองค์ความรู ้ระหว่างบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรม การติดตามและ
ประเมินผล เพื่อสร้างระบบติดตามประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัทอย่างต่อเนื่อง และ
พัฒนาเครื่องมือวิเคราะห์เพื่อช่วยบริษัทประเมินและปรับปรุงคุณภาพกำไร การส่งเสริมความ
โปร่งใสทางการเงิน เพื่อสนับสนุนให้บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินอย่างชัดเจนและ
ครอบคลุม และพัฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงินที่สะท้อนถึงประสิทธิภาพการใช้
สินทรัพย์ และ1.4 ผลจากการวิจัยซึ่งวิเคราะห์ผลกระทบของสภาพคล่องต่อคุณภาพกำไรของ
บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตรา
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หมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย ซึ่งใช้วัดสภาพคล่องส่งผลกระทบ
ในทางบวกต่อคุณภาพกำไร อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
ควรดำเนินการ ดังนี้ การส่งเสริมความยืดหยุ่นทางการเงิน เพื่อพัฒนาแนวทางและเครื่องมือ
สนับสนุนให้บริษัทในกลุ่มบริการและสินค้าอุตสาหกรรมสามารถเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงิน 
และจัดทำคู่มือและแนวปฏิบัติเพื่อช่วยบริษัทปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์และ
เงินทุน การพัฒนาศักยภาพการบริหารการเงิน โดยจัดโครงการอบรมเชิงปฏิบัติการเกี่ยวกับ
การบริหารสินทรัพย์และการจัดการเจ้าหนี้การค้าอย่างมีประสิทธิภาพ  และสนับสนุนการ
แลกเปลี่ยนองค์ความรู้และประสบการณ์ระหว่างบริษัทในอุตสาหกรรม การกำกับดูแลและ
สนับสนุนทางการเงิน เพื่อพัฒนากรอบการกำกับดูแลที่ส่งเสริมการบริหารทางการเงินอย่างมี
ประสิทธิภาพ และสร้างระบบให้คำปรึกษาและสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัทที่มีความต้องการ 
การส่งเสริมการวิจัยและนวัตกรรม เพ่ือสนับสนุนการวิจัยต่อเนื่องเพื่อพัฒนาแนวทางการ
บริหารทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ และส่งเสริมการพัฒนานวัตกรรมทางการเงินที่ช่วยเพ่ิม
ความสามารถในการแข่งขัน การติดตามและประเมินผล เพ่ือสร้างระบบติดตามและประเมินผล
การดำเนินงานทางการเงินของบริษัท และพัฒนาเครื่องมือวิเคราะห์เพื่อช่วยบริษัทในการ
ปรับปรุงคุณภาพกำไร การส่งเสริมความโปร่งใสและการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินอย่างชัดเจน
และครอบคล ุม การสน ับสน ุนเช ิ งนโยบาย การกำหนดนโยบายและแนวปฏ ิบ ัติ  
ที่ช่วยส่งเสริมการบริหารทางการเงินอย่างมีประสิทธิภาพ และ 2. ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้ง
ต่อไป งานวิจัยนี้ได้ข้อค้นพบ (องค์ความรู้) จากผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและคุณภาพกําไร
ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ที่สำคัญ คือ ผลการศึกษาสภาพคล่อง อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ย 3.58 เท่า มี
ความแปรปรวนสูง โดยมีค่าสูงสุด 76.82 เท่า และต่ำสุด 0.29 เท่า ความสัมพันธ์ระหว่างสภาพ
คล่องและคุณภาพกำไร แตกต่างกันระหว่างกลุ่มอุตสาหกรรม คือ กลุ่มบริการ สภาพคล่องไม่
ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนส่งผลกระทบ
เชิงลบต่อคุณภาพกำไร ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไรเชิงลบ คืออัตราส่วน เงินทุน
หมุนเวียนและขนาดธุรกิจ เชิงบวก อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราหมุนเวียนเจ้าหนี้
การค้า และความสามารถในการชำระดอกเบี้ย ปัจจัยแทรกซ้อน คือ ผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของโควิด-19 และความแตกต่างระหว่างกลุ่มธุรกิจ สามารถนำไปประยุกต์ใช้กับ การ
วิเคราะห์สถานะทางการเงินของบริษัท ได้แก่ ประเมินสภาพคล่อง วิเคราะห์คุณภาพกำไร  
ตรวจสอบประสิทธิภาพการดำเนินงาน การตัดสินใจลงทุน ได้แก่ พิจารณาอัตราส่วนทางการเงิน
ของบริษัท ประเมินความน่าสนใจในการลงทุน วิเคราะห์ความเสี่ยงทางการเงิน การบริหารจัดการ
องค์กร ได้แก่ กำหนดกลยุทธ์ทางการเงิน ปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงาน วางแผนการ
บริหารสภาพคล่อง การศึกษาเปรียบเทียบระหว่างอุตสาหกรรม  ได้แก่ เปรียบเทียบผลการ
ดำเนินงานในกลุ่มบริการและอุตสาหกรรม วิเคราะห์แนวโน้มทางการเงิน การกำกับดูแลและการ
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วางแผนทางการเงิน ได้แก่ ใช้เป็นเครื่องมือในการประเมินผลการดำเนินงาน กำหนดแนวทาง
การพัฒนาทางการเงิน โดยควรให้ความสำคัญกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
โดยเฉพาะ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตรา
หมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
สภาพคล่องและคุณภาพกำไร โดยคำนึงถึงผลกระทบเชิงบวกและเชิงลบของปัจจัยทางการเงิน ความ
แตกต่างระหว่างกลุ ่มอุตสาหกรรม ปัจจัยภายนอกที่อาจส่งผลต่อผลการดำเนินงาน การ
ประเมินคุณภาพกำไรผ่านดัชนีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การวิเคราะห์ความผันแปรของ
อัตราส่วนทางการเงิน ซึ่งมีความแตกต่างค่อนข้างมาก เช่น อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนที่มีค่า
ระหว่าง 0.29-76.82 เท่า การพิจารณาบริบทและผลกระทบจากสถานการณ์ภายนอก เช่น การ
แพร่ระบาดของโควิด-19 ที่อาจส่งผลต่อการวิเคราะห์ สำหรับประเด็นในการวิจัยครั้งต่อไปควร
ทำวิจัยในประเด็นเกี่ยวกับ ขยายขอบเขตการศึกษาไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น ๆ นอกเหนือจาก
กลุ่มบริการและสินค้าอุตสาหกรรม เพื่อเปรียบเทียบความสัมพันธ์ระหว่างสภาพคล่องและ
คุณภาพกำไร ศึกษาเชิงลึกเกี่ยวกับปัจจัยที่ส่งผลกระทบเชิงลบต่อคุณภาพกำไร โดยเฉพาะ
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและขนาดธุรกิจ วิเคราะห์ผลกระทบของสภาพเศรษฐกิจและปจัจัย
ภายนอก เช่น การแพร่ระบาดของโควิด-19 ที่มีต่อความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน
และคุณภาพกำไร ทำการศึกษาเปรียบเทียบข้ามช่วงเวลา เพื่อวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงของ
ความสัมพันธ์ระหว่างสภาพคล่องและคุณภาพกำไรในระยะยาว พัฒนาแบบจำลองทางสถิติที่
ซับซ้อนมากขึ้น เพื่อทำความเข้าใจความสัมพันธ์ที่ไม่เป็นเชิงเส้นระหว่างปัจจัยทางการเงิน  
ศึกษาเพิ่มเติมเกี ่ยวกับปัจจัยที ่ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพกำไร เช่น อัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
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